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se sidlem Praha 6, Evropské 2690/17, PSC: 160 41, IC: 47116129, zapsana v obchodnim rejsttiku
vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1834
(déle jen Obchodnik)

1. ZAKLADNI INFORMACE O RIZICIiCH

1.1 Tyto Informace obsahuji piehled rizik spojenych s investovanim do Investi¢nich nastroji a S
poskytovanymi investicnimi sluzbami a navazuji na Obchodni podminky pro obchodovani
s Investi¢nimi nastroji v platném znéni vydané Obchodnikem.

1.2 Tyto informace nelze povazovat za uplné a vycerpavajici pouceni o vSech aspektech spojenych
s riziky investovani do Investi¢nich nastrojii. Zékaznik je povinen se v co nejvétsi mife seznamit s
riziky jim zamyslené investice, popf. jiné transakce, a v piipadé nejasnosti nebo otazek je povinen se
podrobnéji sezndmit s jednotlivymi riziky spojenymi s investovanim do Investi¢nich nastroju,
ptipadné si vyZadat od Obchodnika dalsi potfebné informace.

1.3 Investovani do Investi¢nich néstroji je pro Zéakaznika spojeno s riziky, ze nedosdhne ocekavaného
vynosu, resp. dojde ke vzniku ztraty. Pokud Zakaznik plné€ nerozumi podminkdm provadéni obchodi
a rozsahu potencialni ztraty investovanych prostfedki nebo v nékterych pfipadech 1 ztraty presahujici
investované prostiedky, nemél by se Zakaznik takovych obchoda ucastnit. Zakaznik by si mél byt
védom, Ze pii obchodovani s derivaty a nastroji, které vyuzivaji padkového efektu (napf. futures
kontrakty, opce) neni riziko ztrdt omezeno hodnotou investovanych prostfedkii, ale miize tuto
hodnotu i pfesahnout (tzn. ztrata mize byt vyssi neZ je objem investovanych prosttedki). Investovani
do derivati je zuvedenych divodid vhodné pro Zékazniky s vétSimi znalostmi kapitdlovych
a financnich trhi a s ptislusnymi zkuSenostmi.

1.4 Kazda investice do Investi¢nich néstroji je spjata s rizikem. Obecné plati, Ze ¢im vyssi je ocekavany
vynos a/nebo delSi horizont investice, tim vysSi je potencialni riziko ztraty. Vynosy jednotlivych
Investi€nich nastroji dosaZzené v minulém obdobi nejsou zarukou vynosti dosazenych stejnym
Investi¢nim nastrojem v budoucnosti.

1.5 Velikost rizika vyjadieného jako pomér potencialni ztraty a jmenovité hodnoty nebo aktudlni ceny
Investi¢niho nastroje se 1isi rovnéz v zavislosti na druhu Investi¢niho néstroje. Mezi nejrizikovéjsi
Investi¢ni nastroje patii obecné finanéni derivaty, u nichz mala zména trznich podminek resp. trzni



ceny podkladového nastroje muze vyvolat velkou zménu trzni hodnoty derivatu. Za nastroje
s vysokou mirou rizika se povazuji rovnéz akcie a obdobné cenné papiry a komoditni néstroje. Mezi
relativné nejméné rizikové Investicni nastroje patii dluhopisy a obdobné cenné papiry predstavujici
pravo na splaceni dluzné Castky, zejména pak statni dluhopisy a dluhové cenné papiry centralnich
bank.

1.6 Zékaznik je v zajmu omezeni rizik, kterym je vystaven pfi investovani, povinen prabézné sledovat
udaje a informace Obchodnikem zvefejiiované nebo zakaznikovi Obchodnikem sdélované a v
ptfipad¢ potieby aktudlnich informaci nebo poskytnuti vysvétleni k informacim Obchodnikem
uveiejnénym nebo Zakaznikovi sdélenym kontaktovat bez zbyte¢ného odkladu Obchodnika.

2. PREHLED RIZIK

2.1 Hlavnimi typy rizik v souvislosti s investicnimi nastroji a investi¢nimi sluzbami na kapitalovém trhu
jsou riziko uvérové, trzni, riziko koncentrace, riziko likvidity a opera¢ni riziko. Trzni riziko zahrnuje
zejména Urokové, ménové, akciové a komoditni riziko, nicméné vramci trzniho rizika lze
identifikovat i riziko infla¢ni, riziko korelace a volatility. Podrobny popis jednotlivych typt rizik
vcetné uvedeni prikladd, jak tato rizika snizovat, je uveden nize.

2.2 Kromé¢ vyse uvedenych rizik, které ve vétsi ¢i mensi mife ptisobi na vSechny Investi¢ni nastroje, Ize
pro jednotlivé Investi¢ni nastroje identifikovat i specifickd rizika plynouci z konkrétni podoby a
zpiisobu obchodovani daného Investi¢niho néstroje.

3. UVEROVE RIZIKO

3.1 Kreditni (uvérové) riziko se fadi mezi zakladni finanéni rizika. Uvérové riziko spo¢iva v tom, Ze
dluznik nedostoji svym zavazkim (nesplati své zavazky), at’ uz z divodu platebni neschopnosti ¢i
platebni nevule. Zdrojem uvérového rizika mtze byt rovnéz i pouhé snizeni kreditni kvality (bonity)
dluznika.

3.2 Platebni neschopnost ¢i nevile dluzniku platit své zavazky miiZze nastat ze splatnych tvéra ¢i arok,
z cennych papird, z poskytnutych zaruk, z devizovych obchodt, z obchodid na penéznim trhu ¢i
jinych smluvnich vztaht.

3.3 Pri¢ina platebni neschopnosti ¢i nevile dluznika muze byt jak interni — na strané dluznika, resp.
ohodnoceni bonity dluznika, tak externi — tedy z vné&jSich pficin, jako naptiklad krize ekonomiky
nebo daného odvétvi.



3.4 Uvérové riziko lze snizit zejména podrobnym ohodnocenim bonity dluznika a jeho schopnosti
splacet zavazky jako i snizenim Gvérové expozice vici jednomu dluznikovi.

4. RIZIKO KONCENTRACE

4.1 Riziko koncentrace je riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace expozic vuci protistranam
nebo skupinam protistran, kde pravdépodobnost jejich selhani je ovlivnéna spoleénym faktorem
rizika, napfiklad protistranam podnikajicim ve stejném odvétvi hospodaistvi ¢i stejné zeméepisné
oblasti, vykonavajicim stejnou ¢innost nebo obchodujicim se stejnou komoditou, nebo z pouzivani
technik snizovani Gvérového rizika, zejména riziko spojené s velkou nepfimou angazovanosti, napf.
vuci stejnému vydavateli kolateralu.

5. TRZNI RIZIKO

5.1 Trzni riziko je riziko ztraty, které vyplyva ze zmény podminek na trhu (zejména trznich cen,
urokovych sazeb, ménovych kurzu ¢i cen komodit) vedouci ke zméné hodnoty finanéniho nastroje
nebo vzniku nerovnovdhy urcité charakteristiky mezi finanénim nastrojem a zdrojem jeho
financovani. Trznimu riziku jsou vystaveny vSechny Investi¢ni nastroje. Trzni riziko zahrnuje fadu
faktorii, nejen hospodaisky vyvoj dané spole¢nosti (emitenta cenného papiru), ale napft. i o¢ekavani
recese, strukturalni zmény v ekonomice, politické Soky a spotiebitelské preference.

5.2 V zavislosti na specifikaci trzniho faktoru, ktery mize vyvolat zménu hodnoty dané¢ho Investi¢niho
nastroje, Se trznim rizikem rozumi zejména riziko trokové, ménové, akciové a komoditni. Z hlediska
aktualni situace na trhu a zplsobu provadéni obchodl na daném trhu lze identifikovat 1 dalsi trZzni
rizika.

5.3 Urokové riziko ovliviiuje kolisani vynosové miry Investi¢nich nastrojii tim, Ze se méni hladina

urokovych sazeb. Tyto zmény ovlivituji dluhové Investicni nastroje inverzné€, tzn. na zvySeni
urokovych sazeb reaguji poklesem trznich cen a naopak. Vyse rizika zavisi na konkrétnim
Investi¢nim nastroji, na jeho citlivosti na irokovou miru i na dalsich faktorech.



5.4 Ménové riziko: pii investicich do Investi¢nich ndstrojii denominovanych v cizi méné zavisi riziko
a mozny zisk nebo pfipadna ztrata nejen na celkovém vyvoji trzni ceny daného Investi¢niho nastroje,
ale 1 na vyvoji ménového kurzu. Nepfiznivy ménovy vyvoj mlze negativné ovlivnit celkovy vyvoj
investice, a to i v pfipad¢ pozitivniho vyvoje daného Investi¢niho nastroje. Ménové riziko lze zmirnit
jeho fizenim zpusoby, které omezi mozné odchylky v hodnoté Investicniho nastroje od jeji planované
nebo ocekavané vyse v zavislosti na zméné ménového kursu. Uvedeného cile lze dosdhnout
napiiklad zajiStovacimi transakcemi s vyuzitim financnich derivati.

5.5 Akciové riziko je riziko neptiznivé zmény trzni ceny akciovych Investicnich nastrojii, pfipadné

finan¢nich derivati odvozenych od téchto nastrojii. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani
s akciovymi néstroji.

5.6 Komoditni riziko vyjadfuje zménu ceny nebo vynost Investi¢niho nastroje na zménu ceny komodity

(napt. surovin, drahych kovu ¢i energii). Komoditni riziko je vlastni pro Investi¢ni nastroje, jejichz
podkladovym titulem je komodita, nicméné¢ komoditni riziko ptisobi v urcité mife na vSechny
Investi¢ni nastroje podle citlivosti ekonomiky nebo emitenta investi¢niho néstroje na vyvoj cen dané
komodity.

9.7 Inflaéni riziko ovliviiuje redlnou vynosovou miru Investi¢nich nastroji. Inflace (sniZzeni kupni sily

penéz) snizuje realny vynos z investice. Vysokd inflace mize zpusobit, Zze Zakaznik dosdhne zaporné
realné vynosové miry.

6. RIZIKO LIKVIDITY

6.1 Riziko trzni likvidity je rizikem ztraty v ptipadé malé likvidity trhu s Investicnimi nastroji, ¢imz je
omezen piistup k penéZznim prostredkiim. Likvidita je schopnost subjektu kryt penéznimi prostredky
jeho zavazky v potfebné vysi a v pozadovaném case, resp. schopnost subjektu dostat v kazdém
okamziku svym splatnym zavazkiam; nedostatek likvidity tuto schopnost narusuje.

6.2 U investic do Investi¢nich nastroji, které nejsou obchodovany na regulovanych trzich (nebo v ramci
mnohostranného obchodniho systému) musi Zakaznik pocitat s rizikem, ze kurz daného Investi¢niho
nastroje mize byt negativné ovlivnén nizkou likviditou, nebo Ze dany Investi€ni nastroj nebude
Zakaznik moci ve zvoleném okamziku prodat ¢i koupit.

7. OPERACNI RIZIKO

7.1 Operacnim rizikem se rozumi moznost vzniku ztraty z ditvodii nedostate¢nosti nebo selhani vnitinich
procest, lidského faktoru a systémi emitenta investi¢niho nastroje, Obchodnika ¢i téeti osoby nebo z



vngjSich udalosti, v€etné rizika informacnich technologii a rizika pravniho. Pro ilustraci opera¢niho
rizika Ize uvést jako diivody ztraty napi. odeslani penéz na Spatny ucet, ztratu obchodni smlouvy,
chybny vypocet velikosti troktl, zni¢eni elektronickych dat v disledku poklesu elektrického napéti
V siti nebo pozaru apod.

8. SPECIFICKA RIZIKA DERIVATOVYCH INVESTICNICH NASTROJU

8.2 Pakovy efekt. S investovanim do financnich derivatl je spojena vysoka mira rizika plynouci

Z pakového efektu derivati. Ackoli pocatecni investice do finan¢niho derivatu miize byt mald, mize i
nepatrna zména trznich podminek vyvolat velké snizeni ¢i zvySeni trzni hodnoty finan¢niho derivatu.
V zavislosti na trzni pozici a sméru vyvoje trhu mize pakovy efekt pusobit pro Zakaznika jak
pozitivné tak negativné.

8.3 Obchody s opcemi. S investovanim do opénich obchodil je zpravidla spojena vysoka mira rizika.
Zakaznik by se mél seznamit s typem opcniho obchodu, ktery hodld pfi investovani vyuzit, a s
konkrétnimi riziky vztahujicimi se k takovému typu obchodu. Zakaznik by si mél byt védom

moznosti ptipadné ztraty a dodatecnych naklada spojenych s realizaci nebo nerealizaci opce.

8.4 Nestandardizované trhy. Nékteré obchody, trhy nebo Investi¢ni néstroje nemaji standardizované
podminky a pravidla. Pfikladem mohou byt podminky derivatovych obchodd uzaviranych mimo
regulované trhy. Zikaznik by se mél podrobné¢ sezndmit spodminkami kazdého ne-
standardizovaného obchodu nebo trhu, a to i za pfipadné pomoci svych finan¢nich, danovych nebo
pravnich poradct.

8.5 Uzavirani pozic. Zakaznik si musi byt védom, Ze Obchodnik miZe byt opravnén prodat nebo koupit
ur€ity finan¢ni instrument na ucet zakaznika, pokud jeho cena dosahne nebo prolomi urcitou Groven.
Cilem uvedeného postupu je minimalizovat ztratu v piipadech, kdy se cena instrumentu pohybuje
Vv neprospéch pozice zakaznika. Riziko uzavfeni pozice je obvykle vyssi na trzich s vysokou
volatilitou.




		2015-10-29T12:40:30+0000
	Not specified




