Investi¢ni nastroje a rizika s nimi souvisejici

CENNE PAPIRY
Dokumentace:

Banka uzavird s klientem standardni smlouvy dle typu kontraktu (Komisionafska smlouva, Repo
smlouva, Mandatni smlouva).

AKCIE

je cenny papir, ktery potvrzuje, Ze jeho majitel je akcionaft, tj. Ze vlozil urcity majetkovy podil (kapital)
do akciové spolecnosti. Akcionaf ma rlzna prava. Napf. je opravnén podilet se na zisku spole¢nosti
formou dividendy a Ucastnit se na fizeni spolecnosti mimo jiné tim, Ze je oprdvnén hlasovat na valné
hromadé, pripadné se podilet na likvidaénim zUstatku spolecnosti v pfipadé likvidace. Za zavazky
spolecnosti akcionafi neruci.

Druhy akcii dle prav akcionare:

Akcie kmenové davaji pravo svému majiteli podilet se na zisku, ddle na Ucasti na valné hromadé,
uplatfiovat navrhy ¢i protinavrhy a pravo na podil na likvidacnim zlstatku.

Akcie prioritni jsou s pfednostnim pravem na vyplatu dividendy ¢i na privilegovany podil na
likvidacnim zUstatku (pfipadné oboje), vétSinou s omezenym pravem hlasovat.

Vyhody:

e vysSivynos (dividenda a kapitalovy vynos) oproti jinym konzervativnéjsim aktiviim,

e nulové zdanéni kapitalového vynosu pfi drzbé cenného papiru delsi nez 6 mésicll v pfipadé
CR rezident(,

e nékteré druhy akcii umoznuji majiteli podilet se na podnikani firem.

Nevyhody:

e vysSivynos je kompenzovan vyssim rizikem,
e vysoka volatilita - cena akcie mlzZe vyznamné kolisat i v krdtkodobém horizontu,
e neni zajiSténa ndvratnost investice, mzZe dojit k velkym ztratam.

Rizika a moznost zajisténi:

Riziko trzni:
e zména kurzu akcii, ktera zalezi na rlznych faktorech — celkovy vyvoj ekonomiky, hospodarsky
cyklus, vyvoj konkrétniho odvétvi ¢i spolecnosti,
e vyvoj urokovych sazeb,
e v pfipadé akcii zahrani¢nich spolec¢nosti i vyvoj ménovych kurz(.

Riziko likvidity:
e tykd se hlavné akcii, které nejsou obchodované na regulovaném trhu ale i akcii spole¢nosti,
které se mohou z riznych divod( dostat do problém.
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Trzni riziko Ize do jisté miry zmirnit diverzifikaci investovani a volbou vhodného portfolia. Ménové
riziko investor vyloudi, kdyZ investuje pouze (v pfipadé ceského investora) do akcii denominovanych
v CZK, resp. je moZné vyuzit ménové zajisténi. Likviditu svého portfolia investor mulzZe ovlivnit
investovanim spiSe do verejné obchodovatelnych akcii na regulovanych trzich, ale i obchodovatelné
akcie jsou ohroZeny rdznymi trznimi faktory, které likviditu akcii mohou sniZit.

DLUHOPISY

(také obligace nebo bond) je dluhovy cenny papir, ktery vyjadiuje zavazek emitenta vici véfiteli.
Jedna se o zastupitelny cenny papir, s nimz je spojeno pravo na splaceni dluzné ¢astky, vyplaceni
stanovenych vynosU a povinnost emitenta splnit veskeré zavazky.

Druhy dluhopist dle emitenta:

Statni dluhopisy — emitentem je stat eventudalné statni agentura, v ptipadé Ceské republiky se jedna
o Ministerstvo financi CR. Obecné plati, Ze statni dluhopisy maji nizkou miru rizika.

Komunalni dluhopisy (municipalni) — emitentem je Uzemni samosprdvny celek.

Korporatni dluhopisy (podnikové) - emitentem je obchodni spolec¢nost a cilem takové emise je
ziskani kapitalu. Korporatni dluhopisy maji rlznou miru rizikovosti od ¢ehoz se odviji velikost urok.

Bankovni dluhopisy - emitentem je penéini Ustav, tento typ dluhopisi je nékdy povaZovan za
soucast korporatnich dluhopist se specifickymi pravnimi i financnimi moznostmi (napf. banka muze
byt distributor).

Pokladni¢ni poukazky - kratkodobé dluhopisy, jejichz emitentem je stat a nebo orgdny a instituce
vefejné sprdvy, popf. bankovni domy. Tento typ dluhopisi slouZi ke kratkodobé optimalizaci
penéznich tok(d. Pokladni¢ni poukazky jsou nejméné rizikovym dluhopisem, ¢emuz odpovidd nizka
urokova mira.

Druhy dluhopist dle troku:

Dluhopisy s pevny kupénem — kupdn sjednany pfi emisi se neméni po celou dobu Zivotnosti
dluhopisu. Vyhodou je, zZe Ize snadno spocitat zisk, nevyhodou je jejich nerentabilnost pfi vykyvech
ekonomiky.

Dluhopisy s variabilnim kupénem - jejich kupdn je zavisly na referencni sazbé, casto jde o
mezibankovni sazbu jako je napf. PRIBOR, LIBOR, EURIBOR. K referencni sazbé je pricitana prirdzka v
urcité vysi kompenzujici vyssi riziko ve srovndni s mezibankovnim trhem.

Dluhopisy s nulovym ziiro¢enim (kupédnem) — béhem Zivotnosti téchto dluhopisli nejsou vyplaceny
zadné kupdnové platby. Vynosu dosahuji véfitelé tim, Ze cenny papir nakupuji s diskontem, tedy pod
nominalni hodnotou a v dobé splatnosti je uhrazena dluznikem nominalni hodnota dluhopisu.

Indexované dluhopisy — instrumenty, jejichZ kupdnové platby jsou vazany na vyvoj indext mezd, cen,
zlata, ropy ¢i jinych komodit. Jejich kupdn je fixni, ale modifikovany podle aktudlni zmény
pfislusného indexu.


http://cs.wikipedia.org/wiki/Dluh
http://cs.wikipedia.org/wiki/Cenn%C3%BD_pap%C3%ADr
http://cs.wikipedia.org/wiki/Emitent
http://cs.wikipedia.org/wiki/V%C4%9B%C5%99itel
http://cs.wikipedia.org/wiki/V%C3%BDnos
http://cs.wikipedia.org/wiki/Z%C3%A1vazek
http://cs.wikipedia.org/w/index.php?title=Samospr%C3%A1vn%C3%BD_celek&action=edit&redlink=1
http://cs.wikipedia.org/wiki/Spole%C4%8Dnost
http://cs.wikipedia.org/wiki/Banka
http://cs.wikipedia.org/wiki/St%C3%A1t
http://cs.wikipedia.org/wiki/Ve%C5%99ejn%C3%A1_spr%C3%A1va
http://cs.wikipedia.org/wiki/Zisk
http://cs.wikipedia.org/wiki/Rentabilita
http://cs.wikipedia.org/wiki/Ekonomika
http://cs.wikipedia.org/wiki/PRIBOR
http://cs.wikipedia.org/w/index.php?title=LIBOR&action=edit&redlink=1
http://cs.wikipedia.org/w/index.php?title=EURIBOR&action=edit&redlink=1
http://cs.wikipedia.org/wiki/Riziko
http://cs.wikipedia.org/wiki/Trh_(ekonomie)
http://cs.wikipedia.org/w/index.php?title=Diskont&action=edit&redlink=1
http://cs.wikipedia.org/w/index.php?title=Index_mezd&action=edit&redlink=1
http://cs.wikipedia.org/w/index.php?title=Index_cen&action=edit&redlink=1
http://cs.wikipedia.org/w/index.php?title=Index_zlata&action=edit&redlink=1

Vyhody:

e vyssi zhodnoceni nez na béznych bankovnich Gctech a terminovanych vkladech,
e dostatecné osetiené riziko,
e pridrzeni do splatnosti je vynos znamy pred zahdjenim investice.

Nevyhody:

e pro vysokou nominalni hodnotu (100 000 K¢ a vyse) jsou pro mensi klienty nedostupné,

e mensi likvidita u nékterych dluhopist,

o majitel je ohroZen rizikem zmén podminek od vydani dluhopisu do splaceni prostiednictvim
zmén urokovych sazeb,

e zisky z pohybu kurzu v pfipadé drzby dluhopisu kratsi dobu nez 6 mésic podléha dani
z pfijmu,

e kupdnové platby podléhaji zdanéni Grokd.

Rizika a moznost zajisténi:

Riziko kreditni:
e zavisi na schopnosti emitenta splatit dUroky a nomindlni c¢astku dluhopisu. V pfipadé
obchodnich spoleénosti toto riziko mize byt vyznamné, naopak dluhopisy statl Evropské
unie, resp. mezinarodni organizace je toto riziko podstatné nizsi.

Riziko urokové:
e spociva ve zméné urokovych sazeb v zavislosti na splatnosti dluhopisu,
e investor musi pocitat s timto rizikem v pfipadé dluhopist emitovanych v malém objemu resp. u
dluhopisti neobchodovanych na sekundarnim trhu.

Riziko ménové:
o tyka se dluhopist denominovanych v jiné méné, nez je domaci ména investora.

VSeobecné je trzni riziko u dluhopis( nizsi nez u akcii. Kreditni riziko maze investor ovlivnit vybérem
dluhopisti emitenta, ktery ma vysoky rating. Likvidni riziko Ize snizit investovanim do dluhopisi
obchodovatelnych na sekundarnim trhu a ménové riziko, stejné jako u akcii Ize vyloucit koupi pouze
dluhopisti v domaci méné investora. Pro zajisténi Urokového rizika je mozné vyuzit Urokovy swap.

SMENKA

je uvérovy cenny papir, sepsany presné stanovenymi udaji, ze kterého vyplyva dluznicky zavazek,
ktery dava maijiteli sménky nesporné prdvo pozadovat ve stanovenou dobu stanovenou castku.
Konkrétni forma naopak stanovena neni.

Druhy smének dle povinnosti dluZnika:

Smeénka vlastni predstavuje zavazek dluznika zaplatit a obsahuje slovo ,zaplatim“.

Smeénka cizi ptikazuje jiné osobé, aby byla sménka uhrazena. Obsahuje slovo ,zaplatte”.

Druhy smének dle splatnosti:

Na vidénou (pfi predlozeni) - vistasménka
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Na urcity cas po vidéné - ¢asova vistasménka

Na urcity cas po vystaveni sménky - dato sménka

Na urcity den - sménka fixni

Vyhody:

Sménka je nespornym zdvazkem, coZ znamend, Ze ten, kdo ma v dispozici origindlni sménku a
legitimuje se jako jeji opravnény majitel, prokdzal své pravo na jeji zaplaceni dostatec¢né. Dluznik,

ktery se hodla své povinnosti sménku zaplatit branit, pak musi své dlivody obrany nejen tvrdit, ale i
prokdzat.

Nevyhody:

Sménka musi byt vystavena se zakonem stanovenym obsahem, a pokud nékterd z jejich podstatnych
nalezitosti chybi, pak sménka neni platna.

Riziko sménky:

Kreditni riziko:
e vyplyva z rizika dluznika dostat svym zavazk(im.

REPO OPERACE

jsou uvéry zajisténé prevodem cennych papirQ. Vyse Uvéru se stanovuje na zakladé bonity klienta a
cennych papird.

Urok:
Vyjadren repo sazbou.

Riziko repo operace:
Vyplyvaji z poklesu hodnoty podkladového néstroje (cennych papir(l) a naslednd potieba dozajisténi.

OPERACE SELL/BUY A BUY/SELL

jde o nakup/prodej a zpétny prodej/ndkup cennych papirll. Oba obchody jsou sjednané v jeden
okamizik. SlouZi k uloZeni nebo vyptjéeni penéinich prostiedkl. Urok je vyjadien rozdilem mezi
cenou cenného papiru pfi zac¢atku a na konci Sell/Buy a Buy/Sell operace.

Vynos:
(nebo v pfipadé pujcky naklad) je znam predem - Urokova sazba spociva v rozdilu mezi pocatecni a
konecnou cenou.

Riziko likvidity:
o tyka se cennych papird pouZitych jako zajisténi. Riziko likvidity je nizké v pripadé statnich
dluhopisli obchodovanych na burze nebo mezibankovnim trhu, naopak u akcii a dluhopist s
nizkym ratingem je vyssi.
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Kreditni riziko:

e tyka se protistrany a je oSetfeno zastavou cennych papirQ. Rizikem tedy mize byt pokles ceny
zastavenych cennych papirQ. V pripadé bonitnich statnich dluhopist je riziko velmi nizké, v
pfipadé akcii, kde jsou cenové vykyvy vétsi, se oSetfuje tim, Ze je pozadovdno vétsi kryti
vzhledem k objemu poskytnutého Gvéru.

Derivaty
Dokumentace:

Banka uzavira s klientem standardni smlouvy dle typu kontraktu (Rd&mcova treasury smlouva, ISDA).

Derivaty jsou investi¢ni ndstroje odvozené od podkladovych aktiv. Podkladovymi aktivy mohou byt
cenné papiry, komodity, reality, indexy atd. DaleZitym rysem derivatu je jejich terminovy charakter a
stim spojen tzv. pdkovy efekt. Terminovy charakter znamend, Ze vyporadani obchodu probiha
v budoucnosti. Se sjedndnim obchodu je spojena relativné mala, ¢i dokonce zadna pocatecni
investice a ve srovnani sbéinymi spotovymi investicnimi instrumenty tak derivaty nabizeji
v disledku z toho vyplyvajiciho pakového efektu moznost dosahnout mnohem vyssiho zhodnoceni,
ale na druhé strané, pfirozené i ztraty.

Vyuziti derivatu:

Zajisténi (hedging)
= spociva vtom, Ze si pomoci derivatli mizeme fixovat cenu urcitého finanéniho instrumentu
k sjednanému terminu v budoucnosti. Jinymi slovy, kurcité dané pozici sjedndme na
terminovém trhu takovy obchod, jehoz zisk Ci ztrata se bude vyvijet zrcadlové k dané pozici.
Spekulace
= spekulant sjedndva terminovy obchod s cilem profitovat na cenovém vyvoji. Zjednodusené
feceno spekuluje na to, Ze cena sjednana v terminovém obchodu bude niZsi resp. vyssi, nez
kolik bude Cinit promptni cena v zékladé leZiciho financniho instrumentu v den splatnosti, za
kterou muize tento instrument na promptnim trhu prodat resp. koupit.
Arbitraz
= jde o vyuziti cenovych diferenci, které mohou vzniknout z hlediska teritoridlniho a/nebo
¢asového.

Rizika vyplyvajici z kontraktu:

Obecné rizika
Trini riziko
= Riziko poklesu readlné hodnoty derivatového kontraktu, a to vlivem
0 pohybu urokovych sazeb jednotlivych mén obsazenych v podkladovych néstrojich,
zmény hodnoty cennych papird,
kurzu,

zmény kurzu odpovidajiciho ménového paru obsazeného v podkladovém nastroji,
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pohybu ceny komodity,



0 jinych derivat(, financnich indexd ¢i finan¢nich nebo jinych podkladovych nastroja,
které jsou soucasti sjednanych podminek podkladovych nastroji a maji vliv na
redlnou hodnotu kontraktu.

Toto riziko je vyznamné zejména u spekulativnich transakci, ale mlze se projevit i u transakci
zajistovacich, zejména, kdyz se puvodni predpoklad, kvili kterému bylo zajisténi sjednano,
ukdZze jako nespravny. Potencidlni ztrata, vyplyvajici z tohoto rizika, mize v extrémnich
pfipadech i pfevysit nominalni hodnotu kontraktu.

Riziko likvidity podkladového aktiva

= Vzhledem k tomu, Ze kontrakty uzaviené mezi klientem a bankou maji v naprosté vétsiné
povahu OTC transakci (transakce uzaviené mimo regulované trhy) nelze automaticky
predpokladat, Ze klient mda za vSech okolnosti pfilezitost uzavfit svoji pozici nebo predcasné
ukoncit kontrakt pravé za cenu, kterou by klient mohl ocekdvat s ohledem na posledni znamé
trzni kotace. V extrémnim pripadé pak nemusi byt na OTC trhu, v uréitém omezeném
c¢asovém obdobi, k dispozici Zzddnad cena. Klient pak po tuto dobu nebude mit moznost
pozadovanou transakci vlbec uzavfit. Potenciadlni ztrata, vyplyvajici z tohoto rizika muze
dosahovat (zejména u nestandardnich kombinaci nékterych derivatd) aZ nékolik desitek
procent rozdilu mezi ocekdvanou cenou, vychazejici z poslednich zndmych trznich kotaci
relevantnich podkladovych nastroji a cenou, kterou je pripadné za tyto podkladové nastroje
ochotna nabidnout banka, nebo jiny subjekt na trhu, v okamziku, kdy ji klient pozaduje.

Kreditni riziko

= Kreditni riziko vyplyvd ze skutecCnosti, Ze v naprosté vétSiné pripadl je pro klienta
protistranou transakce banka. Pravdépodobnost, Ze banka nedostoji svym zavazk(im
z kontraktu, je sice velmi nizkd, ale nikoliv nulova. Konecna hodnota potencidlni ztraty,
vyplyvajici z tohoto rizika, je vyznamné ovlivnéna zejména vyvojem trznich kotaci vztahujicich
se k podkladovému nastroji, vyvojem likvidity podkladového nastroje a schopnosti banky
vyrovnat dodatecné své zavazky podle podminek kontraktu.

Specificka rizika pro opcni kontrakt

Ztrata z vyuiZiti/nevyuZiti opce

= Riziko poklesu redlné hodnoty podkladového aktiva u nakoupené opcni transakce se
neprojevuje stejné jako u opéni transakce prodané. U nakoupeného opéniho kontraktu
je maximalni ztrdta klienta omezena vysiuhrazené prémie a transakénimi naklady, u
prodaného opcéniho kontraktu mizZe byt ztrata neomezena.

Volatilita ceny podkladového aktiva

= Riziko poklesu redlné hodnoty opcni transakce je také vyznamné ovlivnéno volatilitou ceny
podkladového aktiva (v tomto pripadé pfislusného forwardu), tedy cetnosti a velikosti
zmén jeho trzni hodnoty.

FORWARD RATE AGREEMENT - FRA



Pevnad dohoda mezi dvéma subjekty, kterd jim umoznuje zafixovat urokovou sazbu z Uvéru resp.
depozita v budoucim obdobi, popf. umoznuje ,zménit“ pohyblivé Uroceni pohledavky nebo zavazku
na fixni ¢i obracené.

Jedna se o derivatovy urokovy kontrakt, ktery je sjedndvan jako individudlni, nestandardizovany
kontrakt na mimoburzovnim (OTC) trhu.

Subjekty sjednavajici FRA:

Kupujici FRA
= Zajistuje fixni drokovou sazbu pro své budouci pohyblivé Groené zévazky, neboli se zajistuje
proti vzestupu urokovych sazeb v budoucnosti (resp. spekuluje na vzestup trznich drokovych
sazeb).
Prodavajici FRA
= Zajistuje si fixni drokovou sazbou pro své budouci pohyblivé Urocené pohledavky, neboli se
zajistuje proti poklesu urokovych sazeb v budoucnosti (resp. spekuluje na pokles trznich
urokovych sazeb).

Podstata plnéni z FRA
=  Pfiplnéni dochazi pouze k vyrovnani salda vyplyvajiciho z diference mezi obéma sazbami.
Moznosti vyuziti FRA:

Prodavajici FRA
= Zajisténi kapitalu investovaného do urokovych instrumentd citlivych na vyvoj trini Grokové
sazby proti poklesu urokovych sazeb.
Kupujici FRA
= Zajisténi své ocekavané budouci potteby kapitalu proti vzestupu trznich Urokovych sazeb.

Vyhody FRA:

= mozZnost sjednani individualnich kontrakt( pfesné podle potfeb obou partnerd,

= (vérové riziko je spojeno pouze s plnénim v podobé urokového rozdilu,

= nominalni hodnota FRA nevstupuje do rozvahy subjektt, FRA je teda bilan¢né neutralni,
=  FRA neni spojeno s dalSimi naklady ani provizemi,

= pro FRA do jednoho roku existuje pomérné likvidni trh.

Nevyhody FRA:
= pro mensi subjekty jsou minimalni nominalni obchodované hodnoty pfilis vysoké,
= jedna se o pevnou smlouvu, tj. oba subjekty maji povinnost kontrakt plnit, proto nelze

profitovat na pfipadném ptiznivém vyvoji Urokovych sazeb béhem doby do splatnosti FRA,
= oba subjekty nesou Uvérové riziko partnera.

INTEREST RATE SWAP - IRS

Dohoda mezi dvéma smluvnimi stranami o vyméné penéznich tokd v urcitém obdobi vychazejicich z
pohyblivé (floating) a pevné (fixni) urokové sazby.



Nomindlni hodnota swapu:
= sjednana ve swapové smlouvé, slouzi pouze k odvozeni vySe urokovych plateb, mezi
swapovymi partnery se nepiesouva,
= v pripadé nestandardizovanych kontraktl se mize v pribéhu kontraktu ménit.
Urokova sazba:
=  Fixni urokova sazba - Index slouZici k odvozeni fixni Urokové platby
= Pohybliva (floating) urokova sazba - Index slouZici k odvozeni pohyblivé Urokové platby
vétsinou vyjadfeny formou referenci sazby PRIBOR, LIBOR apod.
Vyuziti IRS:
= Zajisténi Urokového cash-flow ze zdvazkl/pohledavek swapovych partner( v pfipadé pohybu
trznich drokovych sazeb (IR)

= Spekulace na pohyb trinich drokovych plateb

Ocekavani ndrdstu trini Grokové sazby

= Investor chce profitovat z ocekdvaného zvyseni sazeb (chce dostavat pohyblivou sazbu a
platit fixni).

= Dluznik chce zajistit své Urokové naklady proti ocekdvanému zvyseni sazeb (chce dostdvat
pohyblivou sazbu a platit fixni.

Ocekavani poklesu trini Urokové sazby

= Investor chce zajistit vynosy proti o¢ekdvanému sniZeni sazeb (chce dostavat fixni sazbu a
platit pohyblivou).

= Dluznik chce vyuzit o¢ekdavaného snizeni sazeb a snizit tak ndklady financovani (chce
dostdavat fixni sazbu a platit pohyblivou).

Vyhody IRS:

= Urokovy swap umoznuje Fidit urokové ndaklady resp. vynosy v zavislosti na o¢ekdvani vyvoje
urokovych sazeb resp. vynosové kfivky,

= moZnost zménit existujici strukturu aktiv a pasiv bez ovlivnéni plvodnich zdroji a uZiti
kapitalu.

Nevyhody IRS:
= kreditni riziko obou stran kontraktu,
= U nestandardizovanych kontraktd mzu byt podminky pfedcasného vyporadani kontraktu

nevyhodnéjsi v porovnani s obchody standardizovanymi,
= nemozZnost participace pfi zméné urokovych sazeb.

FOREIGN EXCHANGE FORWARD - FX FORWARD

Soucasny zavazek koupit nebo prodat predem specifikované mnozstvi deviz k uréitému pevné
stanovenému datu za pevné stanoveny kurz.



Subjekty kontraktu:

Kupujici FX Forward
= ma pravo a zaroven i povinnost ve stanoveném terminu v budoucnu koupit dohodnuté
mnozstvi komoditni mény za dohodnuty kurs (cenu),
Prodavajici FRA
= ma pravo a zaroven i povinnost ve stanoveném terminu v budoucnu prodat dohodnuté
mnozstvi komoditni mény za dohodnuty kurs (cenu).

Priklad vyuziti FX Forward:
= dovozce si chce zjistit svlij zavazek proti budoucimu posileni EUR proti domaci méné CZK.
Proto dnes uzavie FX Forward ke dni splatnosti svych budoucich zavazkd.
V den splatnosti zadvazku probéhne vyrovnani z kontraktu za dohodnuty FWD kurs:
= vyvozce ocekdva platbu od svého zahrani¢niho odbératele v EUR. Obava se posileni domaci
CZK, proto dnes uzavie FX Forward ke dni splatnosti své pohledavky.
V den splatnosti pohleddvky probéhne vyrovnani z kontraktu za dohodnuty FWD kurs:

Vyhody FX Forward:

= moznost dohodnout podminky kontraktu individualné,
= zajisténi budoucich cash-flow.

Nevyhody FX Forward:

= oboustranné zdvazny obchod bez ohledu na budouci vyvoj trhu,
= nelze profitovat na ptipadném pfiznivém vyvoji trhu.



FOREIGN EXCHANGE SWAP - FX SWAP

Soucasny zadvazek koupit a zaroven prodat stejné mnozstvi jedné mény proti druhé pro riizna data
splatnosti.

Prtibéh obchodu:

Obchod probéhne formou dvou nezavislych konverzi, tedy prvotni prodej prostfedkd klientem bance
za aktudlni trzni kurz a v budoucnosti jejich zpétny ndkup za forwardovy kurz.

Vyhody FX Swap:
= nizsi naklady na ziskani zdroju,
= yyuziti komparativnich vyhod jednoho ¢i obou swapovych partnerd na urcitém segmentu
financniho trhu,
= neovliviiuje Uvérovou angazovanost subjektu,
= umoznuje fesit cash-flow v riznych ménach.

Nevyhody:

= riziko defaultu jednoho z partnerd,
= potfeba prvotniho kapitdlu na sménu.

MENOVE OPCE

Podminény terminovy obchod, kde majitel (kupujici) opce ma PRAVO (nikoli véak povinnost) koupit
nebo prodat v ramci tohoto kontraktu specifikovinou ménu za pfedem stanovenou cenu (strike
price) a k predem dohodnutému datu resp. casovém intervalu.

Zakladni opcni pozice:

KUPNi OPCE - CALL PRODEJNIi OPCE - PUT

Majitel opce Pravo koupit bazickou ménu za Pravo prodat bazickou ménu za
DLOUHA POZICE strike price. strike price.
LONG Povinnost zaplatit opcni prémii. Povinnost zaplatit opcni prémii.

Vypisovatel opce Povinnost prodat bazickou ménu  Povinnost koupit bazickou ménu za
KRATKA POZICE za strike price. strike price.
SHORT Pravo na inkaso opcni prémie. Pravo na inkaso opcni prémie.
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Moznosti vyuziti ménovych opci:

= zajiSténi proti ménovému riziku,
= spekulace s cilem profitovat na o¢ekavaném budoucim vyvoji trhu.

Vyhody:

®"  moznost zajisténi ménového (FX) rizika pro kupujiciho opce,

= prilezitost ziskat neomezeny zisk v pripadé pfiznivého vyvoje kurzu (viz jednotlivé druhy
pozici),

= zisk z prémie na strané prodavajiciho opce.

Nevyhody:

= platba opcni prémie, ktera sniZuje zisk v pripadé vyuziti opce, resp. predstavuje Cistou ztratu
v pfipadé nevyuZiti opce,

= moZnost neomezené ztraty (viz jednotlivé druhy pozici),

= potfeba zavedeni ucetniho systému na strané klienta tak, aby byl schopen opce ucetné
vykazovat a oceriovat.
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