PPF Financial Holdings B.V.

Podiizené dluhopisy s kombinovanym tirokovym vynosem
v piredpokladané celkové jmenovité hodnoté 4.000.000.000,- Ké
splatné v roce 2027

Emisni podminky

Datum emise: 18. prosince 2017
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EMISNI PODMINKY

Tyto emisni podminky (dale jen ,,Emisni podminky*) upravuji prava a povinnosti Emitenta (jak je
tento pojem definovan nize) a Vlastnikd dluhopist (jak je tento pojem definovan nize), jakoz i
podrobnéjsi informace o emisi podiizenych dluhopist (dale jen ,,Dluhopisy*) splatnych v roce 2027,
Vv celkové predpokladané jmenovité hodnoté do 4.000.0000.000,- K& (slovy: ¢tyfi miliardy korun
¢eskych), s vynosem uréenym po dobu 2 let od Data emise (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 2.1)
pevnou urokovou sazbou ve vysi 4,50 % p.a. a po uplynuti 2 let od Data emise pohyblivou tirokovou
sazbou urcenou pro kazdé Vynosové obdobi ve vysi odpovidajici hodnoté Referencni sazby PRIBOR
(jak jsou tyto pojmy definovany nize) zvySené o marzi ve vysi 2,5 % p.a., vydavanych spole¢nosti
PPF Financial Holdings B.V., se sidlem Strawinskylaan 933 1077 XX Amsterdam, Nizozemské
kralovstvi, registracni ¢islo 61880353 (dale jen ,,Emitent”). Vydani Dluhopisi bylo schvaleno

rozhodnutim pfedstavenstva (managing board) Emitenta dne 8. prosince 2017.

Nedojde-li ke zméné¢ v souladu s¢l. 10.1.2 téchto Emisnich podminek, pak bude c¢innosti
administratora spojené s vyplatami trokovych ¢i jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy a splacenim
Dluhopisti zajistovat spole¢nost PPF banka a.s., ICO: 47116129, se sidlem v Evropské 2690/17,
160 41 Praha 6, Ceska republika, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 1834 (dale jen ,,PPF banka®), resp. jeji Uréena provozovna, jak je vymezena v ¢l. 10.
téchto Emisnich podminek. Emitent mtize na zikladé pisemné smlouvy povéfit vykonem sluzeb
administratora spojenych se splacenim DIluhopist jinou nebo dalsi osobu s pfislusnym opravnénim k
vykonu takové Cinnosti (PPF banka nebo takova jina osoba dale jen ,,Administrator®). Stejnopis
piislusné smlouvy s administratorem (dale jen ,,Smlouva s administratorem®) bude Kk dispozici
k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisti vV bézné pracovni dobé v Uréené provozovné Administratora, jak je
vymezena v ¢l. 10. téchto Emisnich podminek.

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢l. 10.2.2 téchto Emisnich podminek, pak bude ¢innosti agenta pro
vypocty spojené s provadénim vypoctl ve vztahu k Dluhopisim vykonavat PPF banka. Emitent muiize
povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypoéty spojené s provadénim vypocti v souvislosti s Dluhopisy
jinou nebo dalsi osobu s piislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (PPF banka nebo takova
jina osoba dale jen ,,Agent pro vypocty®).

Tyto Emisni podminky byly vyhotoveny v souladu se zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve
znéni pozdéjsich predpisi (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®). Dluhopisy nebudou nabizeny k upisu
formou vetejné nabidky, ktera by vyzadovala vypracovani prospektu ve smyslu ustanoveni § 34 a nasl.
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen
»Zakon o podnikani na kapitalovém trhu®). Emitent ma v amyslu pozadat po Datu emise (jak je
tento pojem definovan nize) o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu ¢&i
v mnohostranném obchodnim systému. Emitent za timto Gc¢elem vyhotovi v souladu s piislusnymi
pravnimi ptredpisy prospekt Dluhopist (dale jen ,,Prospekt®), jehoz soucasti bude i znéni Emisnich
podminek. Emisni podminky budou v takovém piipadé zveiejnény jako soucast Prospektu a budou
k dispozici spoleéné s Prospektem na webovych strankach Administratora (v ptipadé, Ze
Administratorem bude PPF banka, na webovych strankach www.ppfbanka.cz v sekci Dulezité
dokumenty.

Dluhopisy jsou podiizenymi nastroji ve smyslu ustanoveni § 34 Zakona o dluhopisech, § 172
zakona ¢&. 182/2006 Sb., o upadku a zpisobech jeho FeSeni (insolven¢ni zakon), ve znéni
pozdéjSich piedpisi (dale jen ,Insolven¢ni zakon“), a ¢l. 63 pism. d) nafizeni Evropského
Parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013, o obezietnostnich poZzadavcich na
uvérové instituce a investi¢ni podniky a 0 zméné narizeni (EU) ¢. 648/2012, v platném znéni (dale
jen ,narizeni CRR*). V souladu s tim jsou jakékoli naroky na ¢astku jistiny Dluhopisi od
okamziku jejich vydani za podminek uvedenych v téchto Emisnich podminkach zcela podiizeny
pohledavkam vSech nepodiizenych véritelii Emitenta a v pfipadé vstupu Emitenta do likvidace
nebo vydani rozhodnuti o ipadku Emitenta (nebo pokud nastane udalost, se kterou prislu$ny
pravni Fad spojuje stejné pravni disledky jako Cesky pravni fad se vstupem Emitenta do
likvidace nebo vydanim rozhodnuti o ipadku Emitenta) budou pohledavky odpovidajici pravim
s témito Dluhopisy spojenymi uspokojeny aZ po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek,
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s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podiizenosti,
a pohledavek, které jsou podiizeny samotnym Dluhopisim (napf. pohledavek existujicich
z titulu kapitalu tier 1).

ISIN Dluhopist, ktery jim byl pfidélen spole¢nosti Centralni depozitai cennych papird, a.s.,
ICO: 25081489, se sidlem v Rybné 14, 110 05 Praha 1, Ceska republika, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 4308 (Centralni depozitai cennych papirti,
a.s., jakykoliv jeho pravni ndstupce nebo jind osoba opravnéna nebo povéfena vedenim evidence
zaknihovanych cennych papirt nebo jeji ¢asti v souladu s ptislusnymi pravnimi piedpisy spoleéné dale
jen ,,Centralni depozitai), je CZ0000001011. Nazev Dluhopisu je PPF FIN.H. VAR/27.
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Rizikové faktory

Investice do Dluhopist je spojena s fadou rizik, z nichz ta, ktera Emitent povaZzuje za nejpodstatnéjsi,
jsou uvedena nize. Informace, které Emitent pfedklada pfipadnym zajemcim o koupi Dluhopisi, by
mely byt kazdym zajemcem o koupi Dluhopisti peclivé zvazeny pred ucinéni rozhodnuti o investovani
do Dluhopist. Shrnuti nize uvedenych rizik nepfedstavuje Gplny vycet moznych rizik, nenahrazuje
zadnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni téchto Emisnich podminek, neomezuje jakéakoli
prava nebo zavazky vyplyvajici ztéchto Emisnich podminek a nepfedstavuje jakékoli investiéni
doporuceni. Rozhodnuti zajemctd o koupi Dluhopisi by mélo byt zaloZzeno nejen na informacich
obsazenych nize a Vv téchto Emisnich podminkach, ale pfedev§im na vlastni analyze potencidlnich
vyhod a rizik investice do Dluhopisti. Emitent proto v§em potencialnim investorim doporucuje, aby
svou investici do Dluhopist jesté pted jejim uéinénim projednali se svymi finanénimi, danovymi
a/nebo jinymi poradci, které potenciondlni investoii povazuji za nutné.

Potencialni investor do Dluhopisi si musi sam podle svych pomérd urcit vhodnost investice do

Dluhopist. Kazdy investor by mél predevsim:

(i) mit dostate¢né znalosti a zkusenosti k ocenéni Dluhopist, posouzeni vyhod a rizik investice do
Dluhopist, a ohodnotit informace obsazené v téchto Emisnich podminkach Dluhopist;

(i) mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy v
kontextu své konkrétni financni situace, investice do Dluhopisii a jejiho dopadu do svych
investic a/nebo na své celkové investicni portfolio;

(ili)  mit dostatecné finan¢ni prostfedky k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika investice do
Dluhopisti;

(iv)  uplné rozumét podminkam Dluhopist (pfedev§im témto Emisnim podminkam) a byt seznamen
s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele nebo finan¢niho trhu; a

(v) byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénare dalsiho vyvoje
ekonomiky, trokovych sazeb nebo jinych faktorti, které mohou mit vliv na jeho investici a na
jeho schopnost nést mozna rizika.

l. Rizikové faktory tykajici se vydavanych Dluhopisu

(@)  Dluhopisy jsou podiizenymi Dluhopisy a pohleddvky z nich budou uspokojeny az po uspokojeni
v§ech nepodrizenych pohledavek

Dluhopisy jsou podfizenymi Dluhopisy ve smyslu ustanoveni ¢lanku 63 nafizeni CRR a
predstavuji nastroje zahrnované do polozek kapitalu tier 2 ve smyslu ¢lanku 62 natfizeni CRR.
Podtizenost Dluhopisti znamena, Ze pohledavky z téchto Dluhopisi budou uspokojeny az po
uspokojeni vSech ostatnich pohledavek nepodiizenych véfiteld Emitenta. Pohledavky z
podiizenych Dluhopist a ostatni podfizené pohledavky budou uspokojeny podle svého potadi.

Vlivem aspektu podfizenosti dluhli z Dluhopist nelze zarucit, Ze podiizené Dluhopisy budou
obchodovany stejné aktivné jako obdobné cenné papiry, které podiizenosti nepodléhaji. To
muaze vést k tomu, Ze Vlastnici takovych podiizenych dluhopisi nebudou schopni takové
Dluhopisy na trhu prodat viibec nebo jen za cenu nizsi, nez by tomu bylo u nepodfizenych
cennych papirt.

(b)  Dluhopisy jsou nezajistéenymi a nepojisténymi zavazky

Zavazky Emitenta z Dluhopist nejsou zajistény Zadnym aktivem, rucitelskym prohlaSenim ¢i
jinou formou. To znamena, Ze zavazky z Dluhopisti nejsou nikterak upfednostnény pted jinymi
zavazky Emitenta a v pfipadé¢ neschopnosti Emitenta plnit své zdvazky budou Vlastnici
dluhopist vystaveni riziku, ze jejich pohledavky z Dluhopist nebudou uspokojeny.
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Zavazky Emitenta z Dluhopist nejsou pojistény z Garan¢niho systému finanéniho trhu

ziizeného na zakladé zdkona ¢&. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feSeni krize na
finan¢nim trhu, jakoz ani jiného obdobného systému.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady ¢ 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se
stanovi ramec pro ozdravné postupy a reSeni krize uvérovych instituci a investicnich podnikii
(dale jen ,,BRRD “) a jeji lokalni implementace

BRRD piislusnym organtim c¢lenskych statt Evropské unie poskytuje soubor nastroju, diky
nimz mohou v¢asné a rychle zasahnout pii selhavani dané instituce nebo skupiny, jejiz je
soucasti tak, aby bylo mozno zajistit pokra¢ovani nutnych finan¢nich a ekonomickych funkci
takové instituce ¢i konsolidované skupiny, a to za souc¢asného minimalizovani dopadu selhani
instituce na ekonomicky a finanéni systém ¢lenského statu. Pravomoci stanovené v BRRD
mohou mit dopad na Fizeni Gvérovych instituci a jejich skupin a za ur€itych podminek mohou
mit vliv rovnéz na prava véfitell. Aplikaci pravidel podle BRRD miZe nastat situace, kdy
Vlastnici dluhopisti budou zasaZeni odpisem ¢&i konverzi Dluhopisti na kapital, coz mize vést ke
ztraté Casti ¢i celé investice Vlastnika dluhopisti. Vykon pravomoci dle BRRD ¢&i navrh
takového vykonu tak miZze nepfiznivé ovlivnit prava Vlastnikli dluhopisti ¢i trzni cenu
Dluhopist a/nebo schopnost Emitenta splnit své zavazky z Dluhopisi.

Riziko nesplacent

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mtize
dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet troky z Dluhopisii ¢i splatit jejich jmenovitou
hodnotu v plné vysi, vlivem ¢ehoz mtze byt hodnota pfijatého plnéni pfi splaceni ¢i prodeji
Dluhopist pro Vlastniky dluhopisti nizsi nez vySe jejich piivodni investice, pricemz za uréitych
okolnosti mize byt jejich hodnota i nulova.

Riziko likvidity

Ackoliv Emitent ma v timyslu po Datu emise pozadat o pfijeti Dluhopist k obchodovani na
regulovaném trhu ¢i v mnohostranném obchodnim systému, doposud tak neucinil. S ohledem na
skuteCnost, ze piijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu ¢i v mnohostranném
obchodnim systému vyzaduje splnéni dodateénych podminek a u¢inéni riznych kroka ze strany
Emitenta (napt. vyhotoveni prospektu Dluhopisti, ktery musi posléze byt schvalen ze strany
CNB), neni zadnd zaruka ohledné toho, kdy a zda bude zadost K pfijeti Dluhopisii
k obchodovani na regulovaném trhu ¢i v mnohostranném obchodnim systému Emitentem
podana ani ohledné toho, zda budou Dluhopisy k obchodovani na daném trhu nakonec piijaty. V
pfipad¢ Dluhopisti, které nejsou obchodovany na regulovaném trhu nebo mnohostranném
obchodnim systému, miize byt obtizné najit kupce ¢i prodejce ¢i ocenit takové Dluhopisy, coz
muze mit negativni dopad na jejich likviditu. Bez ohledu na skute¢nost, zda jsou ¢i nejsou
Dluhopisy obchodovany na regulovaném trhu, nemtiize existovat ujiSténi, Ze se vytvori
dostate¢né likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvori, ze takovy trh bude trvat.
Investor tedy nemusi byt schopen Dluhopisy kdykoliv prodat za adekvatni trzni cenu a pfipadny

N

Predcasné splaceni Dluhopisii z rozhodnuti Emitenta

Emitent je za podminek stanovenych v téchto Emisnich podminkach opravnén Dluhopisy
predCasné splatit. Pokud jsou Dluhopisy splaceny pied datem jejich splatnosti, Vlastnik
dluhopist je z divodu takového predC¢asného splaceni vystaven riziku niz§iho vynosu, nez
predpokladal. Pred¢asné splaceni mize byt navic uskuteénéno v okamziku snizeného vynosu
srovnatelnych dluhovych nastrojii na kapitdlovych trzich, coz znamend, ze investor mize byt
schopen reinvestovat pouze do dluhovych nastroji s niz§im vynosem. V souladu s ustanovenim
¢lanku 63 ve spojeni s ustanovenim ¢lanku 77 natfizeni CRR, je pfedcasné splaceni Dluhopist
mozné uskute¢nit pouze s predchozim svolenim CNB.
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Predcasné splaceni Dluhopisii z rozhodnuti Viastnika dluhopisii

V souladu s prislusnymi ustanovenimi nafizeni CRR neni Vlastnik dluhopisti opravnén zadat
predcasné splaceni Dluhopisti s vyjimkou tzv. Pfipadd neplnéni zdvazka tak, jak je tento pojem
definovan v téchto Emisnich podminkach. V pfipad€¢ selhani Emitenta na jinych zdvazcich,
Vlastnikovi dluhopisti nevznika pravo pozadovat jejich predc¢asné splaceni. Za jinych okolnosti
¢i zjinych divodl, nez je n€ktery z Pripadd neplnéni zavazkd, neni Vlastnik dluhopisii
opravnén pired¢asné splaceni Dluhopist zadat.

Riziko jiného financovani Emitenta

Nelze vyloucit, Ze v budoucnosti dojde ze strany Emitenta k piijeti zavazku z titulu financovani,
které bude seniorni k zdvazklim z Dluhopisti, Vv takové mife, ze ovlivni schopnost Emitenta
dostat svym zavazkim z Dluhopist.

Riziko urokovych sazeb

Vlastnik dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového
Dluhopisu v dusledku zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni Girokova sazba po
dobu tfi let od Data emise DIuhopisii fixovana, aktualni Grokova sazba na kapitalovém trhu
(dale jen ,,trzni urokova sazba“) se zpravidla denné¢ méni. Se zménou trzni Grokové sazby se
také méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni
urokova sazba zvysi, cena DIluhopisu s pevnou trokovou sazbou zpravidla klesne na uroven,
kdy vynos takového DIluhopisu je ptiblizné roven trzni Girokové sazbé. Pokud se trzni urokova
sazba naopak sniZi, cena DIuhopisu s pevnou trokovou sazbou se zpravidla zvysi na uroveri,
kdy vynos takového DIuhopisu je pfiblizn€ roven trzni Girokové sazb¢.

Vlastnik dluhopisu s pohyblivou trokovou sazbou je vystaven riziku pohybu urokovych sazeb a
nejistych Grokovych vynost. Pohyblivé trokové sazby nedavaji jistotu urceni vynosu Dluhopist
s pohyblivou trokovou sazbou piedem. Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodnot
urokovych sazeb (PRIBOR) jsou dluhovym nastrojem, u n€hoz je vynos, ¢i jeho ¢ast, zavisly na
vyvoji hodnoty prislusnych trokovych sazeb. Investovani do téchto Dluhopistl s sebou vsak
nese riziko, které neni spojovano s obdobnym investovanim do béznych dluhopist, a to, Ze
vysledny vynos DIluhopisti bude nizsi nez vynos béznych dluhopisii za stejné obdobi. Investofi
do Dluhopisi by si méli byt védomi, ze trh takovych Dluhopisti mtize byt velice volatilni (v
zavislosti na volatilit¢ podkladovych trokovych sazeb) a historické hodnoty tirokovych sazeb
nemohou byt povazovany za jakoukoli indikaci ¢i ptislib budouciho vyvoje takovych tirokovych
sazeb.

Pro Dluhopisy s kombinovanym vynosem plati obdobna rizika jako pro Dluhopisy S pevnym,

resp. pohyblivym vynosem, avSak vzhledem k jejich konstrukci je naro¢néjsi odhadnout a
posoudit celkovy dopad zmén trznich urokovych sazeb na jejich cenu ¢i piepokladany vynos.

Riziko zdanéni

Potencialni investofi do Dluhopisti by si méli byt védomi toho, Ze mohou byt nuceni zaplatit
dan€ nebo jiné poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k ptevodu
Dluhopist, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. Potencidlni investoti by méli jednat
podle doporuceni svych danovych poradct ohledné svého individudlniho zdanéni. Piipadné
zmény danovych predpisi mohou zpusobit, ze vysledny vynos z Dluhopist mtize byt nizsi, nez
Vlastnik dluhopisti ptivodné piedpokladal, nebo ze Vlastnikovi dluhopist maze byt pti prodeji
nebo splatnosti DIuhopist vyplacena nizsi ¢astka, nez ptivodné predpokladal.

Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopist mize byt ovlivnéna tGrovni poplatkd uc¢tovanych
zprostiedkovatelem emise nebo koupé/prodeje Dluhopisii ¢i uctovanych predmétnym
zictovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si mize uctovat
poplatky za ziizeni a vedeni investi¢niho G¢tu, za prevod cennych papirt, sluzby spojené s
uschovou cennych papiri a dalsi sluzby ¢i ¢innosti. Emitent budoucim investoriim do Dluhopisi
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doporucuje, aby se detailné seznamili s podklady, na jejichz zakladé jim budou poplatky v
souvislosti s Dluhopisy u¢tovany.

Riziko inflace

Potencialni investofi do Dluhopisi by si méli byt védomi toho, ze Dluhopisy neobsahuji
protiinflacni dolozku a ze realna hodnota investice do Dluhopisii mtize klesat zaroven s tim, jak
inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zpuasobuje pokles realného vynosu z Dluhopisa.
Pokud vyse inflace piekroc¢i vysi nominalnich vynost z Dluhopist, hodnota realnych vynosu z
Dluhopist bude negativni.

Riziko zdkonnosti koupé Dluhopisii

Potenciélni investofi do Dluhopisit by si méli byt védomi, Ze koupé Dluhopist mize byt
predmétem zdkonnych omezeni ovliviiyjicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepiebira
odpovédnost za zakonnost nabyti DIuhopisti potencialnim investorem Dluhopist, at’ jiz podle
jurisdikce jeho zaloZeni, resp. jurisdikce, jejimZ je rezidentem, nebo jurisdikce, kde je ¢inny
(pokud se lisi). Potencialni investor se nemutize spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym
rozhodovanim ohledn¢ zakonnosti nabyti Dluhopist.

Zména prdava

Tyto Emisni podminky a prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi se fidi ¢eskym pravem
platnym k datu vyhotoveni téchto Emisnich podminek. Nemize byt poskytnuta jakakoliv zadruka
ohledné¢ dopadi jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského prava nebo utfedni praxe,
a to pripadné i se zpétnou Uc¢innosti, po datu téchto Emisnich podminek na finan¢ni situaci
Emitenta, a tudiz na jeho schopnost fadn¢ a vcas splatit dluhy z Dluhopisti.

Rizikové faktory tykajici se Emitenta a jeho dcefinych spole¢nosti

Zavislost Emitenta na zisku/ztraté dcerinych spolecnosti

Emitent je holdingovou spole¢nosti, jejiz hlavni ¢innost spociva ve spravé akcii nebo podila
v osobach, které, pfimo nebo nepiimo, ovlada (dale jen ,,dcefina spole¢nost*). Hlavnim
zdrojem zisku Emitenta jsou zejména trokové platby, dividendy a jiné platby od dcefinych
spole¢nosti, ptipadné vynosy z prodeje majetkové tGcasti v dcefinych spole¢nostech. Schopnost
Emitenta plnit své zavazky z Dluhopisti je proto zavisla na hospodafeni dcefinych spoleénosti a
jejich hospodarskych vysledcich. Kazda skutecnost, kterd mlze mit nepfiznivy vliv na
hospodareni jednotlivych dcefinych spole¢nosti Emitenta, mize nasledné negativné ovlivnit
schopnost Emitenta plnit zavazky z Dluhopist.

Schopnost dcefinych spole¢nosti Emitenta uskute¢tiovat platby ve prospéch Emitenta mize byt
omezena napiiklad jejich financ¢ni nebo obchodni pozici, platnymi ptfedpisy ¢i podminkami
stanovenymi ve smlouvach, kterych jsou dcefiné spoleCnosti Emitenta smluvni stranou.
Vzhledem k tomu, Ze tyto platby a zisky podléhaji zdanéni v souladu s dafiovymi piedpisy
jednotlivych stat, v nichz maji dcefiné spole¢nosti Emitenta sidlo, a dafovymi pfedpisi statu,
vnémz ma své sidlo Eminent, kone¢na vySe zisku Emitenta zavisi na hodnoté daniového
zatizeni. Jakdkoli zména zplsobu zdanéni téchto ziski mlze mit vliv na vysi plateb
vyplacenych Emitentovi.

Oblast podnikani

Emitent fidi dcefiné spole¢nosti se sidlem v riznych zemich. Z tohoto hlediska mohou byt
obchodni vysledky a financ¢ni situace Emitenta nepiiznivé ovlivnény ekonomickymi, socialnimi
a jinymi faktory nejen v Nizozemi, ale zejména v dalSich zemich, kde dcefiné spole¢nosti
Emitenta rozvijeji své podnikatelské aktivity jako je Ceska republika, Cina, Ruska federace,
USA, ajiné. Emitent ani jeho dcefiné spole¢nosti nejsou schopni takové faktory ovlivnit nebo je
objektivné predvidat.
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Podnikani Emitenta je obzvlasté citlivé na vykon a stabilitu ekonomik, stejné jako stabilitu
politické situace ve statech, v niz maji dcefiné spolecnosti Emitenta sva sidla. Politické vykyvy
Vv téchto statech mohou mit nepiiznivy vliv na ekonomiku a nasledné i na obchodni a finan¢ni
situaci Emitenta a jeho dcefinych spole¢nosti. DiilezZité jsou zejména faktory ovliviiujici sménné
kurzy a urokové sazby, které¢ se odrdzeji v cené nabizenych produktid dcefinych spolecnosti
Emitenta a poptavce spotiebiteltt po téchto produktech. Rozhodujici Glohu tak mohou mit
pozadavky a podminky pfislusnych regulatori jednotlivych statl, v nichZ spole¢nosti ovladané
Emitentem pusobi, stanovené pro oblasti, v nichz dcefiné spole¢nosti Emitenta rozviji své
podnikatelské aktivity.

Nepfiznivy vliv na podnikéni dcefinych spoleCnosti Emitenta mohou mit rovnéz konkrétni
zmény zakonil upravujicich podnikatelskou cinnost dcefinych spole¢nosti (zejména udéleni
povoleni a licenci, poplatky, sankce apod.), ¢i zakonti upravujicich vztahy mezi spolecnostmi a
klienty (napf. ochrana spotiebitele, ochrana osobnich udaji).

Uveérové riziko

Uvérovym rizikem se rozumi riziko plynouci z neschopnosti nebo neochoty tfetich osob, které
jsou dluzniky dcefinych spole¢nosti Emitenta, resp. Emitenta, dostat svym zavazkim, coz mize
vést k finan¢nim ztratdm. Primarnim diivodem existence verového rizika, kterému jsou dcefiné

spolecnosti Emitenta vystaveny, je zejména poskytovani spotiebitelského financovani
soukromym osobam, které piedstavuje hlavni ¢innost vétSiny dcetinych spole¢nosti Emitenta.

Nemlze existovat zddnd zaruka, ze dcefiné spolecnosti Emitenta budou schopny spravné
posuzovat uvéruschopnost zadateli o uvér. Vzhledem ke skutecnosti, ze se uvérové portfolio
dcefinych spolecnosti Emitenta sklada z velkého objemu Uvérd s relativné nizkymi zustatky,
uveérové portfolio neobsahuje zadné vyznamné jednotlivé polozky, tj. neexistuje vyznamna
koncentrace Givérového rizika ve vztahu k jednomu dluznikovi.

Ackoli je Emitent pfesvédéen, ze systémy jeho dcetinych spole¢nosti patii mezi nejlepsi na trhu,
techniky hodnoceni a kontroly pouzivané ke zhodnoceni bonity zadatel nemusi vzdy podavat
uplny a presny obraz o finan¢ni situaci kazdého Zzadatele. V diisledku toho mohou byt dcefiné
spole¢nosti Emitenta, i pies veSkeré usili, vystaveny uv€rovym rizikim, ktera nemusi byt
schopni presné posoudit a zajistit. Uvérové riziko by mohlo mit vyznamny nepfiznivy dopad
Emitenta, finan¢ni vysledky a situaci i jeho schopnost plnit zavazky z Dluhopist.

Trzni riziko

Trznim rizikem je riziko, Ze zmény trznich cen a sazeb, jako jsou urokové sazby, devizové
kurzy a ceny finan¢nich nastroji, ovlivni piijem dcefinych spole¢nosti Emitenta, resp. Emitenta
samotného, ¢i hodnotu jimi drzenych finan¢nich nastroji. Emitent a jeho dcefiné spole¢nosti
¢eli riziku mozné zmény hodnoty finan¢nich nastroji v disledku zmény trznich podminek.

Hlavni trzni riziko Emitenta a jeho dcefinych spole¢nosti spoéiva ve financovani operaci
Emitenta a jeho dcefinych spole¢nosti zdroji v cizich ménach.

(i) Riziko Grokovych sazeb

Hlavnim rizikem, kterému Emitent a jeho dcefiné spolecnosti Celi, je riziko ztraty
zpusobené kolisanim budoucich penéznich tokl nebo realnych hodnot financnich nastroji
v disledku zmény trznich urokovych sazeb.

Zvyseni urokové sazby uctované klientim dcefinych spolecnosti Emitenta mize mit
negativni dopad na vysi Gveért klientll, zatimco sniZeni Grokové sazby mlze zvysit ¢astku
Gvéri poskytnutych klientim. Urokové riziko je fizeno zvy$enim ¢&i snizenim pozic
vramci limitd stanovenych dcefinymi spolecnostmi Emitenta. Tyto limity omezuji
potencidlni vliv zmén trokovych sazeb na aktualni vynosy a na hodnotu aktiv a pasiv
citlivych na zménu trokovych sazeb. Pro tizeni pozic Emitent a jeho dcefiné spolecnosti
vyuzivaji irokové derivaty.
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Mozné vykyvy trokovych sazeb mohou zpusobit ztratu Emitenta a jeho dcefinych
spole¢nosti v souvislosti s nesouladem cen mezi jeho uro¢enymi aktivy a pasivy. Urokové
riziko mize mit vyznamny nepiiznivy dopad Emitenta a jeho schopnost plnit zavazky
z Dluhopist.

(i)  Meénové (kurzové) riziko

Emitent a jeho dcefiné spolecnosti jsou vystaveni kolisani devizovych kurzi a jejich
vliviim na penézni toky, kdy finan¢ni vysledky Emitenta a jeho dcefinych spole¢nosti tak
mohou byt vazné ovlivnény fluktuaci hodnoty mén. Nejvétsi riziko, kterému jsou Emitent
a jeho dcefiné spole¢nosti vystaveni, vznika zejména v souvislosti s financovanim operaci
Emitenta pasivy denominovanymi v cizich ménach. Emitent a jeho dcefiné spole¢nosti
maji aktiva a pasiva denominovana v nékolika cizich ménéch, jimiZ jsou zejména ¢insky
juian, rusky rubl, ¢eska koruna, americky dolar a euro. Ménové riziko vznika v ptipadg, ze
aktiva v cizi méné jsou bud’ vyssi nebo niz§i nez pasiva v této méné. Ménové riziko je
fizeno predevsim prostiednictvim monitoringu nesouladu cizich mén ve struktuie aktiv a
pasiv. Emitent se snazi tyto nesoulady piekonat pomoci derivatovych finanénich nastroju.

Neni mozné vyloucit, ze v disledku nepfiznivych pohybi sménného kurzu mize Emitent
utrpét ztratu, coz mize mit vyznamny nepiiznivy dopad na Emitenta, jeho finan¢ni situaci
a schopnost plnit zdvazky z Dluhopist.
(iif)  Riziko likvidity

Riziko likvidity ptedstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prosttedk k
uhradé splatnych dluhit Emitenta, tzn. nerovnovahy ve struktufe aktiv a pasiv Emitenta v
disledku jejich Casového a vécného nesouladu. Emitent a jeho dcefiné spolecnosti se
snazi zajistit dostatek likvidity k plnéni svych zavazkd, aniz by doSlo ke vzniku
nepfijatelnych ztrat ¢i reputacniho rizika Emitenta.

Emitent a jeho dcefiné spoleCnosti maji piistup k riznym zdrojum financovani.
Prostfedky jsou ziskavany prostfednictvim Siroké Skaly nastroji, vcetné vkladd,
bankovnich uvért, emisi Dluhopist, prodeje majetku a ptiplatk akcionai.

Navzdory v§em opatienim Emitenta s cilem zajistit dostate¢nou likviditu a omezit riziko
likvidity, mize mit nedostatek zdroji vyznamny nepiiznivy dopad na Emitenta, jeho
financni situaci a plnéni zavazkd z Dluhopist.

Operacni rizika

Emitent a jeho dcefiné spole¢nosti pii svém podnikani &eli riziku vzniku ztraty v dusledku
provoznich chyb a nedostatkii, tzv. operacnimu riziku. Ve finan¢nim sektoru jsou operaéni
rizika spojend zejména s rizikem ztraty z divodu nedostatkd ¢i selhani vnitinich procest,
skutecnosti, véetné rizika vzniklého v disledku poruseni ¢i nenaplnéni pravnich predpisu. I
kdyz Emitent i jeho dcefiné spolecnosti implementovali fadu procedur, opatieni a vnitinich
kontrolnich mechanismi k zamezeni vzniku téchto rizik, neni vylou¢eno, ze v budoucnu bude k
témto jeviim dochazet a ze Emitent mtze utrpét ztraty z nich plynouci.

Narizeni CRR

Cilem nafizeni CRR je stanoveni obezfetnostnich pozadavkll Gvérovych instituci na zakladé
pozadavku jejich dostateéné kapitdlové rezervy, a to na individualnim i konsolidovaném
zakladé.

Emitent je finan¢ni holdingovou spolecnosti ve smyslu ustanoveni ¢lanku 4 odst. 1 bodu 20
natfizeni CRR. Na Emitenta se tak, mimo jiné, vztahuji ustanoveni o kapitalu, kapitalovych
pozadavcich, velkych expozicich a pace na konsolidovaném zaklade¢.

Emitent neni schopen ovlivnit budouci zmény nafizeni CRR, jakoz i jinych pravnich prepist, ze
kterych mohou Emitentovi vyplyvat nové povinnosti (napt. zvySeni kapitdlovych pozadavki
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aj.). V pfipadé€, ze by Emitent nebyl do budoucna schopen stanovené povinnosti a pozadavky
plnit, tato skute¢nost miize mit negativni vliv na Emitenta, jeho finan¢ni vysledky, jakoZz i jeho
schopnost plnit své zavazky z Dluhopist.

Potreba licenci a riziko regulace

Prevazna vétsina podnikani dcefinych spole¢nosti Emitenta je zavisla na licencich udélovanych
spravnimi organy Vv zemich, v nichz dcefiné spolecnosti vykonavaji svou ¢innost. Pokud dcefiné
spole¢nosti Emitenta licenci ztrati nebo jim bude odebrana, nebudou schopny provadét zadné
operace. Ztrata licence, poruseni podminek jakékoli licence nebo neziskdni nebo neobnoveni
vsech pozadovanych licenci, miize mit nepfiznivy vliv na podnikani dcefinych spolecnosti
Emitenta, resp. Emitenta.

Emitent i jeho dcefiné spolecnosti musi dodrzovat pravidla tykajici se (konsolidované)
kapitalové priméfenosti, obezietného podnikani, fizeni likvidity a dalSich pravidel vytvorenych
za UCelem omezeni rizik, kterym cinnost Emitenta a dcefinych spole¢nosti Emitenta podléha.
S ohledem na soucasné pojeti obezietnostniho bankovniho dohledu na konsolidovaném zakladg,
vychazejiciho z poméru finan¢niho a nefinan¢niho pojeti skupiny PPF, existuje mozné riziko
budouci zmény piredpist tykajicich se bankovniho dohledu na konsolidovaném zakladé, riziko
zmeény regulované skupiny na celou skupinu PPF ¢i riziko dodatecného kapitalového pozadavku
ze strany prislusného regulatora. Stejné tak mtize v ptipadé dalSiho rlstu a rozvoje dcefinych
spole¢nosti Emitenta dojit ke zvySovani narokl na jejich kapitalovou pfimétenost za ucelem
dodrzeni konsolidované kapitalové primefenosti. V ptipadé zmeény regulatornich piedpist, se
Emitent a jeho dcefiné spoleénosti budou muset, takové regulaci pfizpisobit, coz vsak Emitent
neni schopen predem zajistit ani garantovat.

Riziko stretu zajmit Emitenta a Viastnikit dluhopisui

Obchodni a finanéni zajmy pfimych nebo nepfimych akcionart Emitenta se mohou za urcitych
okolnosti dostat do rozporu se zajmy Emitenta. Zajmy Vlastniki dluhopist mohou byt za
urCitych okolnosti rovnéz ohrozeny zdjmy akcionait a Emitenta, coz mlize mit vyznamny
neptiznivy dopad na investice Vlastniki dluhopisti. Tyto zmény zajma pak mohou mit negativni
vliv na finanéni a hospodarskou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost splnit
zavazky z Dluhopisu.

Riziko konkurence

Emitent a jeho dcefiné spoleCnosti Celi vyznamné konkurenci v mnoha aspektech svého
podnikéni. V soucasné dobé& piisobi na tizemi Ruské federace, Ciny, USA, Ceské republiky
a dalSich destinaci n¢kolik desitek az stovek bank a fada specializovanych finan¢nich instituci —
komercni a investicni banky, specializované investi¢ni firmy, hypote¢ni banky, pojistovny,
investi¢ni spolecnosti, brokerské spolecnosti, spolecnosti nabizejici spotfebitelské uvery a dalsi
specializované instituce, jeZ nabizeji obdobné sluzby jako dcefiné spole¢nosti Emitenta. Ve
finanénim sektoru tudiz panuje znacna konkurence. Pokud by dcefiné spolecnosti Emitenta
nebyly schopny v této rostouci konkurenci obstat, mlize to negativné ovlivnit vysledky
hospodateni Emitenta a jeho schopnost dostat zavazkiim z vydanych Dluhopist.

Rizika souvisejici s informacnimi systémy

Cinnost dcefinych spole¢nosti Emitenta je velmi zavisld na usp&$ném a nepferuSovaném
fungovani pocitadovych systémi, siti a databazi. Cinnost IT systémii miize byt ovlivnéna fadou
problémtl, jako jsou pocitacové viry, titoky hackerl, skody na IT centrech nebo hardwarové
vady. IT systémy navic vyzaduji pravidelnou modernizaci, aby vyhovovaly ménicim se
obchodnim ¢i regulaénim pozadavkim a udrzovaly efektivitu provozu své sité. Pokud by doslo
k opakovanému vypadku nebo selhani systému, mohlo by nastat vyznamné naruSeni obchodnich
procesu, docasné ukonéeni obchodnich operaci, vznik narokd na ndhradu jmy, ztrata zakaznika
¢i obchodnich prilezitosti, pokles trzeb a ptijmu dotené dcefiné spolecnosti, ztrata postaveni na
trhu nebo vyznamné ovlivnéni schopnosti dcetiné spole¢nosti Emitenta rychle vyhodnotit a
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ziskat nové obchodni piilezitosti, coz by mohlo mit vyznamny nepiiznivy dopad na Emitenta a
jeho finanéni situaci, pfi¢emz Emitent by tak nebyl schopen splnit své zavazky z Dluhopist.

Sankce udélené prislusnymi statnimi organy

V jednotlivych zemich, v nichz dcefiné spolecnosti Emitenta plisobi, existuji rizné trovné
regulace subjektd poskytujicich sluzby v oblasti spotiebitelského financovani a bankovnich
sluzeb. Dcetiné spolec¢nosti Emitenta podl€haji regulaci a kontrole ze strany ptislusnych statnich
organli. Emitent proto nemiize vyloucit provadéni kontrol, provérek a inspekci ze strany téchto
statnich subjektl, coz mize vést k uloZeni pokuty, pozastaveni ¢innosti nebo jinym sankcim, jez
mohou mit nepfiznivy vliv na financni situaci a zisky jednotlivych dcefinych spolecnosti
Emitenta, a mohou tak mit nasledné negativni dopad i na Emitenta samotného.

Darnové predpisy

Jako spolecnost se sidlem v Nizozemi, clenském stat¢ Evropské unie, Emitent podléha fadé
datiovych povinnosti ulozenych wvnitrostatnimi a/nebo evropskymi pfedpisy a vymaéhanych
prislusnymi dafiovymi organy. Existuji riizné faktory, které mohou vést k dodate¢nym danovym
zavazkim Emitenta vCetné¢ zavedeni novych dani, zmén stavajicich danovych sazeb, Iht,
platebnich podminek, zmén ve vykladu pravniho ptedpisu ¢i jeho pouziti daiovymi organy,
pfip. harmonizaci nizozemskych a evropskych danovych zakoni a piedpist. Takové zmény
mohou ovlivnit ¢innost Emitenta a zvysit naklady na provoz a sluzby Emitenta zvy$enim dané z
pfijmu ¢i jinych dani.

Pravni a dafiové systémy jsou navic charakterizovany Castymi zménami pravnich piedpist,
ufednimi vyhlaSkami a soudnimi rozhodnutimi, kterd jsou mnohdy nejasna, rozporuplna a
podléhaji rozdilnému vykladu ze strany riznych organt. Plnéni danovych povinnosti podléha
dohledu a kontrole ze strany nékolika organti, které jsou opravnény ukladat pokuty, sankce a
uroky. Tyto okolnosti ptedstavuji zna¢né danové riziko pro operace dcefinych spolecnosti
Emitenta a nasledné tak i Emitenta samotného.

Riziko zahdjent insolvencniho rizeni

V pfipad¢€, Ze Emitent ¢i jeho dcefiné spole¢nosti nejsou schopni plnit své zavazky, mohou byt
vystaveni riziku zahéjeni insolvencniho fizeni. V diisledku zahéjeni insolvenéniho fizeni ztraci
dluznik pravo zakonné nakladat a spravovat svilj majetek a vykonavat prava s nim souvisejici. |
presto, ze omezeni tykajici se nakladani s majetkovou podstatou Se netyka, mimo jiné, jednani v
ramci obvyklého hospodaieni, nebo jednani u¢inéného za ¢elem odvraceni hrozici ujmy, nelze
vyloucit, Ze pokud bude neopodstatnény navrh na zahdjeni insolvencniho fizeni podan na
Emitenta a/nebo jeho dcefinou spole¢nost, budou Emitent a/nebo dcefina spole¢nost po
neurcitou dobu omezeni v dispozici se svym majetkem, coz by se mohlo negativné projevit na
finan¢ni situaci Emitenta a jeho vysledcich podnikéani, a tedy i na moZnost splacet vynos z
Dluhopist, ptipadné vyplatit jmenovitou hodnotu z Dluhopisi.

Riziko soudnich sporii

Proti Emitentovi i jeho dcefinym spole¢nostem mohou byt vedeny soudni spory vznikajici v
ramci jejich bézné ¢innosti. Piestoze se Emitent domniva, Ze rizné soudni spory, do kterych by
mohli byt Emitent a/nebo jeho dcefiné spolecnosti zapojeni, nebudou mit vyznamny dopad na
jejich finanéni situaci, budouci provozni vysledky ¢i penézni toky, koneény vysledek téchto
sporu a jejich dopad nemiize byt s pfiméfenou jistotou urcen.

Riziko zmény struktury Emitenta

Nelze vyloucit, ze nastane pfeména Emitenta a/nebo jeho dcetfinych spole¢nosti jako je flze,
rozdéleni, zména pravni formy atp., jez muze vést k tomu, ze se snizi mnozstvi aktiv
generujicich piijmy Emitenta, co by mohlo mit vyznamny negativni vliv na Emitenta, jeho
vysledky hospodareni ¢i finanéni situaci, diky ¢emuz by Emitent nemusel byt schopen splnit své
zavazKy z Dluhopis.
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Nedodrzovani pravidel legalizace vynosii z trestné cinnosti, boje proti korupci a pravidel proti
financovani terorismu

Emitent a jeho dcefiné spolecnosti musi dodrZzovat pravidla v souladu s narodnimi
a mezinarodnimi piedpisy tykajicimi se prani Spinavych penéz, boje proti korupci a financovani
terorismu. V poslednich letech byla tyto pravidla a piedpisy postupné zpiisiovana, piicemz je
pravdépodobné, Ze tato pravidla mohou byt zptisnovana i v budoucnu. Dodrzovani pravidel a
ptredpist klade znac¢nou finan¢ni zatéz na banky a ostatni financni instituce. Jakékoli poruseni
téchto nebo podobnych pravidel ¢i pouhé podezieni z takového poruseni, mize mit zavazné
pravni, finan¢ni i reputacni nésledky, v€etné moznych sankci ulozenych ze strany ptislusnych
regulatornich organt. Vyse uvedené by mohlo mit vyznamny negativni vliv na Emitenta, jeho
vysledky hospodareni, finan¢ni situaci ¢i povést, diky ¢emuz by Emitent nemusel byt schopen
splnit své zavazky z Dluhopisi.
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1. Obecna charakteristika Dluhopist
1.1 Podoba, jmenovita hodnota, druh

Dluhopisy jsou vydany jako zaknihované cenné papiry a zné&ji na dorucitele. Dluhopisy jsou vydany
v poctu 40.000 (slovy: ctyfticet tisic) kusi, kazdy ve jmenovité hodnoté 100.000,- K¢ (slovy: jedno sto
tisic korun ¢eskych).

S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna prava.
1.2 Viastnici Dluhopisi,; Prevod Dluhopisii
1.2.1 Prevoditelnost Dluhopisit

Ptevoditelnost Dluhopisii neni nijak omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim
predpisim, mohou byt v souladu s ¢l. 6.3 téchto Emisnich podminek pievody DIuhopist pozastaveny
pocinaje dnem bezprostiedné nésledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (jak je
tento pojem definovan nize). K pfevodu Dluhopisti dochézi zapisem tohoto pfevodu na uctu vlastnika
v Centralnim depozitafi v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralniho depozitare. V
ptipadé¢ Dluhopist evidovanych v Centralnim depozitafi na Uctu zakaznika dochdzi k pfevodu
takovych Dluhopisti zapisem pfevodu na uctu zakaznika v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a
predpisy Centralniho depozitaie S tim, Ze majitel uctu zdkaznika je povinen neprodlené zapsat takovy
prevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na icet zakaznika.

1.2.2 Vlastnici Dluhopisu

Vlastnikem Dluhopisu je osoba, na jejimz uctu vlastnika je DIluhopis evidovan v evidenci vedené
Centralnim depozitafem (dale jen ,,Vlastnik dluhopisti). Jestlize zadkon nebo rozhodnuti soudu
dorucené Emitentovi a/nebo Administratorovi na adresu Urcené provozovny (jak je tento pojem
definovan v ¢l. 10. téchto Emisnich podminek) nestanovi jinak, budou Emitent a Administrator
pokladat kazdého Vlastnika dluhopisi za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét
mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky DIuhopisu a které
nebudou z jakychkoli divodi zapsany v evidenci Centralniho depozitafe, jsou povinny o této
skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k DIluhopisim neprodlené¢ informovat Administratora, a to
prostfednictvim oznameni doruc¢eného do Uréené provozovny (jak je tento pojem definovan v cl. 10.
téchto Emisnich podminek).

1.3 Oddéleni prava na vynos
Oddéleni prava na vynos Dluhopist od DIuhopisu se vylucuje.
1.4 Nékteré zavazky Emitenta

Emitent se zavazuje, Ze prostfednictvim Administratora splati tirokové vynosy (ptipadné odpovidajici
alikvotni Grokovy vynos, je-li to relevantni) a jmenovitou hodnotu Dluhopisu v souladu s témito
Emisnimi podminkami.

1.5 Rating

Ani Emitentovi, ani Dluhopisum nebyl udélen rating zadnou ratingovou agenturou, ani se neo¢ekava,
ze pro ucely emise DIuhopist dle téchto Emisnich podminek bude rating udélen.

2. Datum a zpisob upisu emise Dluhopisii; Emisni kurz
2.1 Datum emise; Emisni kurz

Datum emise Dluhopisu je stanoveno na 18. prosince 2017 (dale jen ,,Datum emise®). Emisni kurz
vSech Dluhopisti vydanych k Datu emise ¢ini 100,00 % jejich jmenovité hodnoty (dale jen ,,Emisni
kurz®).

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisi vydanych béhem Lhuty pro upisovani emise dluhopist, resp.
Dodatecné Ihiity pro upisovani emise dluhopist (jak jsou tyto pojmy definovany nize) po Datu emise
bude vzdy ur¢en Emitentem tak, aby zohledfioval pfevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je
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to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise dale
pripocten odpovidajici alikvotni urokovy vynos.

2.2 Zpusob a misto upisu Dluhopisii, zpiisob a misto splaceni Emisniho kurzu upsaného DIuhopisu

Piedpokladany objem emise Dluhopisti bude nabidnut Emitentem K Gpisu a koupi v ramci privatni
vefejné nabidky prostfednictvim Hlavniho manazera (jak je tento pojem definovan nize) nékolika
vybranym a oslovenym soukromym ¢i instituciondlnim investorim, a to za podminek, které
v piislusné zemi nezakladaji povinnost Emitenta vypracovat a uvetejnit prospekt. Mistem upisu je
Ceska republika.

Hlavnim manazerem emise bude PPF banka (dale jen ,,Hlavni manaZer®).

Dluhopisy budou vydany jejich pfipsanim na ucet upisovatele u Centralniho depozitafe proti zaplaceni
kupni ceny v CZK za vydavané DIuhopisy (stanovené jako souc¢in Emisniho kurzu jednoho Dluhopisu
a poctu zakoupenych Dluhopist) na ucet Emitenta, a to vSe za podminek uvedenych v pfislusné
smlouvée o upisu uzaviené mezi Emitentem a danym upisovatelem.

Minimalni ¢astka pii upisovani Dluhopist ¢ini ¢astku Emisniho kurzu 30 (tficeti) kust Dluhopist
k Datu emise, maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopist pozadovany jednotlivym investorem
V objednavce je omezen celkovym objemem nabizenych Dluhopist.

V piipadé, Ze upisované Castky k Datu emise ptfesdhnou celkovou ¢astku vypoétenou jako soucin
Emisniho kurzu jednoho Dluhopisu k Datu emise a celkového piedpokladaného poc¢tu Dluhopist
V této emisi, vyhrazuje si Emitent pravo snizit upisované ¢astky tak, aby (i) se celkova upsana castka
rovnala soué¢inu Emisniho kurzu jednoho Dluhopisu k Datu emise a celkového piedpokladaného poctu
Dluhopist V této emisi; a (ii) pomér ¢astek, za jaké jednotlivi upisovatelé zamysleli upsat Dluhopisy, a
Castek snizenych Emitentem v souladu s touto vétou Emisnich podminek, zlstal stejny. Ptipadné
preplatky upisovaci Castky, které upisovatelé Emitentovi zaplati, budou Emitentem vraceny bez
zbytecného odkladu na ucet, ze kterého byly poukazany, nedohodnou-li se Emitent a ptislusny zadatel
ohledné¢ prislusné ¢astky jinak.

Emitent nebude jakkoliv odpovédny za jednani nabyvateli Dluhopist, ktefi v rozporu s ustanovenimi
Zakona o podnikani na kapitalovém trhu budou Cinit vefejnou nabidku Dluhopist, aniz by jednali
vsouladu skogentnimi ustanovenimi zavazné pravni uUpravy. Takovi nabyvatelé budou sami
odpovédni za své jednani.

Z dtivodli uvedenych vyse nabadd Emitent nabyvatele DIuhopisd, aby dodrzovali ustanoveni vSech
ptisluinych pravnich piedpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet
nebo prodavat Dluhopisy nebo kde budou distribuovat, zpfistupiiovat ¢i jinak davat do obéhu Emisni
podminky nebo jiny nabidkovy ¢i propagac¢ni material nebo informace s Dluhopisy souvisejici, a to
bez ohledu na to, zda Emisni podminky ¢i jiny nabidkovy nebo propagacni material ¢i informace
s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny ve vytisténé podobé nebo pouze v elektronické ¢&i jiné
podobg. Pro vylouceni pochybnosti se uvadi, ze jakékoli vySe uvedené zpisoby nakladani s Dluhopisy
provadi nabyvatelé Dluhopisi vzdy na své vlastni naklady.

U kazdé osoby, ktera nabyva DIluhopisy, se bude mit za to, ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato
osoba je srozumena se vSemi prisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisi, které
se na ni a pfislu$ny zptsob nabidky ¢i prodeje vztahuji, ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a
dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrZena vSechna pfislusna omezeni, ktera se na takovou osobu
a prislusny zpusob nabidky a prodeje vztahuji, a ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale
nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, ze dalsi nabidky
nebo prodej Dluhopisti budou, resp. mohou podléhat v riznych statech zakonnym omezenim, které je
nutno dodrzovat.

Rozsifovani téchto Emisnich podminek a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou, resp. mohou
byt, omezeny zakonem v Ceské republice i v dalsich zemich. Osoby, jimz se dostanou tyto Emisni
podminky do rukou, jsou povinny seznamit se se v§emi takovymi omezenimi, jez se na né¢ mohou
vztahovat, a takovad omezeni dodrzovat. Tyto Emisni podminky samy o sob¢ neptedstavuji nabidku
k prodeji ani vyzvu k podavani nabidek ke koupi Dluhopist V jakékoliv jurisdikci.
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2.3 Predpokladand celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisu, Lhiita pro upisovini emise dluhopisi
a Dodatecna lhiita pro upisovani emise dluhopisii

Piedpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist ¢ini 4.000.000.000,- K¢ (slovy: &ty
miliardy korun ceskych). Lhiita pro upisovani emise Dluhopisi zacne bézet 00:00 k Datu emise a
skon¢i ve 24:00 k Datu emise (dale jen ,,Lhiita pro upisovani emise dluhopisa‘).

Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy, mize zbylé Dluhopisy vydat i po uplynuti
Lhity pro upisovani emise dluhopist, a to kdykoli v pribéhu dodateéné lhity pro upisovani emise
Dluhopist, kterou Emitent ptipadné urci a zptistupni ji stejnym zplisobem jako tyto Emisni podminky
(dale jen ,,Dodate¢na lhita pro upisovani emise dluhopisti‘).

Emitent je opravnén vydat DIluhopisy v men$im objemu, nez byla predpokladana celkova jmenovita
hodnota emise Dluhopisii.

Emitent je dale opravnén vydat Dluhopisy ve vé&tSim objemu emise Dluhopisi, nez byla
predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist, a to béhem Lhity pro upisovani emise
dluhopisti, a po jejim uplynuti kdykoli i v pribéhu Dodate¢né lhiity pro upisovani emise dluhopisi.
Rozhodne-li Emitent o vydani DIluhopisti ve vétsim objemu, nez byl ptedpokladany objem emise
Dluhopist, celkovy objem emise Dluhopist po takovém zvySeni nepiekro¢i 200 % ptedpokladané
celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist.

Emitent je opravnén vydavat emisi Dluhopisti postupné (v tranSich), a to jak béhem Lhity pro
upisovani emise dluhopist, tak i béhem Dodate¢né lhity pro upisovani emise dluhopist.

Emitent je opravnén stanovit Dodate¢nou lhiitu pro upisovani emise dluhopisi opakované.

Pokud po uplynuti Lhiity pro upisovani emise dluhopisti a/nebo Dodate¢né lhiity pro upisovani emise
dluhopistt bude celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisi vys$§i nebo niz§i nez piedpokladana
celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisii uvedena v prvni vété tohoto ¢l. 2.3, oznami Emitent
Vlastnikiim dluhopist zptisobem stanovenym v ¢l. 13. téchto Emisnich podminek skute¢nou celkovou
jmenovitou hodnotu DIuhopist.

3. Podrizenost
3.1 Status zavazkii Emitenta

Dluhopisy jsou podfizenymi nastroji ve smyslu ustanoveni § 34 Zakona o dluhopisech, § 172
Insolvenéniho zakona a ¢l. 63 pism. d) natizeni CRR. V souladu s tim jsou jakékoli naroky na ¢astku
jistiny Dluhopist od okamziku jejich vydani za podminek uvedenych v téchto Emisnich podminkach
zcela podiizeny pohledavkam vSech nepodiizenych vétitela Emitenta a v piipadé vstupu Emitenta do
likvidace nebo vydani rozhodnuti o ipadku Emitenta (nebo pokud nastane udalost, se kterou ptislusny
pravni tad spojuje stejné pravni disledky jako Cesky pravni fad se vstupem Emitenta do likvidace
nebo vydanim rozhodnuti o upadku Emitenta) budou pohledavky odpovidajici pravim s
témito DIuhopisy spojenymi uspokojeny az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek, s vyjimkou
pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podiizenosti, a pohledavek, které
jsou podiizeny samotnym Dluhopisiim (napt. pohledavek existujicich z titulu kapitalu tier 1).

Zadny Vlastnik dluhopisii neni opravnén zapogist jakékoli pohledavky vyplyvajici z Dluhopist proti
pohledavkam Emitenta ¢i ¢lena Emitentova konsolidacniho celku za Vlastnikem dluhopisi.

Nad ramec vySe uvedeného piedstavuji zavazky z Dluhopisti (a vSechny platebni zdvazky Emitenta
vuci  Vlastnikim dluhopistt vyplyvajici z Dluhopisii, resp. pohledavky Vlastnikti dluhopist
odpovidajici praviim s Dluhopisy spojenymi), s vyjimkou podfizenosti popsané v tomto ¢l. 3.1, piimé,
obecné, nepodminéné, nezajisténé a nepodiizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co do poradi
svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem a alespofi rovnocenné (pari passu)
vi€i véem dal$im soucasnym i budoucim zavazkim Emitenta vazanym stejnou nebo srovnatelnou
podminkou podiizenosti.
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4. Urokovy vynos
4.1 Zpusob uroceni
Dluhopisy jsou uroceny nasledovné:

(@)  béhem prvnich 2 (dvou) let (tj. béhem prvnich 2 (dvou) Vynosovych obdobi) pevnou urokovou
sazbou ve vysi 4,5% p.a., resp.

(b) od prvniho dne obdobi nasledujiciho (tj. od prvniho dne 3. (tfetiho) Vynosového obdobi) se
pevna urokova sazba podle ¢lanku 4.1(a) vySe zmeni na pohyblivou trokovou sazbu, ktera bude
pro kazdé Vynosové obdobi (pocinaje tietim) urcena ve vysi odpovidajici hodnoté Referencni
sazby PRIBOR (jak je tato sazba a postup jejiho stanoveni definovan v tomto ¢lanku 4.1 nize)
stanovené 2 (dva) Pracovni dny pied pocatkem pfislusného Vynosového obdobi, ke kterému se
vztahuje, zvySenou o marzi ve vysi 2,5 % p.a.

(dale jen ,,Urokova sazba“).

Urokové vynosy budou nartistat od prvniho (1.) dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne,
ktery se do takového Vynosového obdobi jest¢ zahrnuje, pii Grokové sazbé platné pro takové
Vynosové obdobi.

Urokové vynosy budou vyplaceny za Vynosové obdobi do posledniho dne, ktery se do takového
Vynosového obdobi jesté zahrnuje. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi
zpétné, a to (i) po dobu prvnich 2 (dvou) let (tj. béhem prvnich 2 (dvou) Vynosovych obdobi) vzdy k
18.12. kazdého roku a (ii) pro obdobi nasledujici vzdy k 18.6. a 18.12. kazdého roku az do Dne
kone¢né splatnosti dluhopisi (dale jen ,,Den vyplaty uroka), a to v souladu s ¢l. 6. téchto Emisnich
podminek, resp. Smlouvou s administratorem, je-li to relevantni. Prvni platba Grokovych vynosu se
ocekava k 18.12.2018.

»Pracovnim dnem* se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendaini den (vyjma
soboty a nedéle), vnémz jsou banky v Ceské republice a Centralni depozitat b&Zné otevieny pro
vetfejnost a v némz se provadi vyporaddni mezibankovnich plateb v Ceskych korunach, ptipadné jiné
zékonné méné Ceské republiky, ktera by deskou korunu nahradila.

,Referen¢ni sazbou PRIBOR" se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi:

(@) urokova sazba v procentech p.a. (per annum), ktera je uvedena na obrazovce "Reuter Screen
Service" strana PRBO (resp. na jakékoli pfipadné nastupnické strané, nebo v jiném zdroji, ze
kterého Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referen¢éni sazby PRIBOR) jako hodnota fixingu
urokovych sazeb prodeje na prazském trhu ¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro
takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi, stanovena Ceskou narodni
bankou (dale jen ,,CNB“) a ktera je platna pro den, kdy je PRIBOR zjistovan (2. (druhy)
Pracovni den predchazejici pocatku Vynosového obdobi). V piipadé, Zze Vynosové obdobi je
takové obdobi, pro které neni PRIBOR na zminéné strané¢ PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji)
uveden, pak PRIBOR ur¢i Agent pro vypocty za pouziti linearni interpolace na zakladé
PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo
jiném oficialnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je PRIBOR na
zminéné stran¢ PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden. Pokud neni mozno PRIBOR
zjistit zplisobem uvedenym v tomto odstavci (a), pouzije se nize uvedeny odstavec (b).

(b)  Pokud nebude v kterykoli den mozné uréit sazbu PRIBOR podle vySe uvedeného odstavce (a),
bude v takovy den PRIBOR uren Agentem pro vypocty jako aritmeticky prumér kotaci
urokové sazby prodej Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které
odpovida piislusnému Vynosovému obdobi, ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné
dopoledne prazského Casu od alespoii 3 (tf1) bank dle volby Agenta pro vypocty plsobicich na
prazském mezibankovnim trhu. V pfipad¢, Ze se nepodaii PRIBOR stanovit ani timto postupem,
bude se PRIBOR rovnat PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (a) vySe v nejbliz§im
predchozim Pracovnim dni, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

16 /27



,Vynosovym obdobim® se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi poc¢inajici Datem
emise (véetn€) a konéici v poradi prvnim Dnem vyplaty Groku (jak je definovan vyse) (tento den
vyjimaje) a dale kazdé dalsi na predchozi Vynosové obdobi bezprostfedné navazujici obdobi
pocinajici Dnem vyplaty troku (véetn€) a koncici dalsim nasledujicim Dnem vyplaty troku (tento den
vyjimaje), az do Dne splatnosti dluhopisi (jak je tento pojem definovan v ¢l. 4.4 téchto Emisnich
podminek). Pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty tirokti neposouva
vsouladu s konvenci Pracovniho dne (jak je tento pojem definovan v ¢l. 6.2 téchto Emisnich
podminek).

4.2 Konvence pro vypocet urokii

Pro ucely vypoctu trokového vynosu ptislusejiciho k Dluhopisim za obdobi kratsi jednoho (1) roku se
pouzije Grokové konvence pro vypocet uroku "30/360", tzn. podil po¢tu dni v obdobi, za néz je trok,
resp. jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech,
rozdéleného do 12 (dvanacti) mesici po 30 (triceti) dnech, pficemz ale v piipade, ze (i) posledni den
obdobi, za néjz je urok, resp. jiny vynos stanovovan, pfipada na 31. (tficaty prvni) den v mésici a
soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. (tficaty) nebo 31. (tficaty prvni) den v mésici, nebude
pocet dni v mésici, na jehoz 31. (tficaty prvni) den ptipada posledni den obdobi, kracen na 30 (tficet)
dnt, nebo (ii) ptipada posledni den obdobi, za né&jz je Grok, resp. jiny vynos stanovovan, na unor,
nebude unor prodluzovan na mésic o 30 (tficeti) dnech).

4.3 Stanoveni urokového vynosu

Castka arokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho (1) b&zného
roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pfislusné trokové sazby
(vyjadiené desetinnym &islem). Céstka trokového vynosu prislusejici k jednomu Dluhopisu za
jakékoli obdobi kratsi jednoho (1) bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového
Dluhopisu, pfislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym Cislem) a piisluSného zlomku dni
vypocteného dle konvence pro vypocet troku uvedeného v ¢l. 4.2 téchto Emisnich podminek. Takto
stanovena ¢astka irokového vynosu DIuhopisu bude Emitentem zaokrouhlena na desetihaléte nahoru.

4.4 Konec uroceni

Dluhopisy ptestanou byt troCeny Dnem splatnosti dluhopist (,,Dnem splatnosti dluhopisa“ se
rozumi Den konecné splatnosti dluhopisti i Den pfedcasné splatnosti dluhopisti), ledaze by po splnéni
vSech podminek a nalezZitosti bylo splaceni dluzné Castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo
odmitnuto. V takovém ptipad¢ bude nadale nabihat urokovy vynos pii shora uvedené urokové sazbé
az do (a) dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti nebo jejich zastupctim budou vyplaceny veskeré k tomu dni
v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (b) dne, kdy Administrator oznami
Vlastnikiim dluhopisi, ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto
oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z
vyse uvedenych skutecnosti nastane drive.

5. Splaceni a odkoupeni Dluhopisi
5.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k pired¢asnému splaceni Dluhopisi Emitentem nebo k odkoupeni Dluhopist
Emitentem a jejich zaniku, jak je stanoveno nize, bude cela jmenovita hodnota Dluhopist splacena
jednorazové dne 18. prosince 2027 (dale jen ,,Den konecné splatnosti dluhopisi*), a to v souladu
s ¢l. 6. téchto Emisnich podminek, resp. Smlouvou s administratorem, je-li to relevantni.

5.2 Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

K anebo po uplynuti data 18. prosince 2022 je Emitent opravnén na zaklad¢ svého rozhodnuti ucinit
vSechny dosud nesplacené Dluhopisy predcasné splatnymi, a to fadnym oznamenim Emitenta
uc¢inénym dle ¢l. 13. t€chto Emisnich podminek, avSak za ptedpokladu, ze toto své rozhodnuti oznami
nejdrive 90 kalendainich dni a nejpozdéji 31 kalendarnich dni ptfed vyse uvedenym datem piedcasného
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splaceni (takovy den, vedle jinych dni takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,.Den
piredCasné splatnosti dluhopisi*).

Pfed¢asné splaceni zrozhodnuti Emitenta vyzaduje predchozi souhlas CNB, ptipadné jiného
ptislusného organu dohledu.

Oznameni Emitenta o piedcasné splatnosti Dluhopist uc¢inéné podle tohoto ¢l. 5.2 je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta k pfedéasnému splaceni vSech Dluhopisi v souladu s témito Emisnimi
podminkami. V takovém piipadé se veSkeré castky jistiny Dluhopisii spolu s narostlymi
nevyplacenymi alikvotnimi trokovymi vynosy vztahujicimi se k Dluhopisim stavaji splatné
Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopist dle tohoto ¢l. 5.2 k vySe uvedenému Dni pted¢asné
splatnosti dluhopisti. Pro pfedéasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢l. 5.2 se jinak pfiméfené pouziji
ustanoveni ¢l. 6. téchto Emisnich podminek.

5.3 Predcasné splaceni v diisledku zasadnich regulatornich zmeén

Kdykoliv poté, co dojde k Regulatorni zméné (jak je tento pojem definovan nize), je Emitent opravnén
na zaklad¢ svého rozhodnuti ucinit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy pred¢asné splatnymi, a to
fadnym oznamenim Emitenta u¢inénym dle ¢l. 13. téchto Emisnich podminek, avSak za predpokladu,
Ze toto své rozhodnuti oznami nejdiive 90 kalendainich dni a nejpozdéji 31 kalendarnich dni pfed nize
uvedenym datem pred¢asného splaceni (takovy den, vedle jinych dnd takto oznacenych v téchto

o

Emisnich podminkach, také ,,Den predéasné splatnosti dluhopisi‘).
,Regulatorni zména“ znamena kteroukoliv z nasledujicich udalosti:

(@ vdutsledku jakékoli zmény, pfipadné piijeti pravniho ptfedpisu zavazného pro Emitenta, jez
nemohly byt Emitentem rozumné piedvidany k Datu emise, a/nebo na zékladé zmény
interpretace ze strany regulatornich organti a/nebo jiné okolnosti ¢i skuteénosti (bez ohledu na
povahu ¢i davod jejich vzniku), pfestane byt Emitent dle svého vyhodnoceni opravnén
zahrnovat do konsolidovaného kapitalu tier 2 dosud nesplacenou jmenovitou hodnotu
Dluhopisti, vyjma omezeni vyplyvajicich z pfislusnych limitd polozek konsolidovaného
kapitalu stanovenych zdvaznou pravni upravou; a/nebo

(b) v dtsledku jakékoli zmény, resp. ptijeti pravniho piedpisu zavazného pro Emitenta, jez nemohly
byt Emitentem rozumné piedvidany k Datu emise, dojde ke zméné dafiového rezimu Dluhopisii
na stran¢ Emitenta a/nebo Vlastnikti dluhopisi.

Oznameni Emitenta o pfed¢asné splatnosti Dluhopisii u¢inéné podle tohoto ¢l. 5.3 je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta k pfedCasnému splaceni vSech Dluhopisi v souladu s témito Emisnimi
podminkami. Pfedgasné splaceni v diisledku Regulatorni zmény vyzaduje predchozi souhlas CNB.
V takovém piipadé se veskeré ¢astky jistiny Dluhopist spolu s narostlymi nevyplacenymi alikvotnimi
urokovymi vynosy vztahujicimi se Kk DIuhopisim stavaji splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi
dluhopist dle tohoto ¢l. 5.3 ke Dni predcasné splatnosti dluhopisti, nestanovi-li oznameni Emitenta dle
¢l. 13. téchto Emisnich podminek datum pozd€jsi. Pro ptedcasné splaceni Dluhopisii podle tohoto ¢l.
5.3 se jinak pfiméfeng pouziji ustanoveni ¢l. 6. téchto Emisnich podminek.

5.4 Predcasné splaceni z rozhodnuti Viastniki dluhopisii

S vyjimkou pfipadi vyslovné uvedenych v ¢l. 8. téchto Emisnich podminek nejsou Vlastnici
dluhopisti opravnéni zadat predcasné splaceni Dluhopist. Ustanoveni § 23 odst. 5 a 6 Zakona o
dluhopisech o pravu vlastnika dluhopisu pozadat o pfedéasné splaceni se nepouziji.

5.5 Odkoupeni Diuhopisii

Pokud takovy postup umoziiuje ucinnd pravni Uprava, je Emitent za podminek niZze uvedenych
opravnén (nikoliv povinen) Dluhopisy kdykoliv jakymkoliv zptisobem odkupovat za jakoukoliv cenu.

5.6 Zruseni Dluhopisii odkoupenych Emitentem

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet v majetku
Emitenta a pfipadné, zda je znovu proda (za jakoukoliv cenu), ¢i zda je, za podminek uvedenych nize,
oznamenim Administratorovi uéini piedCasné splatnymi dnem dorufeni oznameni o piedcasné
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splatnosti Administratorovi, nestanovi-li ozndmeni Emitenta datum pozdé&jsi. V takovém piipadé prava
a povinnosti z Dluhopisti bez dal§iho zanikaji z titulu splynuti prava a povinnosti (zavazku) v jedné
osob¢ (pfi¢emz pro vylouCeni pochybnosti plati, Ze ustanoveni ¢l. 6.3 téchto Emisnich podminek se
nepouzije).

5.7 Domnénka splaceni

V ptipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopist a nab&hlych
urokovych vynost (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopist ve smyslu
ustanoveni €l. 4., 5. a 8. téchto Emisnich podminek, vSechny zavazky Emitenta z Dluhopisti budou
povazovany za plné€ splacené ke dni pfipsani piisluSnych ¢éstek na pfislusny ucet banky Opravnéné
osoby (jak je tento pojem definovan niZe) v clearingovém centru CNB, resp. na téet Administratora
(podle toho, co je relevantni).

5.8 Dispozice s prostiedky na uctu u Administratora

S prostiedky, které Emitent uhradi na ucet u Administratora za ucelem vyplaty trokového vynosu
Z Dluhopisti nebo splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisl, neni Emitent opravnén disponovat (s
vyjimkou turokovych vynost znich) apfislusny Administrator je vsouladu s témito Emisnimi
podminkami pouzije k vyplaté Vlastnikiim dluhopisi.

6. Platby
6.1 Mena plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokové vynosy a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vylu¢né
v ¢eskych korunach, piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila.
Urokové vynosy budou vyplaceny a jmenoviti hodnota Dluhopisii bude splacena Vlastnikiim
dluhopist za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a jinymi
prislusnymi pravnimi ptedpisy piislusné jurisdikce platnymi a i€¢innymi v dobé provedeni piislusné
platby a v souladu s nimi.

V piipadg, Ze (a) Geska koruna, piipadné jina zdkonna ména Ceské republiky, ktera by eskou korunu
nahradila, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, a (b) pokud to nebude v rozporu s kogentnim
ustanovenim pravniho pfedpisu, bude (i) denominace takovych Dluhopisii zménéna na EUR, a to v
souladu s platnymi pravnimi ptedpisy, a (ii) vSechny penézité zavazky z takovych Dluhopist budou
automaticky a bez dalsiho oznameni Vlastnikiim dluhopist splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz
predmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny
ptepoditaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy. Takové nahrazeni piislusné mény
nebo narodni ménové jednotky (i) Se vzadném ohledu nedotkne existence zavazkli Emitenta
vyplyvajicich z Dluhopistt nebo jejich vymahatelnosti a (ii), pro vylouceni pochybnosti, nebude
povaZovano ani za zménu Emisnich podminek ani za Ptipad neplnéni zavazkl dle téchto Emisnich
podminek.

6.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynost a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist budou Emitentem provadény
prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovy den
podle smyslu dale jen ,,Den vyplaty troki“ nebo ,,Den kone¢né splatnosti dluhopisi* nebo ,,.Den
predcéasné splatnosti dluhopisi“ nebo kazdy ztéchto dni jen ,Den vyplaty”). Piipadne-li Den
vyplaty na jiny nez Pracovni den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit predmétné ¢astky v nejblizsi
nasledujici Pracovni den, aniz by byl povinen platit urok z prodleni nebo jakékoli jiné dodatecné
¢astky za takovy ¢asovy odklad.

6.3 Urceni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
6.3.1 Urokové vynosy

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent
vyplacet irokové vynosy z DIluhopistl, jsou osoby, na jejichz G¢tu vlastnika u Centralniho depozitafe
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budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného kalendainiho dne, ktery o tiicet (30) kalendainich
dnt predchazi piislusnému Dni vyplaty urokt (dale jen ,,Rozhodny den pro vyplatu uroku‘, kazda
takova osoba dale jen ,,Opravnéna osoba“). ,,Datum ex-kupéon“ je den bezprostiedné nasledujici po
Rozhodném dni pro vyplatu uroku. Pro ucely uréeni pfijemce urokového vynosu nebudou Emitent ani
Administrator ptihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym pocinaje kalendainim dnem, na ktery pfipada
Datum ex-kupén tykajici se takové platby, vcéetné tohoto dne.

6.3.2 Jmenovita hodnota

Neni-li vtéchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati
jmenovitou hodnotu Dluhopisti, jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika u Centralniho depozitare budou
Dluhopisy evidovany ke konci piislusného kalendainiho dne, ktery o tiicet (30) kalendainich dnt
pfedchazi Dni splatnosti dluhopisii (déle jen ,,Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty*,
kazda takova osoba dale jen ,,Opravnéna osoba®). ,Datum ex-jistina“ je den bezprostiedné
nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty. Pro tcely urceni pfijemce jmenovité
hodnoty Dluhopisii nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti ué¢inénym
pocinaje kalendafnim dnem, na ktery ptipada Datum ex-jistina, v€etné tohoto dne, az do piislusného
Dne vyplaty. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim ptedpisim, mohou byt pievody vSech
Dluhopist pozastaveny poc¢inaje Datem ex-jistina az do piislusného Dne vyplaty, pfiCemz na vyzvu
Administratora je Vlastnik dluhopist povinen k takovému pozastaveni prevodu poskytnout potiebnou
souc¢innost. Tato skute¢nost bude oznamena v souladu s ¢l. 13. téchto Emisnich podminek.

6.4 Provadeni plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pievodem na jejich ucet
vedeny u banky v Ceské republice podle instrukce, kterou piislusnd Opravnéna osoba sdéli
Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny vérohodnym zptisobem nejpozdéji pét (5) Pracovnich
dnti pfede Dnem vyplaty. Instrukce bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni (S ufedné
ovéfenymi podpisy nebo jinym ovéfenim piijatelnym pro Administratora), které bude obsahovat
dostate¢nou informaci o vySe zminéném uctu umoziujici Administratorovi platbu provést a v piipade
pravnickych osob bude doplnéna o original nebo ufedné overenou kopii platného vypisu z obchodniho
rejstiiku piijemce platby ke Dni vyplaty ne starsi tii (3) mésict (takova instrukce spolu s vypisem
z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a ostatnimi piipadné pfisluSnymi ptilohami dale jen
»Instrukce). Instrukce musibyt vobsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim
Administratora, pti¢emz Administrator bude opravnén vyzadovat dle svého uvazeni dostateéné
uspokojivy diikaz o tom, ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby
takovou Instrukci podepsat. Takovy diikaz musi byt Administratorovi dorucen taktéz nejpozdéji pét
(5) Pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén
pozadovat (i) ptedlozeni plné moci ¢i dolozeni jiné formy zmocnéni ¢i opravnéni v piipadé, ze za
Opravnénou osobu bude jednat zastupce, a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby.
Jakakoliv Opravnénd osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfisluSnou mezinarodni smlouvou
0 zamezeni dvojiho zdanéni (jez dopada na piislusnou danovou jurisdikci) uplatituje narok na danové
zvyhodnéni, je povinna dorucit Administratorovi spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucast doklad
0 svém danovém domicilu a dalsi doklady, které si mize Administrator a pfislusné danové organy
vyzadat. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent proveétovat spravnost
a uplnost takovych Instrukci a neponesou zadnou odpoveédnost za Skody zpisobené prodlenim
Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. V pfipadé
originald cizich Ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v cizin¢ si Administrator mize vyzadat
poskytnuti pfislusného vyssiho nebo dalSiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci
(podle toho, co je relevantni). Administrator muze dale zadat, aby (i) veskeré dokumenty vyhotovené
Vcizim jazyce byly opatfeny ufednim piekladem do ceského jazyka a (ii) veskeré dokumenty
vyhotovené v &eském jazyce a uréené pro jakékoli uZiti u dafiovych organti mimo Cesku republiku
byly opatieny ufednim piekladem do anglického jazyka. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti
podle tohoto ¢l. 6.4, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢l. 6.4 ave vSech ostatnich
ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto ¢l. 6.4, je povazovana za fadnou.
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Zavazek vyplatit kterykoli trokovy vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist se povazuje za
splnény fadné a vcas, pokud je pfislusna castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukei podle tohoto ¢l. 6.4 a pokud je v pfislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z uctu
Administratora, jedna-li se o platbu v ¢eskych korunach nebo o platbu v méné, ktera ¢eskou korunu
nahradi (bude-li vni provadéno z&tovani prostfednictvim clearingového centra CNB). Pokud
kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s timto ¢l. 6.4, pak
se zavazek splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu povazuje viéi takové Opravnéné osobé za splnény
radné a vcas, pokud je piislusnd castka poukazdna Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci
podle tohoto ¢l. 6.4 a pokud je nejpozdéji do deseti (10) Pracovnich dnii ode dne, kdy Administrator
obdrzel tadnou Instrukci, pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru
CNB, resp. odepsana z uétu Administratora, pfi¢emz plati, Ze takova Opravnéna osoba nema narok na
jakykoli trok ¢i doplatek za ¢asovy odklad.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zptisobené
tim, ze (i) Opravnéna osoba v¢as nedodala fadnou Instrukci nebo dalsi dokumenty nebo informace
pozadované v tomto ¢l. 6.4, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly netplné, nespravné
nebo nepravé, nebo (iii) takové zpozdéni bylo zplisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo
Administrator ovlivnit, a Opravnéné osob¢ v takovém piipadé nevznika zadny narok na jakykoli
doplatek ¢i urok nebo jiny vynos za takto zptisobeny ¢asovy odklad ptislusné platby.

6.5 Zmeéna zpusobu a mista provadeni vyplat

Emitent (spole¢né s Administratorem) je opravnén rozhodnout o zméné zpisobu a mista provadéni
vyplat, pficemz takova zména nesmi zpusobit Vlastnikiim dluhopisii ujmu. Toto rozhodnuti bude
Vlastniktim dluhopistt oznameno v souladu s ¢l. 13. téchto Emisnich podminek.

7. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist a vyplaty Grokovych vynost z Dluhopisu budou provadény bez
srazky dani, pfipadné poplatkti jakéhokoli druhu, ledaze takova srdzka dani nebo poplatki bude
vyZadovana piislusnymi pravnimi piedpisy piislusné danové jurisdikce G€innymi ke dni takové platby.
Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo poplatki vyZzadovana pfislusnymi pravnimi piedpisy
ptislusné danové jurisdikce t¢innymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim
dluhopist zadné dalsi ¢astky jako nahradu té€chto srazek dani nebo poplatk.

8. NeplInéni zavazku
8.1 Pripady neplnéni zavazki

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skuteCnosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda
z takovych skute¢nosti dale jen ,,PFipad neplnéni zavazka“):

(@) Insolvence

ptislusnym soudem bude vydano rozhodnuti o upadku Emitenta nebo nastane jina udalost, se
kterou prislusny pravni fad spojuje stejné ¢i obdobné dusledky jako ¢eské pravo s rozhodnutim
soudu o upadku Emitenta;

(b) Likvidace

prislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni
0 zruSeni Emitenta s likvidaci nebo nastane jina udalost, se kterou ptislusny pravni fad spojuje
stejné ¢i obdobné diisledky jako Ceské pravo se vstupem Emitenta do likvidace;

pak:

mize kterykoli Vlastnik dluhopisti dle své uvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi
a doruCenym Administratorovi na adresu Urcené provozovny (déle jen ,,Oznameni o predcasném
splaceni®) pozadat o pfedCasné splaceni jmenovité hodnoty vSech Dluhopisd, jichZ je vlastnikem, a

21/27



dosud nevyplaceného urokového vynosu narostlého na téchto Dluhopisech (je-li to relevantni)
vsouladu s¢l. 4. téchto Emisnich podminek, ke Dni piedCasné splatnosti dluhopisi, ledaze se
Dluhopisy stanou splatné diive na zakladé¢ kogentniho ustanoveni zakona (v takovém piipade se
postupuje podle prislusnych kogentnich ustanoveni zakona).

8.2 Splatnost predcasné splatnych Diuhopisii

Nestanovi-li zdvazna pravni uprava jinak, vSechny ¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi
dluhopistt dle posledniho odstavce ¢l. 8.1 téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k
poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém bylo Oznameni o pfed¢asném
splaceni doru¢eno Emitentovi (takovy den, vedle jinych dnd takto oznafenych v téchto Emisnich
podminkach, také ,,Den predcasné splatnosti dluhopisi).

8.3 Zpétvzeti Oznameni o predcasném splaceni Dluhopisii

Oznéameni o pfedcasném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist vzato zpét, avSak jen
ve vztahu k jim vlastnénym Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a
doruceno Administratorovi na adresu Urcené provozovny dfive, nez se piislusné castky stavaji
podle piedchoziho €l. 8.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Zpé&tvzeti Oznameni o predcasném
splaceni v§ak nema vliv na Oznameni o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastnika dluhopist.

8.4 Dalsi podminky predcasného splaceni Diuhopisii

Pro ptedCasné splaceni Dluhopisii podle tohoto ¢l. 8. se jinak pfiméfené pouZziji ustanoveni
¢l. 6. téchto Emisnich podminek.

8.5 Dalsi prava Viastnikit dluhopisii

Bez ohledu na vyse uvedena ustanoveni, v pfipadg, Zze dojde k poruseni nékteré z povinnosti Emitenta
vyplyvajici z téchto Emisnich podminek, miize kterykoli Vlastnik dluhopist dle své tivahy uplatnovat
své naroky vyplyvajici z Dluhopistt vii¢i Emitentovi (napf. soudni cestou) nebo se jinak, v souladu
S pravnimi piedpisy, domahat napravy takového poruseni.

9. Promléeni

Prava z Dluhopisi se proml¢uji uplynutim deseti (10) let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.

10. Administrator a Agent pro vypocty
10.1 Administrator
10.1.1 Administrator a Uréend provozovna

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢l. 10.1.2 téchto Emisnich podminek, je Administratorem PPF banka
a uréena provozovna a vyplatni misto Administratora (dale jen ,,Uréena provozovna“) jsou na
nasledujici adrese:

PPF banka a.s.
Evropska 2690/17
160 41 Praha 6
Ceska republika

10.1.2 Dalsi a jiny Administrator a Urcend provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora a urcit jinou nebo
dalsi Urcenou provozovnu. Dojde-li ke zméné Administratora nebo Urcené provozovny, zpiistupni
Emitent Vlastnikiim dluhopist jakoukoliv zménu Uréené provozovny a Administratora a tplné znéni
Emisnich podminek po provedené zméné zpisobem uvedenym v ¢l. 13. téchto Emisnich podminek.
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Jakéakoliv takova zména nabude u¢innosti uplynutim lhity patnacti (15) kalendainich dni ode dne
takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozd¢€jsi datum ucinnosti. V kazdém
ptipadé vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla u¢innosti méné¢ nez tiicet (30) kalendarnich dnt
pted nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude u¢innosti tficatym (30.)
kalendainim dnem po takovém Dni vyplaty.

Zmeny predpokladané timto ¢1. 10.1.2 nesméji zplsobit Vlastnikiim dluhopisi Gjmu.
10.1.3 Vztah Administratora a Viastnikii dluhopisii

Je-li Administrator osobou odlisnou od Emitenta, jednda Administrator v souvislosti s plnénim
povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jako zastupce Emitenta a jeho pravni vztah
k Vlastnikiim dluhopist vyplyva pouze ze Smlouvy s administratorem.

10.2. Agent pro vypocty
10.2.1 Agent pro vypocty

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢l. 10.2.2 téchto Emisnich podminek, je Agentem pro vypocty
PPF banka.

10.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Tato zména
vsak nesmi zpisobit Vlastnikim dluhopist Ujmu. Emitent zménu Agenta pro vypocty oznami
Vlastnikiim dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢l. 13. téchto Emisnich podminek.

10.2.3 Vztah Agenta pro vypocty a Viastnikii dluhopisii

Je-li Agent pro vypoCty osobou odlisnou od Emitenta, jedna Agent pro vypolty v souvislosti
S pIlnénim povinnosti Agenta pro vypocty jako zastupce Emitenta.

11. Zmény a vzdani se naroku

Vykonava-li ¢innost Administratora pro Emitenta osoba odlisna od Emitenta na zakladé Smlouvy
s administratorem, mohou se Emitent a Administrator bez souhlasu Vlastnikt dluhopisti dohodnout na
(i) jakékoli zmeéné kteréhokoli ustanoveni Smlouvy s administratorem, pokud jde vyluéné o zménu
formalni, vedlej§i nebo technické povahy, je-li provedena Kk opravé ziejmého omylu nebo je
vyzadovana platnou pravni upravou, a (ii) jakékoli jiné zmeéné a vzdani se narokd z jakéhokoli
poruseni nékteré¢ho z ¢lankti Smlouvy s administratorem, které podle rozumného nazoru Emitenta
a Administratora nezptsobi Vlastnikiim dluhopisi (jmu.

12. Schiize Vlastniki dluhopisu
12.1 Pisobnost a svolani Schiize
12.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisit mohou svolat schlizi Vlastnikii dluhopisii
(dale jen ,,Schiize), je-li to tfeba k rozhodnuti o spolecnych zajmech Vlastnikti dluhopist, a to v
souladu stémito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi piedpisy. Naklady na organizaci a
svolani Schiize hradi svolavatel, pokud pfislusné pravni pfedpisy nestanovi jinak. Svolavatel, pokud
jim je Vlastnik dluhopistt nebo Vlastnici dluhopisii, je povinen nejpozdé€ji v den oznameni konani
Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) doru¢it Administratorovi (resp. i Emitentovi,
jedna-li se o Schiizi svolavanou Vlastnikem dluhopist nebo Vlastniky dluhopist) zadost o obstarani
dokladu o poctu vsech Dluhopisii opraviiyjicich k Gcasti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis
z prislusné evidence emise DIluhopisd, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu
na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné dorudeni zadosti dle vyse
uveden¢ho bodu (i) a uhrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou pfedpokladem pro platné
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svolani Schiize. Svolava-li Schiizi Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopist, je Emitent povinen
poskytnout k tomu veskerou potiebnou soucinnost.

12.1.2 Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbytecného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim
stanovisko Vlastnikl dluhopist vyhradné v pfipadech uvedenych nize v tomto ¢lanku 12.1.2 (dale jen
»Zmeény zasadni povahy*):

(@ navrhu zmény nebo zmén Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize k takové zméné ¢i
zménam vyzaduje podle platnych pravnich piedpist.

Probiha-li podle pravniho piedpisu ¢lenského statu reorganizace nebo jiné srovnatelné feSeni upadku
Emitenta, Emitent nemusi Schiizi svolat.

12.1.3 Oznameni o svolani Schiize

Svolavatel oznami konani Schiize zptisobem stanovenym v ¢lanku 13. t€chto Emisnich podminek, a to
ve lhité nejpozdéji patnact (15) kalendafnich dnd pfede dnem konani Schize. Je-li svolavatelem
Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisidi, jsou povinni oznameni o svolani Schiize dorucit
Emitentovi na adresu UrCené provozovny V takové lhtté, aby Emitent mohl zajistit uvefejnéni
oznameni zpusobem stanovenym v ¢lanku 13. téchto Emisnich podminek, a to ve lhaté nejpozdéji
patnact (15) kalendafnich dnli pfede dnem konani Schlize. Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat
alespont (i) tdaje nutné k jednoznacné identifikace Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopist, jichz se ma
schiize tykat, minimaln¢ v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu
konani Schiize, pfi¢emz mistem konani Schiize miize byt pouze misto v Praze, datum konani Schiize
musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konani Schtize nesmi byt diive nez v 11:00
hod., (iv) program jednani Schiize, vCetné ptipadného navrhu zmény Emisnich podminek a jejich
zdivodnéni a véetné Uplnych navrhd usneseni k jednotlivym bodim jednani, a (v) den, ktery je
Rozhodnym dnem pro c¢ast na Schizi. ZaleZitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program
jednéni Schiize, 1ze na této Schtizi rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikti dluhopisi.
Odpadne-li ditvod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.

12.2 Osoby opravnené ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni (dale jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na schiizi®)
pouze ten Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopist v evidenci u Centralniho
depozitare ke konci dne, ktery o sedm (7) kalendainich dnli prfedchazi den konani ptislusné Schiize
(dale jen ,,Rozhodny den pro ucast na schizi®), pfipadné ta osoba, ktera se prokaze potvrzenim od
osoby, na jejimz uctu byl pfislusny pocet Dluhopisti evidovan v evidenci Centralniho depozitafe
Vv Rozhodny den pro ucast na schiizi, ze je Vlastnikem dluhopisi a tyto jsou evidovany na Gctu prvé
uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt o obsahu
a ve forme uspokojivé pro Administratora. K prevodim Dluhopisti uskute¢nénym po Rozhodném dni
pro ucast na schiizi se neptihlizi.

12.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k c¢asti na schlizi mé takovy pocet hlasii z celkového poctu hlast, ktery odpovida
pomeéru mezi jmenovitou hodnotou DIuhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro G¢ast na schiizi,
a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou vydanych a nesplacenych Dluhopist. S Dluhopisy,
které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro Gcast na schiizi a které nebyly Emitentem
predcasné splaceny ve smyslu ¢lanku 5.2, resp. 5.3 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci
pravo a nezapocditavaji se pro uUcCely usnasenischopnosti Schlize. Rozhoduje-li Schlize o odvolani
Spolecného zastupce, nemize SpoleCny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na schiizi)
vykondavat hlasovaci pravo spojené s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci prava se nezapocitavaji
do celkového poctu hlast nutnych k tomu, aby Schiize byla schopna se usnaset.
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12.2.3 Ucast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schtize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Déle jsou
opravnéni ucastnit se Schiize zastupci Administratora, Spole¢ny zastupce (neni-li jinak Osobou
opravnénou k Gcasti na schiizi) a hosté ptizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

12.3 Prubéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1 Usnasenischopnost

Schiize je usnaSenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucCasti na schizi, které byly
k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi Vlastniky dluhopisi, jejichz jmenovita hodnota piedstavuje
vice nez tficet procent (30 %) celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist.
Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zmén€¢ Emisnich podminek, schopna se usnaset, svolavatel
svola, je-1i to nadéle potfebné, ndhradni Schuzi tak, aby se konala do Sesti (6) tydnd ode dne, na ktery
byla svolana ptivodni Schtize.

Konani ndhradni Schiize snezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim dluhopist
nejpozdéji do patnacti (15) dnit ode dne, na ktery byla svolana ptivodni Schiize. Nahradni Schiize je
schopna se usnaset bez ohledu na podminky uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 12.3.1 Pfed zahajenim
Schiize poskytne Emitent, sam nebo prostiednictvim Administratora, informaci o poctu vsech
Dluhopisti, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k tiGasti na schizi v souladu s témito Emisnimi
podminkami opravnény se Schiize ucastnit a hlasovat na ni. Vlastni Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta
k Rozhodnému dni pro tcast na schiizi se pro ucely tohoto ¢lanku 12.3.1 nezapocitavaji.

12.3.2 Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem predseda piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem
dluhopisti nebo Vlastniky dluhopisti pfedsedd piedseda zvoleny prostou vétSinou hlast piitomnych
Osob opravnénych k ucasti na schiizi, pficemz do zvoleni predsedy piedseda Schiizi osoba urcena
svolavatelem a volba piedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize, kterou nesvolava Emitent.

12.3.3 Spolecny zastupce

Schiize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce a povefit jej
¢innostmi podle ustanoveni § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech (dale jen ,,Spolecny zastupce®).
Takového Spoleéného zastupce miize Schiize odvolat stejnym zptsobem, jakym byl zvolen, nebo jej
nahradit jinym spole¢nym zastupcem. Spole¢ny zastupce oznami pied svym ustanovenim do funkce
Vlastnikim dluhopisti skutecnosti, které by pro né mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stiet
jejich zajmu se zajmem Spole¢ného zastupce, anebo takovy stiet hrozi. Pfed ustanovenim Spole¢ného
zastupce do funkce Schiize v rozhodnuti rovnéz urci, jak se postupuje, dojde-li ke stfetu zajmu
Spoleéného zastupce se zajmy Vlastniki dluhopist, anebo bude-li hrozit takovy stfet po ustanoveni
Spole¢ného zastupce do funkce.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schtize o ptedloZenych otdazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh
podle ¢lanku 12.1.2 (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spoleény zastupce,
je zapotiebi souhlas alespon tfi ¢tvrtin (%4) hlast pritomnych Osob opravnénych k ucasti na schiizi.
K pfijeti ostatnich usneseni sta¢i prosta vétsina hlasi ptitomnych Osob opravnénych k Gcasti na
schiizi. Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze ustanoveni §23 odst. 5 a 6 Zakona o dluhopisech se
neuplatni.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnasenischopna, pak (i)
v pfipadé, Ze byla svolana na zadost Vlastnika dluhopisti nebo Vlastniki dluhopist, bude takova
Schtize bez dalsiho rozpusténa, a (ii) v pfipadé, Ze byla svolana Emitentem, bude takova Schiize
odroCena na dobu a misto, které ur¢i predseda této Schiize. O konani nahradni Schiize plati obdobn¢
ustanoveni o konéni fadné Schuize.
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12.4 Zapis z jednani

O jednani Schtize pofizuje svolavatel sdm, nebo prostiednictvim jim povefené osoby, ve lhité tficeti
(30) dnt ode dne konani Schtize zapis, ve kterém uvede zaveéry Schlize, zejména usneseni, ktera
takova Schiize pfijala. Pokud je svolavatelem Schiize Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopist,
pak musi byt zapis ze Schize dorucen nejpozdeji ve lhaté tiiceti (30) dnti ode dne kondni Schiize
rovnéz Emitentovi na adresu Urcené provozovny. Emitent je povinen do tficeti (30) dnli ode dne
konani Schlize uvefejnit sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora)
vSechna rozhodnuti Schiize, a to zpisobem, kterym uvefejnil tyto Emisni podminky. Zapis ze Schiize
je Emitent povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k dispozici k
nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisii v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné.

Pokud Schtize projednavala nékterou ze Zmeén zisadni povahy, musi byt o ucasti na Schizi a o
rozhodnuti Schiize potizen notarsky zapis. Pokud Schiize s nékterou z téchto Zmén zdsadni povahy
souhlasila, uvedou se v notaiském zapisu jména téch Vlastnikd dluhopist, ktefi se Zménou zasadni
povahy souhlasili, a pocty kusi Dluhopist, které kazdy z téchto Vlastnikti dluhopist mél ve svém
vlastnictvi k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi.

13. Zpiistupnéni Emisnich podminek, Oznameni

Emisni podminky jsou zpfistupnény v Ceském jazyce na webovych strankiach Administratora (v
ptipadé, Ze Administratorem je PPF banka, na webovych strankach www.ppfbanka.cz v sekci Dulezité
dokumenty).

Neni-li v zakon¢ ¢&i vtéchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, bude jakékoli oznameni
Vlastnikiim dluhopisi dle téchto Emisnich podminek platné, pokud bude uvefejnéno a zptistupnéno
Vv Ceském jazyce alesponl na webovych strankach Administratora (v piipadé¢ PPF banky na webovych
strankach www.ppfbanka.cz). Pro ucely oznameni ¢inénych podle téchto Emisnich podminek je
Emitent opravnén povétit Administratora ziizenim specialniho rozhrani, na kterém budou oznameni
Vlastnikiim dluhopist sdélovana a na které bude Vlastnikovi dluhopisii umoznén ptistup az po zadani
pristupového kli¢e ¢i hesla. V takovém piipad¢ je Administrator povinen poskytnout Vlastnikovi
dluhopist ptislusné ptistupové klice ¢i hesla. Stanovi-li kogentni pravni pfedpisy pro uvetejnéni Ci
zptistupnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zplsob, bude takové
oznameni povazovano za platné uvetejnéné C&i zpfistupnéné jeho uvefejnénim ¢i zpiistupnénim
predepsanym prislusnym pravnim piedpisem. V ptipadé, ze bude nékteré oznameni uveiejnovano ¢i
zptistupiiovano vice zpisoby, bude se za datum takového ozndmeni povazovat datum jeho prvniho
uvetejnéni ¢i zpiistupnéni.

Jakékoli oznameni Emitentovi ve smyslu téchto Emisnich podminek bude fadné uc¢inéno, pokud bude
Emitentovi doruéeno prostiednictvim PPF banky na nasledujici adresu:

PPF banka a.s.
Evropska 2690/17
160 41 Praha 6
Ceska republika

nebo na jakoukoli jinou adresu, jez bude Vlastnikim dluhopisi oznamena zpusobem popsanym
v pfedchozim odstavci tohoto ¢l. 13.

14. Rozhodné pravo, jazyk, spory

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé platnych a u¢innych pravnich predpist Ceské republiky. Prava a
povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.
Tyto Emisni podminky mohou byt ptelozeny do anglictiny, pfipadné i do dalSich jazykl. V takovém
pripadé, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze Ceska.
Jakékoli pripadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisi vyplyvajici z Dluhopist, téchto
Emisnich podminek nebo s nimi souvisejici budou feseny Méstskym soudem v Praze.
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http://www.ppfbanka.cz/

EMITENT

PPF Financial Holdings B.V.
Strawinskylaan 933 1077 XX
Amsterdam

Nizozemské kralovstvi

ARANZER A HLAVNI MANAZER

PPF banka a.s.
Evropska 2690/17
160 41 Praha 6
Ceska republika

ADMINISTRATOR A AGENT PRO VYPOCTY

PPF banka a.s.
Evropska 2690/17
160 41 Praha 6
Ceska republika

PRAVNI PORADCE

BBH, advokatni kancelar, s.r.o.
Klimentska 1207/10
110 00 Praha 1
Ceska republika
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