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4.000.000.000,- K¢

PPF

Podrizené dluhopisy s kombinovanym irokovym vynosem
splatné v roce 2027
ISIN CZ0000001011

Tento dokument pfedstavuje prospekt (dale jen ,,Prospekt®) nezajisténych podiizenych dluhopisa
s kombinovanym trokovym vynosem vydanych podle ¢eského prava jako zaknihované dluhopisy ve formé na
dorucditele v celkové jmenovité hodnoté 4.000.000.000,- K¢ (slovy: ¢tyfi miliardy korun ¢eskych), splatnych
v roce 2027 (dale jen ,,Dluhopisy* nebo ,,Emise®), jejichz emitentem je PPF Financial Holdings B.V., soukroma
spolecnost s ruéenim omezenym zalozena podle pravniho fadu Nizozemského kralovstvi, se statutarnim sidlem v
Amsterdamu, Nizozemské kralovstvi, a s hlavnim sidlem na adrese Amsterdam, Strawinskylaan 933, 1077 XX,
Nizozemské kralovstvi, zapsand v obchodnim rejstitku vedeném nizozemskou Obchodni komorou pod
registratnim ¢islem 61880353 (dale jen ,,Emitent®). V ptipadé piijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném
trhu spole¢nosti Burza cennych papiri Praha, a.s., IC: 47115629, se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, zapsané
V obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1773 (dale jen ,,BCPP%), tak, jak je
Emitentem zamysleno na zakladé tohoto Prospektu, ptfipadné na jinych regulovanych trzich, budou Dluhopisy
cennymi papiry piijatymi Kk obchodovani na regulovaném trhu. Jmenovitd hodnota kazdého Dluhopisu je
100.000,- K¢ (slovy: jedno sto tisic korun ¢eskych). Jmenovita hodnota Dluhopisii a irokové vynosy z nich budou
splatné vyluéné v eskych korunich, pfipadné jiné zdkonné méné Ceské republiky, ktera by &eskou korunu
nahradila. Datum emise bylo v souladu s €l. 2.1 emisnich podminek Dluhopisti uvedenych v kapitole 7. ,,Emisni
podminky* (dale jen ,,Emisni podminky*) stanoveno na 18.12.2017.

K Datu emise vydal Emitent Dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 4.000.000.000,- K¢ (slovy: étyfi miliardy
korun cCeskych). Emitent je vSak opravnén vydat Dluhopisy ve vétSim objemu emise Dluhopist, neZ byla
piedpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist, a to béhem Lhiity pro upisovani emise dluhopist, a
po jejim uplynuti kdykoli i v pribéhu Dodate¢né lhiuty pro upisovani emise dluhopisi (jak jsou tyto pojmy
definovany v ¢l. 2.3 Emisnich podminek). Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopisti ve vétS§im objemu, nez byl
piedpokladany objem emise Dluhopisi, celkovy objem emise Dluhopist po takovém zvysSeni neptekroéi 200 %
(dve sté procent) predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisii.

Dluhopisy budou uro¢eny po dobu dvou let od Data emise pevnou urokovou sazbou ve vysi 4,50 % p.a. a po
uplynuti dvou let od Data emise pohyblivou urokovou sazbou uréenou pro kazdé Vynosové obdobi ve vysi
odpovidajici hodnoté Referenéni sazby PRIBOR (jak jsou tyto pojmy definovany Vv ¢l. 4.1 Emisnich podminek)
zvy$ené o marzi ve vysi 2,5 % p.a. Urokové vynosy budou vyplaceny za Vynosové obdobi do posledniho dne,
ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové
obdobi zpétné, a to (i) po dobu prvnich dvou let (tj. b€hem prvnich dvou Vynosovych obdobi) vzdy k 18.12.
kazdého roku a (ii) pro obdobi nasledujici vzdy k 18.6. a 18.12. kazdého roku az do Dne konecné splatnosti
dluhopist (jak je tento pojem definovéan v €l. 5.1 Emisnich podminek). V souladu s Emisnimi podminkami budou
prvni dvé Vynosova obdobi dvanactimési¢ni (tj. druhé Vynosové obdobi skonci dva roky po Datu emise), pticemz
dalsi Vynosova obdobi budou Sestimésicni.

Prvni platba urokovych vynost se ofekava k 18.12.2018. Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni Dluhopisti
Emitentem nebo k odkoupeni Dluhopist Emitentem a jejich zaniku tak, jak stanovuji Emisni podminky, bude cela
jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazové dne 18.12.2027.

Veskeré Dluhopisy jsou podiizenymi nastroji ve smyslu ustanoveni § 34 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
ve znéni pozdéjsich predpisu (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®), a ¢l. 63 pism. d) natizeni Evropského Parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013, o obezifetnostnich pozadavcich na tivérové instituce a investicni
podniky a o zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012 (dale jen ,,nafizeni CRR"). V souladu s tim jsou jakékoli naroky na
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¢astku jistiny Dluhopisi od okamziku jejich vydani za podminek uvedenych v Emisnich podminkach zcela
podfizeny pohledavkam vsech nepodiizenych vétiteld Emitenta a v ptipadé vstupu Emitenta do likvidace nebo
vydani rozhodnuti o Gpadku Emitenta (nebo pokud nastane udalost, se kterou pfislusny pravni fad spojuje stejné
pravni dusledky jako Cesky pravni fad se vstupem Emitenta do likvidace nebo vydanim rozhodnuti o tipadku
Emitenta) budou pohledavky odpovidajici praviim s témito Dluhopisy spojenymi uspokojeny az po uspokojeni
vSech ostatnich pohledavek, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou
podfizenosti, a pohledavek, které jsou podiizeny samotnym DIluhopistim.

Vlastnici dluhopisti (jak je tento pojem definovan v ¢l. 1.2.2 Emisnich podminek) mohou za urcitych podminek
74dat jejich pedasné splaceni. K anebo po uplynuti data 18.12.2022 je Emitent, s pfedchozim souhlasem Ceské
narodni banky (dale jen ,,CNB®), opravnén na zakladé svého rozhodnuti uginit viechny dosud nesplacené
Dluhopisy pfedcasné splatnymi, a to fadnym ozndmenim Emitenta u€inénym dle ¢l. 13. Emisnich podminek,
avSak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami nejdiive 90 (devadesat) kalendéinich dni a nejpozdéji 31
(jednatficet) kalendédinich dni pfed vySe uvedenym datem piedcasného splaceni. Emitent je také opravnén
kdykoliv poté, co dojde k Regulatorni zméné (jak je tento pojem definovan v ¢l. 5.3 Emisnich podminek), u¢init
na zaklad¢ svého rozhodnuti vSechny dosud nesplacené Dluhopisy pied¢asné splatnymi, a to fadnym oznamenim
Emitenta uéinénym dle ¢l. 13. Emisnich podminek. Pfed¢asné splaceni v disledku Regulatorni zmény vyzaduje
predchozi souhlas CNB. Regulatorni zménou se rozumi situace, kdy (a) v disledku jakékoli zmény, ptipadnd
pfijeti pravniho pfedpisu zavazného pro Emitenta, jez nemohly byt Emitentem rozumné pfedvidany k Datu emise,
a/nebo na zakladé zmény interpretace ze strany regulatornich organti a/nebo jiné okolnosti ¢i skuteénosti (bez
ohledu na povahu ¢i divod jejich vzniku), pfestane byt Emitent dle svého vyhodnoceni opravnén zahrnovat do
konsolidovaného kapitalu tier 2 dosud nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisi, vyjma omezeni vyplyvajicich
z pfislusnych limitd polozek konsolidovaného kapitilu stanovenych zdvaznou pravni Upravou; a/nebo
(b) v dusledku jakékoli zmény, resp. pfijeti pravniho pfedpisu zavazného pro Emitenta, jez nemohly byt
Emitentem rozumné pfedvidany k Datu emise, dojde ke zmén¢ danového rezimu Dluhopisti na strané¢ Emitenta
a/nebo Vlastnikti dluhopist, pfi¢emz pii predéasném splaceni Dluhopisii dle pism. (b) bude Emitent povinen CNB
uspokojivé prokédzat, ze zména danového reZzimu je podstatna a nebyla v dobé vydani Dluhopisi realné
predvidatelna ve smyslu ustanoveni ¢l. 78 odst. 4 pism. b) natizeni CRR.

Platby z Dluhopistit budou ve vSech ptipadech provadény v souladu s pravnimi predpisy Géinnymi v dobé
provedeni piislusné platby v Ceské republice a Nizozemském kralovstvi. Tam, kde to vyzaduji zdkony Ceské
republiky nebo Nizozemského kralovstvi uc¢inné v dobé splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty Grokového
vynosu, budou z plateb Vlastnikim dluhopisti srazeny pfislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k
dal§im platbam Vlastnikim dluhopisi nahradou za takovéto srazky dani nebo poplatkd. Emitent je za urcitych
podminek platcem dan& srazené z vynosti Dluhopist. Blize viz kapitola 15. ,,Zdanéni v Ceské republice a
Nizozemském kralovstvi.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které Emitent
povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole 3. ,,Rizikové faktory*.

Tento Prospekt byl vypracovan a uveiejnén pro ucely ptijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu
BCPP, piipadné na jinych regulovanych trzich. Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopisti jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Prospekt ani Dluhopisy nebyly povoleny ani schvaleny
jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce, s vyjimkou schvéleni Prospektu ze strany CNB.

Prospekt byl schvilen rozhodnutim CNB ¢&. j. 2018/094666/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2018/00049/CNB/572 ze
dne 7.8.2018, které nabylo pravni moci dne 9.8.2018. Rozhodnutim o schvaleni Prospektu CNB osvédcuje, Ze
schvaleny Prospekt obsahuje udaje pozadované zakonem nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit rozhodnuti,
zda Dluhopisy nabude ¢&i nikoli. CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a
schvalenim Prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou
hodnotu Dluhopist.

Emitent hodla pozadat o ptijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu BCPP.
ISIN Dluhopist je CZ0000001011.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 25.7.2018 a informace v ném uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni.
Dojde-li pted ptijetim Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu BCPP, pfipadné na jinych regulovanych
trzich, k podstatné zméné v nékteré skute¢nosti uvedené v tomto Prospektu nebo bude-li zjistén vyznamné
nepfesny udaj a tato zména nebo nepiesnost by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopisii, uvetejni Emitent dodatek
k tomuto Prospektu. Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi piedpisy a piedpisy
jednotlivych regulovanych trhi cennych papirt, na kterych budou Dluhopisy ptijaty k obchodovani (bude-li
relevantni), uvefejniovat zpravy o vysledcich svého hospodafeni a své finan¢ni situaci a plnit svou informacni
povinnost. Po datu zahajeni obchodovani na regulovaném trhu BCPP musi zdjemci o koupi Dluhopisi sva
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investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zdkladé tohoto Prospektu ve znéni jeho pfipadnych dodatkd, ale i na zakladé
dalsich informaci, které Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uvefejni, ¢i jinych vefejné dostupnych
informaci.

Prospekt a jeho pifipadné dodatky, vSechny vyroéni a pololetni zpravy Emitenta, kopie auditorskych zprav
tykajicich se Emitenta uvetejnéné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i ostatni uvefejnéné dokumenty a
vSechny dokumenty uvedené vtomto Prospektu formou odkazu, jsou k dispozici v elektronické podobé na
webovych strankach Administratora (v piipadé, Ze Administratorem bude spolecnost PPF banka a.s.,
IC: 47116129, se sidlem v Evropské 2690/17, 160 41 Praha 6, Ceska republika, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1834 (dale jen ,,PPF banka“), na webovych strankich
www.ppfbanka.cz v sekci Dulezité dokumenty).

Aranzér a Hlavni manazer

PPF banka a.s.

Administrator a Agent pro vypocty

PPF banka a.s.
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TATO STRANA BYLA UMYSLNE PONECHANA PRAZDNA
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1. DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt je prospektem diuhopisii ve smyslu zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitilovém trhu, ve
znéni pozdéjsich piedpisii (ddle jen ,,Zdkon o podnikdni na kapitilovém trhu*) a Narizeni Komise (ES) ¢
809/2004 ze dne 29.4.2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o
udaje obsazené v prospektech, upravu prospektii, uvadeni udajii ve formé odkazu, zverejiiovani prospektii a
Sireni inzeratii, ve znéni Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 759/2013 ze dne 30.4.2013 (ddle jen
. Naiizeni®). Zadny statni orgdn, svyjimkou CNB, ani jind osoba tento Prospekt neschvalily. Jakékoli
prohlasent opacného smyslu je nepravdive.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou
obsazeny v tomto Prospektu. Na Zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohldaseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto
Prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Predani tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho
vyhotoveni neznamend, ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu jeho
vyhotoveni.

Za dluhy Emitenta, vcetné dluhii vyplyvajicich z Dluhopisii, neruci Ceskd republika ani Nizozemské krdlovstvi,
ani kterdakoli jejich instituce, ministerstvo nebo politicka soucdst (organ stdtni spravy & samosprdvy), ani je
Jjinym zpuisobem nezajistuje.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Dluhopisy ani Prospekt nebudou registrovany, povoleny ani schvdleny jakymkoli spravnim ¢i jinym
orgdnem jakékoli jurisdikce, s vyjimkou schvaleni Prospektu ze strany CNB. Dluhopisy takto zejména nebudou
registrovany v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych statii americkych (ddle jen ,,USA“) z roku
1933 (dale jen ,,Zdakon o cennych papirech USA“) a nesmeji byt nabizeny, prodavany nebo predavainy na vzemi
USA nebo osobdam, které jsou residenty USA (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Narizeni S vydaném k
provedeni Zdkona o cennych papirech USA), jinak nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti podle Zdakona
o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zakona o cennych
papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera
se v jednotlivpch zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozsifovani Prospektu
a jakychkoli dalsich materialii vztahujicich se k Dluhopisim.

Informace obsazené v Kapitole 14. , Devizova regulace v Ceské republice a Nizozemském krdlovstvi“, kapitole
15. ,, Zdanéni v Ceské republice a Nizozemskem kralovstvi* a kapitole 16. ,, Vymahani soukromoprdavnich narokii
viic¢i Emitentovi* jsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli vycerpavajici informace vychdzejici ze stavu k datu
tohoto Prospektu a byly ziskdny z verejné dostupnych zdrojii, které nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéreny
Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktori
uvadenych v téchto kapitoldch a na své viastni pravni, danové a jiné odborné poradce.

Zajemcim o koupi Dluhopisit se doporucuje konzultovat se svymi prdavnimi a jinymi poradci ustanoveni
prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a danovych predpisii Ceské republiky a Nizozemského
kralovstvi, zemi, jejichz jsou rezidenty, a jinych prislusnych statii, a dale vSechny prislusné mezinarodni dohody
a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranic¢nich investoru, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
0 vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnez prodej Diuhopisii do
zahranici nebo ndakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s DIuhopisy, a aby tyto zdkony
a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi prdvnimi predpisy a predpisy jednotlivych regulovanych
trhit cennych papirii, na kterych budou Dluhopisy kdykoli prijaty k obchodovani, uverejniovat zpravy
0 vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a plnit informacni povinnost.

Prospekt a jeho pripadné dodatky, vsechny vyrocni a pololetni zpravy Emitenta, kopie auditorskych zprav
tvkajicich se Emitenta uverejnéné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu, zakladatelské dokumenty Emitenta,
Jjakoz i ostatni uverejnéné dokumenty a vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu, jsou k
dispozici v elektronické podobé na webovych strankach Administratora (v pripadeé, Ze Administratorem bude
PPF banka, na webovych strankdch www.ppfbanka.cz v sekci Diilezité dokumenty).

Po dobu, kdy ziistane jakakoli cast Dluhopisii nesplacena, bude na pozadani v bezné pracovni dobé od 9.00 do
16.00 hod. k nahlédnuti v Uréené provozovné Administrdtora stejnopis Smlouvy s administratorem. Blize viz
kapitola 7. ,, Emisni podminky .
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Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budoucitho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se
budoucich uddalosti nebo vysledkii, nebot' tyto budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcasti na
okolnostech a udadlostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencialni zdjemci
0 koupi Dluhopisit by méli provest viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto
Prospektu, pripadnée provést dalsi samostatna Setreni, a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych
samostatnych analyz a Setient.

Pokud neni dadle uvedeno jinak, vsechny financni udaje Emitenta vychdzeji z Mezindrodnich standardii ucetniho
vykaznictvi (IFRS), ve znéni prijatém EU. U financnich udajii dcerinych spolecnosti Emitenta vychazi uvedené
financni udaje 7 IFRS, ve znéni prijetem EU, pouze pokud je tak vyslovné uvedeno. Nekteré hodnoty uvedené v
tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, zZe hodnoty uvadené pro tutéz informacni
polozku se proto mohou na riiznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty nékterych hodnot nemusi
byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdzeji.

Neékteré vyrazy uzité vtomto Prospektu jsou definovany v kapitole 19. ,, Seznam pouZitych definic, pojmii a
zkratek*.

Bude-/i tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v piipadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu
V Ceském jazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici zneni Prospektu v ceském jazyce.

Prijetim Dluhopisii k obchodovani na BCPP neprebirda BCPP Zdadné dluhy z téchto Dluhopisii.
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Shrnuti se sklada z poZadavkii, které se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsaZeny v oddilech A az E (A.1 —E.T) v
tabulkdach uvedenych nize. Toto shrnuti obsahuje veskeré prvky vyzadované pro shrnuti informaci o Emitentovi a
Dluhopisech. Jelikoz nékteré prvky nejsou pro daného Emitenta nebo Dluhopisy vyZadovdny, mohou v Cislovani
prvki a jejich posloupnosti vzniknout mezery. Pres skutecnost, ze néktery prvek je pro daného Emitenta a
Dluhopisy vyzadovan, je mozné, ze pro dany prvek nebude existovat relevantni informace. V takovém pripadé
obsahuje shrnuti kratky popis daného prvku a udaj "nepouzije se”, pripadné dalsi odiivodnéni, proc prvek nebyl

pouzit.

0ddil A — Uvod a upozornéni

Al

Upozornéni.

Toto shrnuti by mélo byt chapano jako uvod prospektu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopist jakozto cennych papird by
mélo byt zalozeno na tom, Ze investor zvazi prospekt jako celek, ve znéni
vsech piipadnych dodatkd.

V ptipade, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se tidaji uvedenych
v prospektu, mize byt zalujici investor povinen nést naklady na pieklad
prospektu, vynalozené pted =zahajenim soudniho fizeni, nebude-li
v souladu s pravnimi piedpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektu, vcetné jeho piekladu, je
odpovédna za spravnost udaji ve shrnuti prospektu pouze v piipadé, ze je
shrnuti prospektu zavadéjici nebo neptfesné pfi spoleéném vykladu s
ostatnimi Castmi prospektu, nebo ze shrnuti prospektu pii spole¢ném
vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje informace uvedené v §
36 odst. 5 pism. b) Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

A2

Souhlas Emitenta
S pouzitim prospektu pro
néaslednou nabidku.

»Nepouzije se“. Prospekt byl vypracovan a uvetejnén pro tUcely piijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu BCPP, piipadné na jinych
regulovanych trzich. Emitent souhlas s pouzitim prospektu pro naslednou
vefejnou nabidku neposkytl.

0ddil B — Emitent

B.1

Pravni a obchodni nazev.

Emitentem je spoleénost PPF Financial Holdings B.V.

B.2

Sidlo a pravni forma
Emitenta, pravni pfedpisy,
podle nichz Emitent
provozuje ¢innost, a zemé
registrace.

Emitent ma sidlo na adrese: Amsterdam, Strawinskylaan 933, 1077 XX,
Nizozemské kralovstvi.

Emitent je soukromou spole¢nosti s ruéenim omezenym zaloZenou podle
pravniho fadu Nizozemského kralovstvi.

Pravnimi pfedpisy, podle nichz Emitent provozuje ¢innost, jsou zejména
nizozemsky ob&ansky zakonik (Burgerlijk Wetboek), nizozemsky zakon o
dani z ptjma z roku 2001 (Wet inkomstenbelasting 2001), nizozemsky
zakon o hospodaiské soutézi zroku 1997 (Mededingingswet) a
nizozemsky zakon o regulaci finanéniho trhu z roku 2006 (Wet op het
financieel toezicht).

Zemi registrace Emitenta je Nizozemské kralovstvi.
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B.4b

Popis znadmych trendd,
které ovliviiuji Emitenta.

Identifikace trendi vyznamnych pro Emitenta je zaloZena zejména na
postaveni Emitenta jakozto holdingové spolecnosti ovladajici skupinu
Home Credit a PPF banku, které jsou spole¢né s Emitentem soucasti
skupiny PPF (skupina Home Credit a skupina PPF jsou dale popsany
v prvku B.5 tohoto shrnuti).

Hlavnim trendem ovliviiujicim ¢innost dcefinych spole¢nosti Emitenta
patiicich do skupiny Home Credit je dlouhodoby narst zajmu
spotiebitelll o poskytovani spotiebitelskych pujcéek, a to s dirazem na
individualizaci produktu viac¢i konkrétnimu klientovi. Pokracovani
rustového trendu se kazdorocné odrazi na nartistajicim poctu produktt
poskytnutych skupinou Emitenta jejim klientiim a expanzi na nov¢ trhy.

Dalsim obecnym vyznamnym trendem ovliviiujicim c¢innost skupiny
Home Credit je narstajici regulace v oblasti spotiebitelskych pljcéek, na
kterou skupina Home Credit prubézn¢ reaguje vcasnou implementaci ve
svych procesech i infrastruktufe. Pro Emitenta je vtomto ohledu
vyznamna také stale ptisn&jsi regulace v oblasti bankovnictvi, ktera
ovliviiuje ¢innost PPF banky.

PPF banka jako vyznamna soudast skupiny Emitenta je ovliviiovana
zejména trendy na urovni privatniho bankovnictvi a bankovnictvi pro
korporace, instituce a vetejny sektor. Trendem klicovym pro ¢innost PPF
banky je pfitom narlst zajmu o cenné papiry (zejména dluhové cenné
papiry).

B.5

Popis skupiny Emitenta a
postaveni Emitenta v této
skupiné€.

Emitent je holdingovou spoleénosti ovladajici skupinu Home Credit a PPF
banku. Naplni ¢innosti Emitenta je tak tizeni, financovani a ti¢ast v jinych
spolecnostech. Spole¢nosti skupiny Home Credit, kterou Emitent ovlada,
ptsobi na trhu poskytovani spotiebitelskych ptjéek v Cing, Ruské
federaci, Ceské republice, Slovenské republice, Kazachstanu, Vietnamu,
USA, Indii, Indonésii a Filipinach. Pfedmétem podnikani téchto
spole¢nosti  ovladanych ~ Emitentem je  zejména  poskytovani
spotiebitelskych pajéek klientim — soukromym osobam a bankovni
¢innost.

Pro svou dal$i expanzi Si dcetiné spole¢nosti Emitenta ze skupiny Home
Credit vybiraji trhy splijici nasledujici kritéria: stiedné silna konkurence,
vyhlidky na vyznamny budouci rist a velikost umoznujici zna¢né tispory
z rozsahu. Na trzich, na nichz pusobi, dosahla skupina Home Credit své
pozice diky dobfe naplanované strategii zalozené na vyhodé¢ vcasného
vstupu na trh, promyslené analyze situace v kazdé piislusné zemi a
snadno pienositelném obchodnim modelu, ktery lze prizplisobit mistnim
specifikiim.

Portfolio produkt poskytovanych skupinou Home Credit je v kazdé zemi
individualni, a to v zavislosti na specifickych parametrech daného trhu a
rozsahu opravnéni, kterym konkrétni subjekt ze skupiny Home Credit
disponuje.

PPF banka se zaméfuje na Cinnost odliSnou od subjektii skupiny Home
Credit, a to konkrétné na bankovni cinnosti spocivajici v privatnim
bankovnictvi a bankovnictvi pro korporace, instituce a vefejny sektor.
Kromé uvedenych cinnosti zastava PPF banka také cinnost banky pro
vnitini u€ely skupiny PPF.

[ys

Nejnové&jsi investici skupiny Emitenta je pak akvizice 35% podilu na
zékladnim kapitdlu a hlasovacich pravech (postupné navySeného na
38,89% kdatu vyhotoveni tohoto Prospektu) v zGétovaci bance
ClearBank Ltd. sidlici ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho
Irska (déle jen ,,Velka Britanie“), pfi¢emz dalSich necelych 35 % vlastni
spole¢nost CFFI UK Venture a zbyvajicich necelych 26,5 % ma v drzeni
management ClearBank Ltd. ClearBank Ltd. jako nové ziizena zaétovaci
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banka vstupuje na trh, na kterém do doby jejiho vzniku ptisobily pouze
Ctyfi etablované bankovni instituce.! Hlavni ¢innosti ClearBank Ltd. je
zejména provadéni pievodd platebnich prostfedkli mezi jednotlivymi
bankami ve Velké Britanii.

Nize je uveden zjednoduSeny graf skupiny Emitenta k datu vyhotoveni
prospektu.

PPF Financial Holdings B.V.

Home Credit Group B.V. (NL) ClearBank Ltd. (UK)

Home Credit B.V. (NL)

Home Credit Consumer Finance Co., Ltd.
(CN)

Home Credit & Finance Bank Limited PPF banka a.s. (CZ)

Liability Company (RU)
Home Credit a.s. (C7)
Air Bank as. (CZ)
Home Credit Slovakia, a.s. (SK)
SB JSC “Bank Home Credit” (KZ)
Home Credit Vietnam Finance Company
limited (VNI

|
HC Asia B.V. (NL)
Shenzhen Home Credit Xinchi Consulting

Co., Ltd. (CN)
Home Credit India Finance Private
Limited (IN)

PT Home Credit Indonesia (IN)
HC Consumer Finance Philippines, Inc.
(PH)

B.9

Progndza nebo odhad zisku.

“Nepouzije se“. Emitent prognézu nebo odhad zisku nevyhotovil.

B.10

Vyhrady ve  zpravach
auditora.

»Nepouzije se“. VSechny zpravy auditora k historickym konsolidovanym
finanénim udajim Emitenta byly bez vyhrad &i varovani. Uginna pravni
uprava ucetnictvi V Nizozemském kralovstvi umoziiovala Emitentovi
pripravit zvlastni ucetni zaveérky dle IFRS, ve znéni ptijatém EU, pfi¢emz
pravé takovou zvlastni ucetni zavérkou je auditovand konsolidovana
ucetni zavérka Emitenta za ucetni obdobi koncici 31.12.2016, ktera
nebyla pfipravena pro statutarni Gcely. Auditor na tuto skutecnost ve své
zpravé k této Gcetni zavérce upozornil a zaroven v kapitole ,,Emphasis of
the basis of accounting® své zpravy zdaraznil nasledujici skute¢nosti:
»Upozoriiujeme — na  poznamku  A.3  popisujici  zviastni  ucel
konsolidovanych zvlastnich financnich vykazii a prilohy k financnim
vykaziim, zahrnujici vychodiska pro jejich pripravu. Nas vyrok nebyl kviili
této skutecnosti modifikovan®. Auditovand konsolidovana ucetni zavérka
Emitenta za UCetni obdobi konéici 31.12.2017 je jiz ucetni zavérkou

HSBC, Royal Bank of Scotland, Barclays a Lloyds.
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pripravenou bez tohoto zvlaStniho ucelu vyhotoveni, a to v souladu
s IFRS, ve znéni piijatém EU.

B.12

Vybrané historické finanéni
udaje.

Nize uvedené tabulky obsahuji auditované konsolidované finanéni udaje
Emitenta zpracované v souladu s IFRS, ve znéni pfijatém EU, za Gcetni
obdobi konéici 31.12.2017 a 31.12.2016.

Finané¢ni tidaje jsou uvedeny v mil. EUR.

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNI POZICI
(vybrané tidaje)

31.12.2017 31.12.2016
Pohledavky za klienty 16.663 11.047
Penize a penézni ekvivalenty 8.982 4531
Aktiva celkem 30.251 19.605
ZaV.aZkéf vii¢i  nebankovnim 12.097 9.066
subjektim
Zavazvk)'/ vici be}nkam a jinym 11.959 6.243
finan¢nim institucim
Cizi zdroje celkem 27.468 17.066
Konsolidovany  vlastni  kapital 2783 2539
celkem

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(vybrané tidaje)
ucéetni obdobi ucetni obdobi
kon¢éici dnem konéici dnem

31.12.2017 31.12.2016
Cisty urokovy vynos 2.554 1.648
Cisty vynos z poplatki a provizi 666 419
Ostatni vynosy/(naklad
z bankovni éinnosg . & (1.076) (608)
Cisty vynos z bankovni &innosti 2.144 1.459
Vynosy z pojistovaci ¢innosti 25 22
Ostatni provozni vynosy 25 71
Celkové provozni naklady (1.728) (1.145)
Vysledek  hospodareni red
Zd};ném’m b b 456 403
Vysledek hospodateni v bézném 307 275
ucetnim obdobi
Vysledek hospodafeni pfipadajici 285 250

vlastnikim matetské spole¢nosti

KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH
(vybrané idaje)

ucetni obdobi  ucetni obdobi
koncici dnem koncici dnem

31.12.2017 31.12.2016
§1ste penézni toky z provozni (1.155) (1.075)
¢1nnosti
PenéZni toky z investi¢ni ¢innosti (435) 26
Penézni toky z finanni ¢innosti 5.960 2.895
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Cisty piirtistek (abytek) penéz a

penéznich ekvivalent 4.370

1.846
Od 1.1.2018 se stal zavaznym mezinarodni standard finan¢niho
vykaznictvi s oznaCenim IFRS 9, ktery pfinesl pro skupinu Emitenta
zejména povinnost piejit z modelu uskuteCnénych ztrdt na model
ocekavanych budoucich ztrat. Nasledkem zmény modelu dochazi
k akceleraci tvorby opravnych polozek, ktera bude mit v prib&éhu
bézného roku vyznamny negativni ucetni dopad do vysledku
hospodateni i do konsolidovaného vlastniho kapitalu skupiny Emitenta.
Zpusob ocenéni Uvérového portfolia podle IFRS 9 neni zcela
srovnatelny s pfedchazejicim zpisobem ocenéni podle ucéetniho
standardu IAS 39. Model oéekavanych budoucich ztrat podle IFRS 9
neni ani srozumitelnéjsi, ani spolehlivéjsi nez proprietarni predikativni
modely vyvoje kreditniho rizika, které skupina Emitenta pouziva pro
své financni fizeni. Emitent prohlasuje, Ze s vyjimkou vyse uvedené¢ho
od data jeho posledni zvefejnéné auditované konsolidované ucetni
zavérky vypracované vsouladu SIFRS, ve znéni pfijatém EU,
sestavené¢ ke dni 31.12.2017, nedoslo k zadné podstatné negativni
zmén¢ vyhlidek Emitenta.

B.13 Popis nedavnych udalosti |Od data posledniho ovéfeni finan¢niho vykazu Emitenta nedoslo k zadné
specifickych pro Emitenta, |udalosti specifické pro Emitenta, ktera by méla nebo mohla mit podstatny
které  maji  podstatny |vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.
vyznam  pfi  hodnoceni
platebni schopnosti
Emitenta.

B.14 | Zavislost Emitenta na |Emitent je 100% dcefinou spole¢nosti spole¢nosti PPF Group N.V., se
jinych subjektech ze | kterou spole¢né patii do skupiny PPF.
skupiny. Emitent je ekonomicky zavisly na svych dcefinych spolecnostech, jelikoz

tyto spolecnosti jsou hlavnim zdrojem jeho vynostd. Emitent je zcela
zavisly na pfijmu z dividend a jinych plateb od svych dcefinych
spole¢nosti. Ptipadny negativni vyvoj podnikani téchto spolecnosti tak
miZe mit na Emitenta vyznamny vliv.
Emitent uzaviel smlouvu o outsourcingu se spolecnosti PPF a.s.,
ICO: 25099345, se sidlem Evropska 2690/17, 160 41 Praha 6, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
B 4495 (dale jen ,,PPF a.s.), ktera je soucasti skupiny PPF. Na zakladé
této smlouvy poskytuje PPF a.s. Emitentovi sluzby zejména v oblasti
finan¢niho tuCetnictvi, dani, manazerského poradenstvi, regulatorniho
vykaznictvi, interniho auditu a fizeni rizik.
Emitent neni jinak zavisly na subjektech ze své skupiny ¢i skupiny PPF.
Informace o skupiné Emitenta je mozné najit v prvku B.5 tohoto shrnuti.
B.15 Hlavni ¢innosti Emitenta. Podle udaji uvedenych v obchodnim rejstiiku vedeném nizozemskou
Obchodni komorou (Kamer van Koophandel) je pfedmétem podnikani
Emitenta holdingova ¢innost.
B.16 Ovladani Emitenta.

Emitent je 100% dcefinou spolecnosti spole¢nosti PPF Group N.V., ktera
vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech v
Emitentovi. Ovladani Emitenta spole¢nosti PPF Group N.V. je zaloZeno
vyluéné vyse uvedenym akciondiskym podilem. Konecnymi akcionafi
spoleénosti PPF Group N.V. (a nepiimo tedy i Emitenta) jsou Petr
Kellner, ktery drzi jak pfimy, tak neptimy akcionaisky podil ve vysi
98,92 %, Ladislav Bartonicek s nepfimym akcionafskym podilem ve vysi
0,54 % a Jean-Pascal Duvieusart s nepfimym akcionafskym podilem ve
vysi 0,54 %, pricemz tyto akcionaiské podily odpovidaji také podiltim na
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hlasovacich pravech. Ovladani spoleé¢nosti PPF Group N.V. panem
Petrem Kellnerem je zaloZeno vyluéné na drzeni uvedeného
akcionatského podilu.

B.17

Rating Emitenta  nebo
Dluhopist.

Emitentovi nebyl udélen rating.

Dluhovym cennym papirim vydanym Emitentem nebyl udélen rating.

Oddil C - cenné papiry

C1

Druh a tfida Dluhopist.

Dluhopisy byly vydany v celkové jmenovité hodnoté 4.000.000.000 K¢&.
S Dluhopisy je spojeno pravo na kombinovany tirokovy vynos.
Dluhopisy jsou zaknihované cenné papiry ve formé na doruditele.

Dluhopisim byl spole¢nosti Centralni depozitaf cennych papird, a.s.
ptidélen kod ISIN CZ0000001011.

C.z2

Me¢na Dluhopist.

Ceské koruny

C5

Omezeni volné
prevoditelnosti Dluhopist.

Prevoditelnost Dluhopisi neni omezena.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim pfedpisim, ma Emitent
pravo pii provadéni vyplaty jmenovité hodnoty Dluhopisti pozastavit
prevody vsech Dluhopisd, a to ode dne rozhodného pro vyplatu jmenovité
hodnoty Dluhopisti az do ptislusného dne vyplaty. Vlastnici dluhopisti
jsou na vyzvu Administratora povinni K takovému pozastaveni ptevoda
Dluhopisti poskytnout soucinnost. Pokud se Emitent rozhodne pozastavit
pfevody Dluhopist, informuje o této skute¢nosti v souladu s Emisnimi
podminkami.

Oddgleni prava na vynos Dluhopisti od Dluhopisu je vylou¢eno Emisnimi
podminkami.

C38

Prava spojena s Dluhopisy
a jejich omezeni.

Prava a povinnosti plynouci z Dluhopisi upravuji Emisni podminky,
jejichz znéni je uvedeno v prospektu. S Dluhopisy je spojeno zejména
pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke dni jejich splatnosti a pravo na
vynos z Dluhopisti.

Den konecné splatnosti Dluhopisti je Emisnimi podminkami stanoven na
18.12.2027.

Veskeré Dluhopisy jsou podfizenymi nastroji ve smyslu ustanoveni § 34
Zakona o dluhopisech a ¢l. 63 pism. d) nafizeni CRR. V souladu s tim
jsou jakékoli naroky na cCastku jistiny Dluhopisti od okamziku jejich
vydani za podminek uvedenych v Emisnich podminkach zcela podfizeny
pohledavkam vsech nepodtizenych véfiteli Emitenta a v piipadé vstupu
Emitenta do likvidace nebo vydani rozhodnuti o upadku Emitenta (nebo
pokud nastane udalost, se kterou ptislu$ny pravni fad spojuje stejné pravni
disledky jako Cesky pravni fad se vstupem Emitenta do likvidace nebo
vydanim rozhodnuti o upadku Emitenta) budou pohledavky odpovidajici
pravim s témito Dluhopisy spojenymi uspokojeny az po uspokojeni vSech
ostatnich pohledavek, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou
nebo obdobnou podminkou podiizenosti, a pohledavek, které jsou
podfizeny samotnym Dluhopistm.

K anebo po uplynuti data 18.12.2022 je Emitent opravnén na zakladé
svého rozhodnuti ucinit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy pfedCasné
splatnymi, a to fadnym ozndmenim Emitenta u¢inénym dle Emisnich
podminek. PfedCasné splaceni z rozhodnuti Emitenta vyZzaduje pfedchozi
souhlas CNB, piipadné jiného piislugného organu dohledu.
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Kdykoliv poté, co dojde k Regulatorni zméng, je Emitent opravnén na
zékladé svého rozhodnuti ucinit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy
pfedcasné splatnymi, a to fadnym oznamenim Emitenta uc¢inénym dle
Emisnich podminek. Pfedcasné splaceni v disledku Regulatorni zmény
vyzaduje pedchozi souhlas CNB.

S Dluhopisy je téZz spojeno pravo UCastnit se a hlasovat na schizich
Vlastnikti dluhopisti v pfipadech, kdy je takova schtize svolana v souladu
se Zakonem o dluhopisech, resp. Emisnimi podminkami.

»Regulatorni zménou*“ se pro ucely tohoto prvku C.8 rozumi kazda
Z nasledujicich udalosti:

a) v dusledku jakékoli zmény, ptipadné pfijeti pravniho piedpisu
zavazného pro Emitenta, jez nemohly byt Emitentem rozumné
predvidany k Datu emise, a/nebo na zakladé zmény interpretace ze
strany regulatornich organti a/nebo jiné okolnosti ¢i skutecnosti (bez
ohledu na povahu ¢i divod jejich vzniku), pfestane byt Emitent dle
svého vyhodnoceni opravnén zahrnovat do konsolidovaného kapitalu
tier 2 dosud nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopist, vyjma
omezeni  vyplyvajicich z  pfisluSnych  limith  polozek
konsolidovaného kapitalu stanovenych zavaznou pravni Upravou,

a/nebo

b) v dusledku jakékoli zmény, resp. prijeti pravniho pfedpisu
zavazného pro Emitenta, jez nemohly byt Emitentem rozumné
pfedvidany k Datu emise, dojde ke zméné¢ danového rezimu
Dluhopist na strané Emitenta a/nebo Vlastnikti dluhopist.

(ORY)

Urokové vynosy
Dluhopisti/Splaceni
jmenovité
hodnoty/Spoleény zastupce
Vlastnikt dluhopisa.

Dluhopisy jsou tiro¢eny nasledovné:

a) béhem prvnich 2 (dvou) let (tj. béhem prvnich 2 (dvou) Vynosovych
obdobi) pevnou urokovou sazbou ve vysi 4,5 % p.a., resp.

b) od prvniho dne obdobi nasledujiciho (tj. od prvniho dne 3. (tfetiho)
Vynosového obdobi) se pevna trokova sazba uvedend v pism. a)
vy$e zméni na pohyblivou Grokovou sazbu, kterda bude pro kazdé
Vynosové obdobi (po€inaje tfetim) uréena ve vysi odpovidajici
hodnoté Referenéni sazby PRIBOR stanovené 2 (dva) pracovni dny
pfed pocatkem pfislusného Vynosového obdobi, ke kterému se
vztahuje, zvySenou o marzi ve vysi 2,5 % p.a.

Urokové vynosy budou nariistat od prvniho (1.) dne kazdého Vynosového
obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jeste
zahrnuje, pti irokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

Urokové vynosy budou vyplaceny za Vynosové obdobi do posledniho
dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje. Urokové
vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi zpétné, a to (i) po
dobu prvnich 2 (dvou) let (tj. béhem prvnich 2 (dvou) Vynosovych
obdobi) vzdy k 18.12. kazdého roku a (ii) pro obdobi nasledujici vzdy
k 18.6. a 18.12. kazdého roku aZ do dne kone¢né splatnosti Dluhopist
(dale vtomto prvku C.9 jen "Den vyplaty trokid"). Prvni platba
urokovych vynost se ocekava k 18.12.2018.

Schiize Vlastnikii dluhopisi miZe usnesenim ustanovit fyzickou nebo
pravnickou osobu za spole¢ného zastupce.

»Vynosovym obdobim“ se pro ucely tohoto prvku C.9 rozumi obdobi
pocinajici Datem emise (vcetné) a koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty
uroku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi na predchozi Vynosové
obdobi bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty Groku
(v€etné) a koncici dal§im nésledujicim Dnem vyplaty Groku (tento den
vyjimaje), az do dne splatnosti dluhopisi (a to jak konecné, tak
piedCasné). V souladu s Emisnimi podminkami budou prvni dvé
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Vynosova obdobi dvanactimeésicni (tj. druhé Vynosové obdobi skoné¢i dva
roky po Datu emise), pticemz dalsi Vynosova obdobi budou Sestimésicni.

,Referen¢ni sazbou PRIBOR* se pro tucely tohoto prvku C.9 rozumi

a) urokova sazba v procentech p.a. (per annum), kterd je uvedena na
obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRBO (resp. na jakékoli
ptipadné nastupnické strané, nebo v jiném zdroji, ze kterého Agent
pro vypocty zjisti hodnotu Referen¢ni sazby PRIBOR) jako hodnota
fixingu urokovych sazeb prodeje na prazském trhu ceskych
korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které
odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi, stanovena CNB, a ktera
je platna pro den, kdy je PRIBOR zjistovan (2. (druhy) pracovni den
predchazejici pocatku Vynosového obdobi). V ptfipad€, ze Vynosové
obdobi je takové obdobi, pro které neni PRIBOR na zminéné stran¢
PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden, pak PRIBOR urci
Agent pro vypolty za pouziti linearni interpolace na zakladé
PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je PRIBOR na
zminéné strané PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden a
PRIBORu pro nejblizsi krat$i obdobi, pro které je PRIBOR na
zminéné strané¢ PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden. Pokud
neni mozno PRIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci
a), pouZije se nize uvedeny odstavec b).

b) Pokud nebude v kterykoli den mozné uréit sazbu PRIBOR podle
vysSe uvedeného odstavce a), bude v takovy den PRIBOR urcen
Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci tirokové sazby
prodej ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové
obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi, ziskanych
v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné dopoledne prazského Casu
od alespon 3 (tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty ptisobicich na
prazském mezibankovnim trhu. V pfipadé, ze se nepodaii PRIBOR
stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIBORu
zjisténému v souladu s odstavcem a) vySe v nejbliz§im piedchozim
pracovnim dni, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

C.10 | Vysvétleni vlivu hodnoty |, Nepouzije se“. Dluhopisy nenesou derivatovou slozku aroku.
podkladového nastroje na
derivatovou slozku platby
uroku.
C.11 Ptijeti Dluhopist | Emitent hodla pozadat o pfijeti DIuhopisti k obchodovani na regulovaném
k obchodovani na |trhu BCPP, pfi¢emz za timto u¢elem vyhotovil prospekt.
regulovaném  ¢i  jiném
rovnocenném trhu.
Oddil D - rizika
D.2 Hlavni rizika specificka pro |Schopnost Emitenta plnit zavazky z Dluhopisi muize byt negativné

Emitenta.

ovlivnéna fadou rizikovych faktort. Nejvyznamnéjsi rizikové faktory
tykajici se Emitenta a podnikani jeho dcefinych spolecnosti jsou uvedeny
v prospektu a shrnuti nejvyznamngjSich z téchto rizikovych faktoru je
uvedeno niZe.

RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI

Zavislost Emitenta na zisku/ztraté jeho dcefinych spolecnosti

Emitent je holdingovou spole¢nosti, jejiz hlavni ¢innosti je sprava akcii
nebo podill v osobach, které pfimo nebo neptimo ovlada jako své dcefiné
spolecnosti. Hlavnim zdrojem zisku Emitenta jsou trokové platby,
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dividendy a jiné platby od té€chto dcefinych spolecnosti, pfipadné vynosy
z prodeje majetkové casti v té€chto dcetfinych spolecnostech. Schopnost
Emitenta plnit své zavazky z Dluhopisi je proto zavisla na hospodateni a
hospodarskych vysledcich jeho dcetfinych spole¢nosti. Schopnost
dcetinych spole¢nosti Emitenta uskutecniovat platby ve prospéch Emitenta
muze byt omezena napiiklad jejich finanéni nebo obchodni pozici,
platnymi pfedpisy ¢i podminkami stanovenymi ve smlouvach, kterych
jsou dcefiné spolecnosti Emitenta smluvni stranou. Vzhledem k tomu, ze
tyto platby a zisky jsou danény dle danovych piedpisit jednotlivych statd,
v nichz maji dcefiné spolecnosti Emitenta sidlo, a danovymi pfedpisy
statu, v némz ma své sidlo Eminent, kone¢na vyse zisku Emitenta zavisi
na hodnoté danového zatizeni. Jakdkoli zména zplsobu zdanéni téchto
ziskli miize mit vliv na vysi plateb vyplacenych Emitentovi.

Narizeni CRR a jiné regulatorni poZadavky vztahujici se na Emitenta

Emitent je subjektem konsolidovaného obezietnostniho dohledu jako
finanéni holdingova osoba, nad kterou vykonava dohled CNB. Emitent
byl navic ze strany CNB identifikovan jako jina systémové vyznamna
instituce dle zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdé&jsich
predpist (dale jen ,,Zakon o bankach®), a nafizeni CRR. Emitent je tak
povinen plnit rozsahlé regulatorni pozadavky stanovené evropskym
pravem, ¢eskym pravem a piisluSnymi podzakonnymi pravnimi piedpisy.
Jednim z téchto pravnich ptedpisi je nafizeni CRR, jehoz cilem je
stanoveni obezietnostnich pozadavkt wvérovych instituci na zéklade
pozadavku jejich dostateéné kapitalové rezervy, a to na individualnim i
konsolidovaném zéklad¢. Emitent je finan¢ni holdingovou spole¢nosti ve
smyslu ustanoveni ¢l. 4 odst. 1 bodu 20 natizeni CRR. Na Emitenta se tak,
mimo jiné, vztahuji ustanoveni o kapitalu, kapitalovych poZadavcich,
velkych expozicich a likvidité na konsolidovaném zékladé. Emitent mtize
byt také zasazen aplikaci pravidel smérnice evropského parlamentu
aRady ¢. 2014/59/EU ze dne 15.5.2014, kterou se stanovi rdmec pro
ozdravné postupy a feSeni krize Uvérovych instituci a investicnich
podnikd (déle jen ,,BRRD®), takze mtize nastat situace, kdy Vlastnici
dluhopisti budou zasazeni odpisem ¢i konverzi Dluhopisii na kapital, coz
mize vést ke ztraté casti ¢i celé investice Vlastnika dluhopist. Vykon
pravomoci dle smérnice BRRD ¢i navrh takového vykonu tak mize
nepfiznivé ovlivnit prava Vlastnikd dluhopist ¢i trzni cenu Dluhopist
a/nebo schopnost Emitenta splnit své zavazky z Dluhopisu. Emitent
zaroven neni schopen ovlivnit budouci zmény nafizeni CRR, smérnice
BRRD jakoz i jinych pravnich pfepist, ze kterych mohou Emitentovi
vyplyvat nové povinnosti ¢i rizika (napt. zvySeni kapitalovych pozadavki
aj.). V ptipadé, ze by Emitent nebyl do budoucna schopen stanovené
povinnosti a pozadavky plnit, mize mittato skuteCnost Vyznamny
nepfiznivy vliv na Emitenta, jeho podnikani, vysledky hospodareni a/nebo
finan¢ni situaci.

RIZIKOVE  FAKTORY  SOUVISEJICIi S PODNIKANIM
DCERINYCH SPOLECNOSTI EMITENTA

Oblasti provozovani ¢innosti dcefinych spole¢nosti Emitenta

Emitent fidi dcefiné spolecnosti se sidlem v riznych zemich. Z tohoto
hlediska mohou byt obchodni vysledky a financni situace Emitenta
neptiznivé ovlivnény ekonomickymi, socialnimi a jinymi faktory nejen
v Nizozemském kralovstvi, ale zejména v dal$ich zemich, kde dcefiné
spole¢nosti Emitenta rozvijeji své podnikatelské aktivity jako je Ceské
republika, Cina, Ruské federace, Kazachstan, Vietnam a jiné. Emitent ani
jeho dcefiné spolecnosti nejsou schopni takové faktory ovlivnit nebo je
objektivné predvidat. Podnikani skupiny Emitenta je pfitom citlivé na
vykon a stabilitu jednotlivych ekonomik, stabilitu politické situace,
dopady transformacnich zmén na tyto ekonomiky nebo zménu
aplikovatelné regulace a pravniho prostfedi obecné. Tyto faktory jsou
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totiz schopny vyznamné negativné ovlivnit portfolio produkt nabizenych
skupinou Emitenta jejim klientim, jejich ziskovost, poptavku po téchto
produktech, tspésnost vymahani narokd spolec¢nosti skupiny Emitenta a
dalsi faktory vyznamné ovliviujici podnikani, vysledky hospodateni
a/nebo finanéni situaci skupiny Emitenta. Stejné tak nelze vyloudit, Ze
dcefiné spolecnosti Emitenta si alesponi zachovaji své soucasné postaveni
na téchto trzich, nebo Zze dojde k vyznamné zméné téchto trhl
Vv neprospéch dcefinych spolecnosti Emitenta.

Zvl1astni rizika souvisejici s hospodarskou ¢innosti Emitenta v Cinské
lidové republice

Vzhledem k tomu, Ze skupina Emitenta provadi vyznamnou &ast svych
hospodaiskych aktivit v Cinské lidové republice, miize byt Emitent
vyznamné nepiiznivé ovlivnén riziky souvisejicimi s ekonomickou,
pravni a politickou situaci v Cinské lidové republice. Zéasadni riziko
vtomto ohledu piedstavuji (i) méné piedvidatelny regulatorni ramec
v Cing, (ii) pochyby o udrZitelnosti miry riistu odvétvi spotiebitelského
financovani v Cing, (iii) mozné zhorSeni soudasné trzni pozice skupiny
Home Credit v Cing, (iv) ¢&inské hospodaiské, politické a socialni
podminky a vladni politiky a (v) obtize pti ziskavani a ovéfovani dat
klient?l skupiny Home Credit v Cing. V3echna tato rizika, ktera jsou velmi
komplexniho charakteru, pfedstavuji realnou a obtizn¢ predvidatelnou
hrozbu, kterou neni Emitent schopen ani pfi vynalozeni maximalniho tsili
ucinné eliminovat. Dopady vychazejici z téchto rizikovych oblasti pfitom
maji potencidl vyznamné negativné ovlivnit podnikani, vysledky
hospodareni a/nebo finanéni situaci Emitenta.

Zvlastni rizika souvisejici s hospodaiskou ¢innosti Emitenta v Ruské
federaci

Dalsi vyznamnou zemi pusobeni skupiny Emitenta je Ruska federace.
Hospodaiska ¢innost skupiny Emitenta v Ruské federaci je v soucasné
dobé¢ nejvice ohrozena (i) dlouhodobou nestabilitou ruského bankovniho
systému, (ii) zavislosti ruské ekonomiky na vyvozu a trvajicimi
hospodaiskymi  sankcemi, (iii) riziky souvisejicimi s ruskymi
zakonodarnymi, vykonnymi a soudnimi organy, (iv) riziky spojenymi se
slabymi strankami ruského pravniho systému, ruské legislativy a
vymahani narokd, (v) zménami bankovnich, finan¢nich, spotiebitelskych
a jinych predpist a (vi) odpovédnosti akcionaiti dle ruského prava, dle
které by mohl byt Emitent odpovédny za zavazky svych dcefinych
spole¢nosti. Obdobné jako v piipadé rizik souvisejicich s ptisobenim
skupiny Emitenta v Ciné neni Emitent schopen tato rizika s jistotou
predpoveédét ¢i se jim vcas vyvarovat, pfiCemz tato rizika predstavuji
realné ohrozeni podnikani, vysledkd hospodateni a/nebo finanéni situace
Emitenta.

Rizeni rizik

Ackoli se skupina Emitenta pravidelné snazi o fizeni vznikajicich rizik,
neni mozné vyloucit negativni dopad nekterych rizik na skupinu Emitenta.
Jedna se zejména o Gvérové riziko predstavované rizikem finanéni ztraty,
ke které dochazi v dtisledku neplnéni povinnosti dluznika nebo protistrany
vici Emitentovi nebo jeho dcefinym spolecnostem. Emitent a jeho dcefiné
spole¢nosti dale ¢eli trznimu riziku, tj. Ze finanéni nastroje mohou ménit
svou hodnotu v disledku zmény trznich podminek. Emitent a jeho dcetiné
spole¢nosti jsou tak ohrozeny turokovym rizikem, tj. rizikem ztraty z
kolisdni budoucich penéznich tokli nebo redlnych hodnot financnich
nastroji v disledku zmény trznich urokovych sazeb. Skupina Emitenta je
Vv oblasti trznich rizik vystavena také ménovému riziku, které spociva
V nepftiznivych cincich kolisani devizovych kurz promitajicich se na
financni situaci a penézni toky. Skupina Emitenta je ohrozena také
rizikem likvidity spocivajicim v situaci, kdy skupina Emitenta mize mit
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v budoucnu potiZze pii plnéni svych finan¢nich zavazk pro nedostatek
likvidity K plnéni svych zavazki. Koneéné skupina Emitenta Celi pfimym
nebo nepfimym ztratdm vyplyvajicim z nejriznéjsich pficin souvisejicich
se selhanim procesi, lidi, technologii a infrastruktury, a s vné&jsimi faktory
jinymi nez jsou uvérové riziko, trzni riziko a riziko v oblasti likvidity,
které se daji souhrnné oznacit za operacni riziko.

NedodrZovani pravidel Kk zamezeni legalizace vynosti z trestné
¢innosti, boje proti korupci a pravidel proti financovani terorismu

Emitent a jeho dcefiné spolecnosti musi dodrzovat pravidla v souladu s
narodnimi a mezinarodnimi pfedpisy tykajicimi se boje proti legalizaci
vynost z trestné ¢innosti, korupci a financovani terorismu. V poslednich
letech doslo ke zpfisnéni téchto pravidel a piedpist, pficemz je
pravdépodobné, ze tato pravidla mohou byt zpfisiiovana i v budoucnu.
Dodrzovani pravidel a pfedpisii u¢innych v této oblasti klade znacnou
finan¢ni z4téZ na banky a ostatni finanéni instituce skupiny Emitenta.
Jakékoli poruseni téchto nebo podobnych pravidel ¢i pouhé podezieni z
takového poruseni muize mit zdvazné pravni, finanni i reputacni
nasledky, véetné moznych sankci uloZenych ze strany pfislusnych
regulatornich organd. Vyse uvedené by mohlo mit vyznamny neptiznivy
vliv na Emitenta, jeho podnikani, vysledky hospodatfeni a/nebo finanéni
situaci.

Potieba licenci a riziko regulace

Pfevazna vétSina podnikani dcefinych spole¢nosti Emitenta je zavisla na
licencich udé€lovanych spravnimi organy v zemich, v nichz dcefiné
spole¢nosti Emitenta vykonavaji svou ¢innost. Pokud dcetiné spole¢nosti
Emitenta licenci ztrati nebo jim bude odebrana, nebudou schopny
provadét svou Eéinnost. Emitent i jeho dcefiné spole¢nosti musi také
dodrzovat pravidla tykajici se (konsolidované) kapitalové pfiméfenosti,
obezietného podnikani, fizeni likvidity a dalSich pravidel vytvofenych za
ucelem omezeni rizik, kterym ¢innost Emitenta a dcefinych spolecnosti
Emitenta podléha. S ohledem na soucasné pojeti obezietnostniho
bankovniho dohledu na konsolidovaném zaklad¢, vychazejiciho z poméru
finan¢niho a nefinan¢niho pojeti skupiny PPF, existuje mozné riziko
budouci zmény predpisi tykajicich se bankovniho dohledu na
konsolidovaném zaklad¢, riziko zmény regulované skupiny na celou
skupinu PPF ¢i riziko dodatecného kapitalového pozadavku ze strany
ptislusného regulatora. Stejn¢ tak mize v pripadé dalSiho ristu a rozvoje
dcefinych spolecnosti Emitenta dojit ke zvySovani narokt na jejich
kapitalovou piimétfenost za ucelem dodrzeni konsolidované kapitalové
ptimétenosti. V ptipadé zmény regulatornich piedpisi se Emitent a jeho
dcefiné spole¢nosti budou muset takové regulaci ptizpasobit, coz vsak
Emitent neni schopen piedem zajistit ani garantovat.

Rizika spojena s poskytovanim spoti‘ebitelského financovani

Spoleénosti  skupiny Home Credit podnikaji zejména Vv oblasti
poskytovani spotfebitelskych finanénich produkti a souvisejicich sluzeb
spotiebitelim v riznych statech. Zadatelé o spotiebitelsky Gvér musi
obecné spliiovat pouze nékolik malo podminek, k nimz patii napf.
pozadavek na trvaly pobyt v pfislusném staté, minimalni vék, mzda ve
vysi, kterd zadateli umozni splacet konkrétni splatky atd. VétSinou neni
pozadovéna zadna zaruka ani jiny zajiStovaci nastroj (napi. zastavni
pravo, zajisténi formou prevodu vlastnického prava atp.) nebo prohlaseni
tieti strany. Pohledavky plynouci spole¢nostem skupiny Home Credit z
poskytnutych uveért jsou obecné zajistény pouze smlouvami o srazkach ze
mzdy. Tato skutecnost znamend, Ze schopnost klienta splacet uvér je
obecné nizsi, nez je tomu v piipadé bankovniho financovani. V pfipadé,
Ze vyznamna ¢ast pohledavek spole¢nosti skupiny Home Credit zistane
nezajisténa a dluznici nebudou schopni splnit své zavazky vyplyvajici pro
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né z poskytnutych avéri, nebudou dané spole¢nosti skupiny Home Credit
schopny vytvaiet zisk v potfebné vysi a nebudou disponovat dostate¢nym
mnozstvim financnich prostfedki pro ti€ely poskytovani novych avért.

Splaceni poskytnutych nebankovnich uvéria

Za ucelem zajisténi splaceni uveért byla spolecnostmi skupiny Home
Credit, které nejsou bankami dle pfislusné jurisdikce, piijata pravidla pro
poskytovani uvért a jejich vymahani. Tato pravidla nejsou tak pfisna jako
pravidla pozadovana bankami, coz je dasledkem zejména hodnoty
poskytnutych  finan¢nich  prostfedki. a  potfeby flexibility a
konkurenceschopnosti. Obecné lze fici, ze tato pravidla plni sviij Gcel a
udrzuji rozsah splaceni poskytnutych uveéri na pfijatelné trovni.
Navzdory témto opatfenim v8ak skupina Home Credit nemize zaruéit, ze
pti uplatiiovani téchto pravidel a postupti bude uroven splaceni tvért
zachovéna na soucasné urovni a Ze tato Uroven nebude v budoucnu klesat.

Riziko souvisejici s podvody v procesu vyjedniavani smluv o
spoti-ebitelském financovani

Prioritou skupiny Home Credit je eliminovat riziko mozného podvodu pii
poskytovani uvera jejim klientim. Z toho divodu jsou prubézné dikladné
zkoumany konkrétni doklady a certifikaty doruené klienty spolu s jejich
zadosti o uvér. Nelze viak vyloudit, ze urcité spolecnosti skupiny Home
Credit mohou byt poskozeny v piipadu podvodu a mohou poskytnout uvér
na zakladé padélanych nebo nepravdivych dokumentl a informaci. Nelze
vyloucit, Ze podvodna cinnost by mohla nastat rovnéz na strané
zaméstnancli, agentd, zprostiedkovateli a dalSich smluvnich stran
konkrétnich spolecnosti, na které se dana spolecnost skupiny Home Credit
spoléhd pii poskytovani financnich sluzeb spotiebitelim. Pokud na
zakladé takové podvodné cCinnosti spolecnost poskytne uvéry Vv
nepfiméfené vysi, nasledna absence uhrady téchto uveért by mohla mit
nepiiznivy dopad na podnikani, vysledky hospodateni a/nebo finanéni
situaci takové spolecnosti a nepfimo i na zisky Emitenta, a to v mife
umérné konkrétnimu pfipadu podvodné ¢innosti.

Rizika souvisejici s dostupnosti potiebnych penéZnich prostiedki

Budouci vyvoj skupiny Emitenta zavisi, mimo jiné, na pfistupu k
finanénim zdrojim. Usp&$ny rozvoj podnikani dcefinych spoleénosti
Emitenta a jejich schopnost zavadét nové produkty a konkurovat na
relevantnich trzich zavisi na finanénich prostfedcich, kterymi dana
spole¢nost disponuje. Mohlo by se stat, ze soucasné financni prostiedky
konkrétni spoleCnosti skupiny Emitenta nebudou dostate¢né pro
financovani jejich budoucich obchodnich potieb a tato spoleénost bude
nucena hledat nové zdroje finan¢nich prostfedku. Tyto prostfedky nemusi
byt spolecnosti k dispozici v¢as, nebo by mohly byt k dispozici pouze za
nevyhodnych podminek.

Sankce udélené piislu§nymi statnimi organy

V jednotlivych zemich, v nichz dcefiné spolecnosti Emitenta pilsobi,
existuji rizné vrovné regulace subjektt poskytujicich sluzby v oblasti
spotiebitelského financovani a bankovnich sluzeb. Dcefiné spolecnosti
Emitenta tak podléhaji regulaci a kontrole ze strany ptislusnych statnich
organti. Emitent proto nemize vyloucit provadéni kontrol, provérek a
inspekci ze strany téchto statnich subjektl, coz muze vést k ulozeni
pokuty, pozastaveni c¢innosti nebo jinym sankcim, jez mohou mit
vyznamny nepiiznivy vliv na skupinu Emitenta, jeji podnikani, vysledky
hospodateni a/nebo finan¢ni situaci.

Rizika spojena s podnikanim PPF banky

V tomto oddile jsou vymezena rizika specifickd pouze pro podnikani PPF
banky. Neni-li vSak v piislusném oddile vySe vyslovné uvedeno, Ze se
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uvedené riziko vztahuje pouze na skupinu Home Credit ¢i jeji dcefiné
spole¢nosti, vztahuji se na podnikani PPF banky také rizika uvedend vyse
v tomto prvku D.2.

PPF banka v ramci své ¢innosti uzavira fadu investi¢nich a obchodnich
transakci na dluhovych, akciovych, penéznich i derivatovych trzich. Pfi
uzavirani transakci na vSech téchto trzich PPF banka vychazi z ur€itych
predpokladti a odhadli o situaci a budoucim vyvoji na téchto trzich.
Generované piijmy z uzavienych transakci jsou tak cCasto zavislé na
vyvoji trznich cen, které jsou mimo kontrolu PPF banky a jsou vysledkem
fady neovlivnitelnych a Casto také neptfedvidatelnych faktorti. Ackoli se
PPF banka pfi svych aktivitdch na téchto trzich spoléha na své ptedchozi
neni mozné zcela vyloucit vyznamny nepfiznivy vliv téchto rizik na
podnikani, vysledky hospodateni a/nebo finan¢ni situaci PPF banky, ¢imz
by mohlo byt vyznamné nepfiznivé ovlivnéno také podnikani, vysledky
hospodateni a/nebo finanéni situace Emitenta. PPF banka ¢eli vyznamné
konkurenci v mnoha aspektech svého podnikani. V dobé vyhotoveni
tohoto Prospektu piisobi na tizemi Ceské republiky nékolik desitek bank a
fada specializovanych finan¢nich instituci — komer¢ni a investi¢ni banky,
specializované investi¢ni firmy, hypote¢ni banky, pojistovny, investicni
spolecnosti, brokerské spolecnosti, spolecnosti nabizejici spotiebitelské
uvéry a dalsi specializované instituce, jez nabizeji shodné nebo obdobné
sluzby jako PPF banka. Ve finanénim sektoru, obzvlast¢ v sektoru
bankovnictvi, tak panuje v Ceské republice zna¢na konkurence. Navic lze
ocekavat zvySeni konkurence vstupem dalSich zahrani¢nich bank a
specializovanych finanénich instituci na ¢esky bankovni trh v disledku
pokracujici liberalizace financnich sluzeb v ramci Evropské unie. Pokud
by PPF banka nebyla schopna obstat v této rostouci konkurenci, mize
dojit k vyznamnému zhorseni vysledku jejiho hospodateni a/nebo finanéni
situace.

D.3

Hlavni rizika specificka pro
Dluhopisy.

S Dluhopisy je spojena cela fada rizik, vyplyvajici jak z jejich povahy
dluhového nastroje, tak z vlastnosti specifickych pro Dluhopisy. Veskeré
tyto rizikové faktory jsou uvedeny v Prospektu a  shrnuti
nejvyznamnéjsich z té€chto rizikovych faktort je uvedeno nize.

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopist si musi sam podle svych poméra urcit
vhodnost takové investice. Kazdy investor musi mit (i) dostate¢né znalosti
a zkuSenosti kucelnému ocenéni Dluhopisii, véetn¢ vyhod a rizik
investice do Dluhopisi, (ii) znalosti o pfiméfenych analytickych
nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, (iii) dostate¢né finan¢ni prostiedky a
likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika investice do
Dluhopist, (iv) Gpln€ porozumét vS§em podminkam Dluhopist (pfedev§im
Emisnim podminkam, tomuto Prospektu a jeho piipadnym dodatkim) a
byt sezndmen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv prislusného ukazatele
nebo finanéniho trhu, a (v) byt schopen ocenit (bud’ sdm nebo s pomoci
finan¢niho poradce) mozné scénare dal§iho vyvoje ekonomiky, Grokovych
sazeb nebo jinych faktorl, které mohou mit vliv na jeho investici do
Dluhopisti a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Rizika vyplyvajici z podfizenosti Dluhopisu

Dluhopisy jsou podtizenymi nastroji ve smyslu ustanoveni § 34 Zakona o
dluhopisech a ¢l. 63 pism. d) natizeni CRR a predstavuji nastroje
zahrnované do polozek kapitalu tier 2 ve smyslu ¢l. 62 natizeni CRR. V
souladu stim jsou jakékoli naroky na &astku jistiny DIluhopisi od
okamziku jejich vydani zcela podfizeny pohledavkdm vSech
nepodfizenych véritellt Emitenta a v ptipad¢ vstupu Emitenta do likvidace
nebo vydani rozhodnuti o ipadku Emitenta (nebo pokud nastane udalost,
se kterou pfislusny pravni fad spojuje stejné pravni dusledky jako Cesky
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pravni fad se vstupem Emitenta do likvidace nebo vydanim rozhodnuti o
upadku Emitenta) budou pohledavky odpovidajici pravim s
témito Dluhopisy spojenymi uspokojeny az po uspokojeni vSech ostatnich
pohledavek, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo
obdobnou podminkou podiizenosti, a pohledavek, které jsou podiizeny
samotnym Dluhopisim. Vlivem aspektu podiizenosti dluhti z Dluhopisii
nelze zarudit, Ze podfizené Dluhopisy budou obchodovany stejné aktivné
jako obdobné cenné papiry, které podfizenosti nepodléhaji. To mize vést
k tomu, Ze Vlastnici dluhopist nebudou schopni Dluhopisy na trhu prodat
vibec nebo jen za cenu nizsi, nez by tomu bylo u nepodfizenych cennych
papirt.

Dluhopisy jsou nezajisténymi a nepojisténymi zavazky

Zavazky Emitenta z Dluhopisi nejsou zajiStény zadnym aktivem,
rucitelskym prohlasenim ¢i jinou formou. To znamend, Ze zavazky
z Dluhopist nejsou nikterak upfednostnény pred jinymi zavazky Emitenta
a Vv pfipad¢ neschopnosti Emitenta plnit své zavazky budou Vlastnici
dluhopist vystaveni riziku, Ze jejich pohledavky z Dluhopisi nebudou
uspokojeny. Zavazky Emitenta z Dluhopisi nejsou pojistény z
Garanéniho systému finanéniho trhu zfizeného na zakladé¢ zakona
¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feseni krize na finanénim trhu,
ve znéni pozdéjsich predpist, jakoz ani jiného obdobného systému.

Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za
uréitych okolnosti mutize dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen
vyplacet uroky z Dluhopist ¢i splatit jejich jmenovitou hodnotu v plné
vysi, vlivem ¢ehoz mize byt hodnota piijatého plnéni pii splaceni ¢i
prodeji Dluhopisti pro Vlastniky dluhopisti nizsi nez vyse jejich ptvodni
investice, pfi¢emz za ur€itych okolnosti miize byt jejich hodnota i nulova.

Riziko nepfijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu
BCPP

Emitent hodla ucinit veskerd nezbytnd opatieni, aby bylo zaji$téno, Ze
Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu BCPP v co
mozné nejkratsi dob&. Neexistuje vSak zadna zaruka, ze budou splnény
vSechny podminky pro pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném
trthu BCPP a 7e Dluhopisy budou vubec pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu BCPP.

Obchodovani s Dluhopisy miuZe byt pozastaveno a/nebo mohou byt
Dluhopisy vylouceny z obchodovani na BCPP

BCPP ma pravo pozastavit obchodovani s dluhopisy emitenta, pokud
tento emitent nedodrzi ptredpisy burzy (napt. specifické pozadavky na
zvefejnéni) nebo pokud je takové pozastaveni nezbytné k ochrané zajmu
ucastnikti trhu nebo pokud je docasné ohroZzeno fadné fungovani trhu.
Nelze pfitom vyloucit, Ze obchodovani s DIuhopisy nebude pozastaveno,
pii¢emz jakékoli pozastaveni obchodovani s Dluhopisy by mohlo
nepfiznivé ovlivnit cenu, za kterou jsou Dluhopisy obchodovany. Pokud
emitent nespliiuje uréité pozadavky nebo povinnosti podle platnych
zakond a ptedpisi a/nebo je-li ohrozeno fadné obchodovani na burze
cennych papirli, bezpecnost obchodovani s nimi nebo zajmy investort,
mohou byt navic Dluhopisy vylou¢eny z obchodovani na ptislu$né burze
cennych papiri. Pokud jde konkrétné o Regulovany trh BCPP, mohou byt
Dluhopisy pozastaveny nebo vylouceny z obchodovani na Regulovaném
trhu BCPP, jestlize: (i) doslo k zaniku emitenta nebo zruseni emitenta s
likvidaci, nebo pokud bylo pfijato rozhodnuti se stejnym nebo podobnym
ucinkem, (ii) emitent nebo emise piestaly spliiovat podminky stanovené
obecné zdvaznymi pravnimi piedpisy anebo burzovnimi pravidly BCPP
nebo (iii) z jinych mimotaddnych divodu (napf. rozhodnuti organu
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dohledu ¢i provedeni specidlni operace). Nelze vyloudit, Ze takova situace
nenastane ve vztahu k Dluhopistm.

Riziko pred¢asného splaceni Dluhopisii z rozhodnuti Emitenta

Emitent je za podminek stanovenych v Emisnich podminkach opravnén
Dluhopisy pted¢asné splatit (blize viz prvek C.8 tohoto Shrnuti). Pokud
jsou Dluhopisy splaceny pfed datem jejich splatnosti, Vlastnik dluhopisi
je z duvodu takového piedcasného splaceni vystaven riziku nizsiho
vynosu, nez predpokladal. PredCasné splaceni miZe byt navic
uskutecnéno v okamziku snizeného vynosu srovnatelnych dluhovych
nastroji na kapitalovych trzich, coz znamena, Zze investor miZze byt
schopen reinvestovat pouze do dluhovych néstroji s niz§im vynosem.
V souladu s ustanovenim ¢1. 63 ve spojeni s ustanovenim ¢&l. 77 natizeni
CRR je pfedCasné splaceni Dluhopisi mozné uskutecnit pouze
s predchozim souhlasem CNB.

Rizika souvisejici s vyloufenim uZiti nékterych ustanoveni Zikona o
dluhopisech

Za ucelem zahrnuti Dluhopisti do konsolidovaného kapitalu tier 2 skupiny
Emitenta jsou Dluhopisy konstruovany dle pozadavki na nastroje
zahrnované do kapitalu tier 2 stanovené v €l. 63 nafizeni CRR. Z tohoto
divodu ve smyslu ¢l. 63 pism. j) a k) nafizeni CRR Emisni podminky
vylu€uji uziti ustanoveni § 23 odst. 5 a 6 Zakona o dluhopisech o pravu
Vlastnikti dluhopisti pozadat o pfed¢asné splaceni Dluhopist v souvislosti
S jednanim schtize Vlastnikti dluhopisti 0 Zménach zasadni povahy (jak je
tento pojem definovan v Emisnich podminkach, tj. v ptipadech Zadosti o
udéleni souhlasu schlize Vlastnikli dluhopisti se zménou ¢i zménami
Emisnich podminek, pokud se k takové zméné ¢i zménam souhlas schlize
Vlastnikti dluhopisit vyZaduje podle platnych pravnich piedpisu).
Dluhopisy tak v téchto ptipadech neumoziiuji Vlastnikim dluhopist zadat
jejich pfedéasné splaceni. Emitent provedl detailni analyzu problematiky a
dospél k zavéru, ze dana uprava zajistujici soulad Emisnich podminek
s vySe popsanymi pozadavky nafizeni CRR je plné v souladu s pravni
upravou. S ohledem na skutecnost, Ze emise nastroji kapitalu tier 2 je
v Ceské republice stale pomémé nova problematika, Geské pravo
explicitné dluhopisy tohoto druhu neupravuje, a nejsou doposud dostupné
zadné soudni precedenty ¢i jina zavazna vykladova pravidla v této otazce,
existuje obecné riziko, ze prislusny soud muze v budoucnu shledat
jakékoli ustanoveni Emisnich podminek z nejriznéjsich davodi za
neplatné, véetné vySe popsaného ustanoveni zajist'ujici soulad
s pozadavky nafizeni CRR.

Piedcasné splaceni Dluhopisti z rozhodnuti Vlastnika dluhopist

V souladu s piislu§nymi ustanovenimi nafizeni CRR neni Vlastnik
dluhopisti opravnén zadat piedcasné splaceni Dluhopist, S vyjimkou tzv.
Pfipadii neplnéni zavazki, které Emisni podminky definuji jako
nasledujici situace:

a) piislusnym soudem bude vydano rozhodnuti o tpadku Emitenta
nebo nastane jind udalost, se kterou pfislusny pravni fad spojuje
stejné ¢i obdobné dusledky jako ceské pravo s rozhodnutim soudu o
upadku Emitenta;

b) piislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude
pfijato platné usneseni o zru$eni Emitenta s likvidaci nebo nastane
jina udalost, se kterou pfislusny pravni fad spojuje stejné ¢i obdobné
dtsledky jako Ceské pravo se vstupem Emitenta do likvidace.

V piipad¢ selhdni Emitenta na jinych zéavazcich Vlastnikovi dluhopisi

nevznikd pravo pozadovat predCasné splaceni Dluhopist. Za jinych
okolnosti ¢i z jinych diivodl, nez je néktery z Piipadt neplnéni zavazkd,
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neni Vlastnik dluhopisti opravnén predcasné splaceni Dluhopist zadat.
Riziko jiného financovani Emitenta

Nelze vylou¢it, ze v budoucnosti dojde ze strany Emitenta K pfijeti
zavazki ztitulu financovani, které budou seniorni k zavazkim
z Dluhopisu, v takové mife, ze ovlivni schopnost Emitenta dostat svym
zavazkim z Dluhopisi.

Riziko drokovych sazeb

Vlastnik dluhopisu s pevnou trokovou sazbou je vystaven riziku poklesu
ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich trokovych sazeb.
Zatimco je nomindlni trokova sazba po dobu dvou (2) let od Data emise
Dluhopist fixovana, aktualni trokova sazba na kapitalovém trhu (dale
v tomto prvku D.3 jen "trZni urokova sazba") se zpravidla denné méni.
Se zménou trzni urokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni urokova
sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou zpravidla klesne
na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni Girokové
sazbé. Pokud se trzni Grokovd sazba naopak snizi, cena DIluhopisu s
pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvy$i na turoven, kdy vynos
takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni trokové sazbg. Vlastnik
dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou je pak vystaven riziku pohybu
urokovych sazeb a nejistych trokovych vynosti. Pohyblivé Grokové sazby
nedavaji jistotu urceni vynosu Dluhopisti s pohyblivou trokovou sazbou
pfedem. Pro Dluhopisy s kombinovanym vynosem plati obdobna rizika
jako pro Dluhopisy spevnym, resp. pohyblivym vynosem, avsak
zmén trznich urokovych sazeb na jejich cenu ¢i prepokladany vynos.
Zdanéni

Potencialni investoti do Dluhopisii by si méli byt védomi toho, Ze mohou
byt povinni zaplatit dané nebo jiné poplatky v souladu s pravem a
zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k pfevodu Dluhopisti, nebo jiného v
dané situaci relevantniho statu. Potencialni investofi by méli jednat podle
doporuceni svych danovych poradcti ohledné¢ svého individudlniho
zdanéni. P¥ipadné zmény danovych predpisi mohou zpusobit, ze vysledny
vynos z Dluhopisi muze byt niz§i, nez Vlastnik dluhopisi pavodné
piedpokladal, nebo ze Vlastnikovi dluhopisi muze byt pti prodeji nebo
splatnosti Dluhopisti vyplacena nizsi ¢astka, nez pavodné predpokladal.
Vlastnici Dluhopist jsou odpovédni za veskeré danové povinnosti, které
jim mohou vzniknout z jakychkoli plateb ve vztahu k Dluhopistim, a to
bez ohledu na jurisdikci, vladni nebo regulaéni organ, statni organ nebo
mistni pozadavky v oblasti zdanéni. Emitent neodSkodni Vlastniky
dluhopistt v souvislosti s zadnymi danémi, poplatky a dal$imi vydaji,
které Vlastniktim dluhopisti vzniknou v souladu s platbami z Dluhopis.

Riziko nezahrnuti Dluhopisi do konsolidovaného regulatorniho
kapitalu skupiny Emitenta

Jednim z dtvodt, kvili kterym Emitent vydal Dluhopisy, je navySeni
konsolidovaného regulatorniho kapitalu skupiny Emitenta. Nelze vSak
vyloucit, ze v dusledku zmény, pfipadné pfijeti pravniho ptedpisu
zavazného pro Emitenta, jez nemohly byt Emitentem rozumné predvidany
a/nebo na zakladé zmény interpretace ze strany regulatornich organt
a/nebo jiné okolnosti ¢i skuteCnosti pfestane byt Emitent dle svého
vyhodnoceni opravnén zahrnovat do konsolidovaného kapitalu tier 2
dosud nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisti, vyjma omezeni
vyplyvajicich z pfislu$nych limitd polozek konsolidovaného kapitalu
stanovenych zavaznou pravni upravou. Nezahrnuti Dluhopist do
konsolidovaného kapitalu tier 2 skupiny Emitenta tak mtze Emitentovi
zpusobit potiebu vynalozit dal§i naklady na jiny zplsob zvySeni

Strana 24 (celkem 115)




PPF Financial Holdings B.V.

PROSPEKT

konsolidovaného regulatorniho kapitalu skupiny Emitenta. Ptipadné
nezahrnuti Dluhopisi mezi nastroje tier 2 by zaroven mohlo zvysit
motivaci Emitenta splatit Dluhopisy pfed datem jejich kone¢né splatnosti.

Vynucovani prav Vlastniki dluhopisi vyplyvajicich z Dluhopist v
ramci vice jurisdikci se miiZe ukazat jako obtizZné

Dluhopisy vydal Emitent, ktery je registrovan v souladu s nizozemskymi
zékony. Dluhopisy se #idi zakony Ceské republiky. V piipadé konkurzu,
insolvence nebo podobné udalosti by mohlo byt zahijeno fizeni
v Nizozemském krélovstvi nebo v Ceské republice. Takova fizeni
zahrnujici vice jurisdikci mohou byt pro veéfitele znacné pravné
komplikovand a ndkladnd a i jinak mohou vést k vétsi nejistoté a
pratahtim pfi prosazovani narokli Vlastnikti dluhopisti. Prava vyplyvajici
z Dluhopist mohou podléhat insolvenénim a jinym piedpisim nékolika
jurisdikci a neexistuje Zz4dnd zaruka, Ze Vlastnici dluhopistt budou
pfipadné moci u¢inné prosazovat sva prava v takovych slozitych fizenich
zahrnujicich vice narodnich zakonnych tprav konkurzu, insolvence nebo
obdobnych situaci. Kromé toho mohou byt pfedpisy upravujici konkurz,
insolvenci a dalsi obdobné instituty vzijemné podstatné odlisné
v Nizozemském kralovstvi a Ceské republice, piipadné mohou byt ve
vzajemném rozporu. Uplatnéni téchto pfedpisii nebo jakykoli konflikt
mezi nimi by mohl vyvolat pochybnost, zda se uplatni pfedpisy konkrétni
jurisdikce a/nebo zda nedojde ke zhorSeni schopnosti a moznosti
Vlastnikti dluhopist prosazovat jejich prava vyplyvajici z Dluhopist.

0Oddil E — nabidka

E.2b

Dtivody nabidky a pouziti
vynosd.

Cisty celkovy vytézek emise Dluhopisti, po odeéteni veskerych poplatki,
nakladt a jinych plateb souvisejicich s Dluhopisy, byl Emitentem vyuzit
na financovani spole¢nosti skupiny Emitenta a na rozvoj podnikatelské
¢innosti Emitenta. DIluhopisy byly Emitentem dale vydany za ucelem
navyseni konsolidovaného regulatorniho kapitidlu skupiny Emitenta a
diverzifikace zdroji Emitenta.

E.3

Popis podminek nabidky.

Dluhopisy byly pted vyhotovenim tohoto Prospektu nabidnuty Emitentem
kapisu a koupi vramci privatni nabidky prostfednictvim Hlavniho
manazera nékolika vybranym a oslovenym soukromym  ¢i
institucionalnim investorim, a to za podminek, které nezakladaly
povinnost Emitenta vypracovat a uvefejnit prospekt.

E.4

Popis vyznamnych zajmu
pro emisi/nabidku vcetné
zajmu konfliktnich.

Ve vztahu k zajmtm fyzickych a pravnickych osob zicastnénych na emisi
¢i nabidce Dluhopisi timto Emitent potvrzuje, ze PPF banka, vystupujici
ve vztahu k emisi a/nebo nabidce ¢i upisu Dluhopisti jako Aranzér, Hlavni
manazer, Administrator a Agent pro vypocty, byla k Datu emise, béhem
nabizeni a upisovani Dluhopisti osobou ovladanou Emitentem, kterou
zustava také k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, pfi¢emz Emitent i PPF
banka jsou soucasti skupiny PPF.

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu si Emitent neni védom, Ze by
jakakoli fyzicka nebo pravnicka osoba zu¢astnéna na nabidce Dluhopist,
vyjma PPF banky, méla na nabidce Dluhopisti zajem, ktery by byl pro
takovou nabidku podstatny.

E.7

Odhadované naklady
uctované investorovi.

,»Nepouzije se“. Investorim nebudou G¢tovany zadné naklady ¢&i poplatky
spojené s nabytim Dluhopisi.
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3. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisii by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace, které Emitent v této
kapitole predklada pripadnym zdjemciim o koupi Dluhopisi ke zvazeni, jakoz i dalsi informace uvedené v tomto
Prospektu, by mely byt kazdym zdajemcem o koupi Dluhopisii peclivé vyhodnoceny pred ucinénim rozhodnuti o
investovani do DIuhopisii.

Ndkup a drzba Dluhopisii jsou spojeny s Fadou rizik, z nichZ rizika, ktera Emitent povaZuje za vyznamnd, jSou
uvedena nize v této kapitole. Nasledujici shrnuti rizikovych faktorii neni vycerpavajici, nenahrazuje zadnou
odbornou analyzu nebo jakékoliv ustanoveni Emisnich podminek nebo iidajii uvedenych vtomto Prospektu,
neomezuje jakdkoliv prdva nebo povinnosti vyplvajici z Emisnich podminek a v Zidném pripadé neni
Jjakymkoliv investicnim doporucenim. Poradi, v nichz jsou tyto rizikové faktory uvadeny, neni dadno
pravdépodobnosti jejich vyskytu ani rozsahem jejich pripadného komercniho dopadu. Jakékoliv rozhodnuti
zdjemcii o upsani a/nebo koupi Diuhopisii by mélo byt zaloZeno na informacich obsazZenych v tomto Prospektu,
na podminkdch nabidky Dluhopisii a predevsim na viastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii
provedené pripadnym nabyvatelem DIuhopisii.

31 Rizikové faktory souvisejici s Dluhopisy

Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt klasifikovana nasledovné.
€) Obecna rizika spojend s Dluhopisy

Potencialni investor do DIluhopisti si musi sam podle svych pomérd urcit vhodnost takové investice. Kazdy
investor by mél predevsim:

- mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k ucelnému ocenéni Dluhopisti, vyhod a rizik investice do
Dluhopisti, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu (véetné jeho pfipadnych dodatkd a
odkaz);

- mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pristup k nim, a to vzdy v kontextu své
konkrétni finan¢ni situace, investice do Dluhopisti a jejiho dopadu na své celkové investi¢ni portfolio;

- mit dostateéné finanéni prostfedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika investice do
Dluhopist;

- uplné rozumét podminkam Dluhopisi (pfedev§im Emisnim podminkam, tomuto Prospektu a jeho
ptipadnym dodatkiim) a byt sezndmen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele nebo
finan¢niho trhu; a

- byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénaie dalsiho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktort, které mohou mit vliv na jeho investici do DIuhopist a
na jeho schopnost nést mozna rizika.

(b) Rizika vyplyvajici z podiizenosti Diuhopisii

Dluhopisy jsou podfizenymi nastroji ve smyslu ustanoveni § 34 Zakona o dluhopisech a ¢l. 63 pism. d) nafizeni
CRR a piedstavuji nastroje zahrnované do polozek kapitalu tier 2 ve smyslu ¢l. 62 natizeni CRR. V souladu s tim
jsou jakékoli naroky na ¢astku jistiny Dluhopisti od okamzZiku jejich vydani zcela podfizeny pohledavkam vsech
nepodiizenych véfiteld Emitenta a v pfipadé vstupu Emitenta do likvidace nebo vydani rozhodnuti o Gpadku
Emitenta (nebo pokud nastane udalost, se kterou pfislusny pravni fad spojuje stejné pravni disledky jako ¢esky
pravni fad se vstupem Emitenta do likvidace nebo vydanim rozhodnuti o tipadku Emitenta) budou pohledavky
odpovidajici praviim s témito DIuhopisy spojenymi uspokojeny az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek,
s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti, a pohledavek, které
jsou podfizeny samotnym Dluhopistim.

Vlivem aspektu podfizenosti dluhti z Dluhopist nelze zarucit, Ze podfizené Dluhopisy budou obchodovany stejné
aktivné jako obdobné cenné papiry, které podfizenosti nepodléhaji. To miize vést k tomu, Ze Vlastnici dluhopisi
nebudou schopni Dluhopisy na trhu prodat viibec nebo jen za cenu nizsi, neZ by tomu bylo u nepodfizenych
cennych papira.

() Dluhopisy jsou nezajisténymi a nepojisténymi zavazky

Zavazky Emitenta z DIuhopist nejsou zajistény zadnym aktivem, rucitelskym prohlasenim ¢i jinou formou. To
znamena, ze zavazky z Dluhopisti nejsou nikterak upfednostnény pied jinymi zavazky Emitenta a v pfipadé
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neschopnosti Emitenta plnit své zavazky budou Vlastnici dluhopisii vystaveni riziku, ze jejich pohledavky
z Dluhopisii nebudou uspokojeny.

Zavazky Emitenta z Dluhopisii nejsou pojistény z Garanéniho systému finan¢niho trhu ziizeného na zakladé
zékona ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feseni krize na finanénim trhu, ve znéni pozd¢jsich predpisi,
jakoz ani jiného obdobného systému.

(d) Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za uréitych okolnosti mize dojit k tomu, ze
Emitent nebude schopen vyplacet iroky z Dluhopist ¢i splatit jejich jmenovitou hodnotu v plné vysi, vlivem
¢ehoz mtze byt hodnota pfijatého plnéni pii splaceni ¢i prodeji Dluhopisti pro Vlastniky dluhopisti nizsi nez vyse
jejich ptivodni investice, pficemz za urcitych okolnosti mtize byt jejich hodnota i nulova.

(e) Riziko neprijeti Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu BCPP

Emitent hodla uinit veskera nezbytna opatieni, aby bylo zaji§téno, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu BCPP v co mozna nejkrat$i dobé. Neexistuje vSak zadna zaruka, ze budou splnény vSechny
podminky pro pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu BCPP a Ze Dluhopisy budou viibec piijaty k
obchodovani na regulovaném trhu BCPP.

) Obchodovani s Dluhopisy miize byt pozastaveno a/nebo mohou byt Dluhopisy vylouceny z obchodovani
na BCPP

BCPP ma pravo pozastavit obchodovani s dluhopisy emitenta, pokud tento emitent nedodrzi ptedpisy burzy (napft.
specifické pozadavky na zvefejnéni) nebo pokud je takové pozastaveni nezbytné k ochran¢ zajmt Gcastnikti trhu
nebo pokud je docasné ohrozeno fadné fungovani trhu. Nelze pfitom vyloudit, Ze obchodovani s DIluhopisy
nebude pozastaveno, pficemz jakékoli pozastaveni obchodovani s DIuhopisy by mohlo neptiznivé ovlivnit cenu,
za kterou jsou Dluhopisy obchodovany.

Pokud emitent nespliiuje urcité pozadavky nebo povinnosti podle platnych zakonu a pfedpisi a/nebo je-li
ohrozeno fadné obchodovani na burze cennych papirti, bezpe¢nost obchodovani s nimi nebo zajmy investord,
mohou byt navic Dluhopisy vylouceny z obchodovani na ptislu§né burze cennych papirt. Pokud jde konkrétné o
Regulovany trh BCPP, mohou byt Dluhopisy pozastaveny nebo vylouceny z obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP, jestlize nastanou mimo jiné urcité okolnosti uvedené v pravidlech a nafizenich BCPP, konkrétné v ¢l. 7
Burzovnich pravidel, ¢ast IX, Podminky pfijeti dluhovych cennych papirt k obchodovani na Regulovany trh
burzy, zné&jici nasledovné: (i) doslo k zaniku emitenta nebo zruseni emitenta s likvidaci, nebo pokud bylo pfijato
rozhodnuti se stejnym nebo podobnym ucinkem, (ii) emitent nebo emise prestaly spliovat podminky stanovené
obecné zadvaznymi pravnimi predpisy anebo burzovnimi pravidly BCPP nebo (iii) z jinych mimofadnych dtvodu
(napf. rozhodnuti organu dohledu ¢i provedeni specialni operace). Nelze vyloucit, Ze takova situace nenastane ve
vztahu k Dluhopistim.

(9) Riziko likvidity

Jak jiz bylo uvedeno vyse, neexistuje zadna zaruka ohledné toho, zda budou Dluhopisy pftijaty k obchodovani na
regulovaném trhu BCPP, ptipadné Ze z takového trhu nebudou po jejich pfijeti k obchodovani nasledné vylouceny
Z obchodovani, nebo ze obchodovani s nimi nebude pozastaveno. V ptipadé Dluhopist, které nejsou obchodovany
na regulovaném trhu nebo mnohostranném obchodnim systému, mutize byt obtizné najit kupce ¢i prodejce ¢i ocenit
takové DIluhopisy, coZz muze mit negativni dopad na jejich likviditu. Bez ohledu na skute¢nost, zda jsou ¢i nejsou
Dluhopisy obchodovany na regulovaném trhu, nemulze existovat ujiSténi, ze se vytvoii dostateéné likvidni
sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze takovy trh bude trvat. Investor tedy nemusi byt schopen
Dluhopisy kdykoliv prodat za adekvatni trzni cenu a pfipadny prodej ¢i nakup Dluhopist mutize byt obtiznéjsi ¢i

~ewr

(h) Rizika souvisejici s vyloucenim uziti nékterych ustanoveni Zdkona o dluhopisech

Za ucelem zahrnuti Dluhopisti do konsolidovaného kapitalu tier 2 skupiny Emitenta jsou Dluhopisy konstruovany
dle pozadavkll na nastroje zahrnované do kapitalu tier 2 stanovené v ¢l. 63 nafizeni CRR. Z tohoto divodu ve
smyslu ¢l. 63 pism. j) a k) natizeni CRR Emisni podminky ve svém ¢l. 5.4 vylu€uji uziti ustanoveni § 23 odst. 5
a6 Zakona o dluhopisech o pravu Vlastnikd dluhopisti pozadat o piedCasné splaceni Dluhopisti v souvislosti
S jednanim schtize Vlastnikti dluhopisi o Zmeénach zasadni povahy (jak je tento pojem definovan v ¢l. 12.1.2
Emisnich podminek, tj. v pfipadech zZadosti o udéleni souhlasu schtize Vlastnikd dluhopisti se zménou ¢i zménami
Emisnich podminek, pokud se k takové zméné ¢i zménam souhlas schize Vlastniki dluhopisi vyzaduje podle
platnych pravnich ptedpist). Dluhopisy tak v téchto piipadech neumoziuji Vlastnikim dluhopisti zadat jejich
predcasné splaceni. Emitent provedl detailni analyzu problematiky a dospél k zavéru, ze dana uprava zajistujici
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soulad Emisnich podminek s vySe popsanymi poZadavky nafizeni CRR je plné v souladu s pravni apravou.
S ohledem na skute¢nost, Ze emise néstrojii kapitalu tier 2 je v Ceské republice stale pomérné nové problematika,
Ceské pravo explicitné dluhopisy tohoto druhu neupravuje, a nejsou doposud dostupné zadné soudni precedenty ¢&i
jind zavazna vykladova pravidla v této otazce, existuje obecné riziko, ze ptislusny soud mize v budoucnu shledat
jakékoli ustanoveni Emisnich podminek z nejriznéjSich divodi za neplatné, vcéetné vySe popsaného
ustanoveni zajist'ujici soulad s pozadavky nafizeni CRR.

Q) Riziko predcasného splaceni Diuhopisii z rozhodnuti Emitenta

Emitent je za podminek stanovenych v Emisnich podminkach opravnén Dluhopisy pied¢asné splatit. Pokud jsou
Dluhopisy splaceny pfed datem jejich splatnosti, Vlastnik dluhopist je z divodu takového pred¢asného splaceni
vystaven riziku niz§iho vynosu, nez predpokladal. Pfed¢asné splaceni miize byt navic uskute¢néno v okamziku
snizené¢ho vynosu srovnatelnych dluhovych nastroji na kapitalovych trzich, coz znamena, Ze investor mize byt
schopen reinvestovat pouze do dluhovych nastroji s niz§im vynosem. V souladu s ustanovenim ¢l. 63 ve spojeni
s ustanovenim ¢l. 77 nafizeni CRR je pfedCasné splaceni Dluhopist mozné uskute€nit pouze s pfedchozim
souhlasem CNB.

() Predcasné splaceni Dluhopisii z rozhodnuti Viastnika dluhopisu

V souladu s ptislusnymi ustanovenimi nafizeni CRR neni Vlastnik dluhopisi opravnén zadat ptredcasné
splaceni Dluhopisti, S vyjimkou tzv. Piipadd neplnéni zavazkl, které Emisni podminky definuji jako
nasledujici situace:

i) prislusnym soudem bude vydano rozhodnuti o ipadku Emitenta nebo nastane jina udalost, se kterou
prislusny pravni fad spojuje stejné ¢i obdobné dusledky jako Ceské pravo s rozhodnutim soudu o
upadku Emitenta;

i) prislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni o zruSeni
Emitenta s likvidaci nebo nastane jind udalost, se kterou piislusny pravni fad spojuje stejné ¢i obdobné
duasledky jako ¢eské pravo se vstupem Emitenta do likvidace.

V piipad¢ selhani Emitenta na jinych zavazcich Vlastnikovi dluhopisti nevznika pravo pozadovat predCasné
splaceni Dluhopisti. Za jinych okolnosti ¢i z jinych divodu, nez je néktery z Pfipadd neplnéni zavazkt, neni
Vlastnik dluhopist opravnén piedcasné splaceni Dluhopist Zadat.

(k) Riziko jiného financovani Emitenta

Nelze vylouéit, ze v budoucnosti dojde ze strany Emitenta k pfijeti zavazka z titulu financovani, které budou
seniorni k zavazkim z Dluhopist, v takové mife, Ze ovlivni schopnost Emitenta dostit svym zavazkim
z Dluhopisi.

() Riziko urokovych sazeb

Vlastnik dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v dusledku
zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni urokova sazba po dobu dvou (2) let od Data emise
Dluhopist fixovana, aktualni urokova sazba na kapitdlovém trhu (dale v této podkapitole 3.1 ,,Rizikové faktory
souvisejici s Dluhopisy* jen "trzni irokova sazba") se zpravidla denné méni. Se zménou trzni Grokové sazby se
také méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni Grokova sazba
zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je
ptiblizné roven trzni urokové sazbé. Pokud se trzni Grokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou se zpravidla zvysi na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni urokové
sazbé.

Vlastnik dluhopisu s pohyblivou trokovou sazbou je vystaven riziku pohybu urokovych sazeb a nejistych
urokovych vynost. Pohyblivé trokové sazby nedavaji jistotu urCeni vynosu Dluhopisii s pohyblivou urokovou
sazbou predem. Investovani do té€chto Dluhopisti s sebou nese riziko, které neni spojovano s obdobnym
investovanim do dluhopist S pevnou urokovou sazbou, a to, ze vysledny vynos Dluhopisii bude niz§i nez vynos
dluhopisii s pevnou urokovou sazbou za stejné obdobi. Investofi do Dluhopistt by si méli byt védomi, ze trh
takovych Dluhopisi muze byt velice volatilni (v zé&vislosti na volatilit¢ podkladovych urokovych sazeb) a
historické hodnoty urokovych sazeb nemohou byt povazovany za jakoukoli indikaci ¢i pfislib budouciho vyvoje
takovych trokovych sazeb.

Urokovy vynos Dluhopisii bude pro obdobi nasledujici dva roky po Datu emise stanoven na zékladé hodnoty
Referencni sazby PRIBOR stanovené, v souladu s Emisnimi podminkami, dva pracovni dny pied pocatkem
ptislusného Vynosového obdobi. Dle ¢l. 4.1 Emisnich podminek bude pfitom Referenéni sazba PRIBOR
stanovena jako (a) Grokova sazba v procentech p.a. (per annum), kterd je uvedena na obrazovce "Reuter Screen
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Service" strana PRBO (resp. na jakékoli pfipadné nastupnické strané, nebo v jiném zdroji, ze kterého Agent pro
vypocty zjisti hodnotu Referencni sazby PRIBOR) jako hodnota fixingu urokovych sazeb prodeje na prazském
trhu éeskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida ptislusnému Vynosovému
obdobi, stanovend CNB a ktera je platna pro den, kdy je PRIBOR zjistovan. V piipadé, ze Vynosové obdobi je
takové obdobi, pro které neni PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden, pak
PRIBOR ur¢i Agent pro vypocty za pouziti linearni interpolace na zakladé PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi,
pro které je PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi
krat$i obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden. Pokud
nebude mozné PRIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto pismenu (a), bude v takovy piislusny den PRIBOR
urCen Agentem pro vypolty jako aritmeticky prumér kotaci trokové sazby prodej ceskych korunovych
mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi, ziskanych v tento
den po 11:00 (jedenacté) hodiné dopoledne prazského ¢asu od alesponi tii bank dle volby Agenta pro vypoéty
pusobicich na prazském mezibankovnim trhu. V piipad€, ze se nepodaii PRIBOR stanovit ani timto postupem,
bude se PRIBOR rovnat PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (a) vySe v nejbliz§im pfedchozim
pracovnim dni, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny. Existuje tak realné riziko, Ze vynosy z Dluhopistii nebudou
moci byt stanoveny na zaklad¢ aktualni Referencni sazby PRIBOR a v takovém piipadé bude nezbytné ptikrocit
k alternativnim zpisobum vypoctu Referenéni sazby PRIBOR, které nemusi odpovidat aktualni skute¢né hodnoté,
kterou pravé ma Referen¢ni sazba PRIBOR.

Pro Dluhopisy s kombinovanym vynosem plati obdobna rizika jako pro Dluhopisy s pevnym, resp. pohyblivym
vynosem, avSak vzhledem k jejich konstrukci je slozitéj$i odhadnout a posoudit celkovy dopad zmén trznich
urokovych sazeb na jejich cenu ¢i prepokladany vynos.

(m) Zdaneni

Potencialni investofi do Dluhopist by si méli byt védomi toho, Ze mohou byt povinni zaplatit dané nebo jiné
poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k ptfevodu Dluhopist, nebo jiného v dané
situaci relevantniho statu. Potencialni investofi by méli jednat podle doporuceni svych datiovych poradcti ohledné
svého individudlniho zdanéni. P¥ipadné zmeény danovych predpisi mohou zpisobit, ze vysledny vynos z
Dluhopisti mize byt nizsi, nez Vlastnik dluhopist pavodné piedpokladal, nebo ze Vlastnikovi dluhopist miize byt
pii prodeji nebo splatnosti Dluhopist vyplacena nizsi ¢astka, nez ptivodné predpokladal.

Vlastnici Dluhopisii jsou odpovédni za veskeré danové povinnosti, které jim mohou vzniknout z jakychkoli plateb
ve vztahu k Dluhopisum, a to bez ohledu na jurisdikci, vladni nebo regulaéni organ, stitni organ nebo mistni
pozadavky v oblasti zdanéni. Emitent neodskodni Vlastniky dluhopisti v souvislosti s zadnymi danémi, poplatky a
dal§imi vydaji, které Vlastniktim dluhopist vzniknou v souladu s platbami z Dluhopist.

(n) Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopistt mtize byt ovlivnéna Grovni poplatki uc¢tovanych zprostiedkovatelem
koupé/prodeje Dluhopist ¢i uctovanych predmétnym zaétovacim systémem pouzivanym investorem. Takova
osoba nebo instituce si mize uctovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho uctu, za pfevod cennych papir a
dalsi sluzby ¢i ¢innosti. Emitent budoucim investorim do Dluhopist doporucuje, aby se detailné seznamili s
podklady, na jejichz zakladé jim budou poplatky v souvislosti s Dluhopisy G¢tovany.

(0) Riziko inflace

Dluhopisy neobsahuji protiinfla¢ni dolozku a realna hodnota investice do Dluhopist tak maze klesat zaroven s
tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zpusobuje pokles realného vynosu z Dluhopisu. Pokud vyse
inflace prekro¢i vysi nominalnich vynost z Dluhopist, hodnota realnych vynosa z Dluhopist bude negativni.

(p) Riziko zdkonnosti koupé Dluhopisii

Koupé¢ Dluhopisti mtize byt pfedmétem zakonnych omezeni ovliviiujicich zakonnost jejich nabyti. Emitent nema
ani neprebird odpovédnost za zakonnost nabyti DIuhopisti potencialnim investorem Dluhopist, at’ jiz podle
jurisdikce jeho zalozenti, resp. jurisdikce, jejimZ je rezidentem, nebo jurisdikce, kde vykonava svou ¢innost (pokud
se 1isi). Potencialni investor se nemuze spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné
zakonnosti nabyti Dluhopisii.

()] Zména prava

Vydani Dluhopist a prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu vydani
Dluhopisti. Nemtize byt poskytnuta jakdkoliv zaruka ohledné dopadti jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo
zmény Ceského prava nebo ufedni praxe, a to ptipadné i se zpétnou ucinnosti po datu vydani Dluhopisii, na prava
a povinnosti vyplyvajici z Dluhopis.
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(9} Riziko nezahrnuti Dluhopisii do konsolidovaného regulatorniho kapitalu skupiny Emitenta

Jednim z diivodt, kvili kterym Emitent vydal Dluhopisy, je navyseni konsolidovaného regulatorniho kapitalu
skupiny Emitenta. Nelze vSak vyloucit, ze v disledku zmény, ptipadné pfijeti pravniho ptredpisu zdvazného pro
Emitenta, jez nemohly byt Emitentem rozumné pfedvidany a/nebo na zakladé zmeény interpretace ze strany
regulatornich organii a/nebo jiné okolnosti ¢i skute¢nosti pfestane byt Emitent dle svého vyhodnoceni oprdvnén
zahrnovat do konsolidovaného kapitalu tier 2 dosud nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisti, vyjma omezeni
vyplyvajicich z pfislusnych limitti polozek konsolidovaného kapitalu stanovenych zavaznou pravni Gpravou.
Nezahrnuti Dluhopisti do konsolidovaného kapitalu tier 2 skupiny Emitenta tak mize Emitentovi zptisobit potiebu
vynalozit dal$i nadklady na jiny zplsob zvySeni konsolidované¢ho regulatorniho kapitalu skupiny Emitenta.
Pfipadné nezahrnuti Dluhopisti mezi néstroje tier 2 by zaroven mohlo zvysit motivaci Emitenta splatit DIuhopisy
pted datem jejich konecné splatnosti.

(s) Vynucovani prav Viastniki dluhopisi vyplyvajicich z Dluhopisii v ramci vice jurisdikci se miize ukdzat
jako obtizné

Dluhopisy vydal Emitent, ktery je registrovan v souladu s nizozemskymi zdkony. DIuhopisy se #idi zakony Ceské
republiky.

V piipad¢ konkurzu, insolvence nebo podobné udalosti by mohlo byt zahajeno fizeni v Nizozemském kralovstvi
nebo v Ceské republice. Rizeni zahrnujici vice jurisdikci mohou byt pro véfitele znaéné pravné komplikovana a
nakladna a i jinak mohou vést k vétsi nejistoté a pratahtim pfi prosazovani narokt Vlastnikti dluhopist. Prava
vyplyvajici z Dluhopistt mohou podléhat insolven¢nim a jinym ptedpisim nékolika jurisdikci a neexistuje zadna
zaruka, ze Vlastnici dluhopisti budou piipadné moci G¢inné prosazovat sva prava v takovych slozitych fizenich
zahrnujicich vice narodnich zakonnych uprav konkurzu, insolvence ¢i obdobnych situaci.

Predpisy upravujici konkurz, insolvenci a dalsi obdobné instituty mohou byt také vzajemné podstatné odlisné
v Nizozemském kralovstvi a Ceské republice a mohou byt také ve vzajemném rozporu. Uplatnéni téchto predpist
nebo jakykoli konflikt mezi nimi by mohl vyvolat pochybnost, zda se uplatni ptedpisy konkrétni jurisdikce a/nebo
zda nedojde ke zhor$eni schopnosti a moznosti Vlastniki dluhopist prosazovat prava vyplyvajici z Dluhopist.

® Odpovédnost za zavazky vyplyvajici z Dluhopisii

Za zavazky plynouci z vydanych Dluhopisti odpovida pouze a vyhradné Emitent. V zadném pfipadé za tyto
zévazky nebude odpovidat zadna tfeti strana, ani za n& nebude poskytovat zaruku. Ceska republika ¢i Nizozemské
kralovstvi, ani zadna jejich instituce, ministerstvo nebo politicky organ, neposkytly zaruku ani zZadné jiné zajisténi
povinnosti Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist. Pfijetim Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu BCPP
nepiijima BCPP zadné zavazky vyplyvajici z Dluhopist.

(w Promliceni

Veskera prava z Dluhopisti se promlcuji uplynutim deseti (10) let ode dne, kdo mohla byt poprvé uplatnéna.
V ptipad¢€ uplynuti promlceci lhtity se tak osoba uplatiiujici prava z Dluhopisti vystavuje riziku vzneseni namitky
promlceni a zamitnuti jejiho navrhu sméfujiciho k pfiznani promlé¢eného prava z Dluhopist.

3.2 Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

(a) Zavislost Emitenta na zisku/ztraté jeho dcerinych spolecnosti

Emitent je holdingovou spolecnosti, jejiz hlavni ¢innost spociva ve spravé akcii nebo podilii v osobach, které
ptimo nebo nepfimo ovlada jako své dcefiné spole¢nosti. Hlavnim zdrojem zisku Emitenta jsou zejména trokové
platby, dividendy a jiné platby od téchto dcefinych spolecnosti, pfipadn¢ vynosy z prodeje majetkové ucasti
v téchto dcefinych spolecnostech. Schopnost Emitenta plnit své zavazky z Dluhopisid je proto zavisla na
hospodateni jeho dcetinych spole¢nosti a jejich hospodatskych vysledcich. Kazda skute¢nost, kterd mize mit
vyznamny nepiiznivy vliv na dcetfinou spole¢nost Emitenta, jeji podnikani, vysledky hospodaieni a/nebo finan¢ni
situaci tak miZe mit v zavislosti na své zdvaznosti vyznamny nepfiznivy vliv na Emitenta, jeho podnikani,
vysledky hospodateni a/nebo finanéni situaci.

Schopnost dcefinych spolecnosti Emitenta uskutecfiovat platby ve prospéch Emitenta muze byt omezena
napfiklad jejich finan¢ni nebo obchodni pozici, platnymi piedpisy ¢i podminkami stanovenymi ve smlouvach,
kterych jsou dcefiné spolecnosti Emitenta smluvni stranou. Vzhledem k tomu, ze tyto platby a zisky podléhaji
zdanéni v souladu s danovymi piedpisy jednotlivych statl, v nichz maji dcefiné spole¢nosti Emitenta sidlo, a
danovymi pfedpisy statu, v némz ma své sidlo Eminent, kone¢na vyse zisku Emitenta zavisi na hodnot¢ danového
zatizeni. Jakakoli zména zptisobu zdanéni téchto ziskli miize mit vliv na vysi plateb vyplacenych Emitentovi.

Strana 30 (celkem 115)



PPF Financial Holdings B.V. PROSPEKT

(b) Narizeni CRR a jiné regulatorni poZadavky vztahujici se na Emitenta

Emitent je subjektem konsolidovaného obezietnostniho dohledu jako finan¢ni holdingova osoba, nad kterou
vykonavéa dohled CNB. Emitent byl navic ze strany CNB identifikovan jako jina systémové vyznamna instituce
dle Zakona o bankach a nafizeni CRR. Emitent je tak povinen plnit rozsédhlé regulatorni pozadavky stanovené
evropskym pravem, Ceskym pravem a pfisluSnymi podzakonnymi pravnimi predpisy. Jednim z téchto pravnich
predpisil je nafizeni CRR, jehoz cilem je stanoveni obezfetnostnich pozadavkl Gvérovych instituci na zakladé
pozadavku jejich dostatecné kapitalové rezervy, a to na individudlnim i konsolidovaném zakladé.

Emitent je financni holdingovou spolecnosti ve smyslu ustanoveni ¢l. 4 odst. 1 bodu 20 nafizeni CRR. Na
Emitenta se tak, mimo jiné, vztahuji ustanoveni o kapitalu, kapitdlovych pozadavcich, velkych expozicich a
likvidité na konsolidovaném zakladé.

Emitent neni schopen ovlivnit budouci zmény natizeni CRR, jakoz i jinych pravnich piepist, ze kterych mohou
Emitentovi vyplyvat nové povinnosti (napt. zvySeni kapitalovych pozadavki aj.). V ptipad¢, Ze by Emitent nebyl
do budoucna schopen stanovené povinnosti a pozadavky plnit, miize mit tato skute¢nost vyznamny nepiiznivy
vliv na Emitenta, jeho podnikéni, vysledky hospodateni a/nebo finan¢ni situaci.

(©) Smérnice BRRD a jeji lokdlni implementace

Smérnice BRRD pfislusnym organiim c¢lenskych statd EU poskytuje soubor nastrojui, diky nimz mohou véasné a
rychle zasahnout pfi selhavani dané instituce nebo skupiny, jejiz je soucasti, a to tak, aby bylo mozno zajistit
pokracovani nutnych financnich a ekonomickych funkci takové instituce ¢i konsolidované skupiny, to vSe za
soucasného minimalizovani dopadu selhani instituce na ekonomické a finanéni systémy clenskych stati.
Pravomoci stanovené ve smérnici BRRD mohou mit dopad na fizeni uvérovych instituci a jejich skupin a za
urcitych podminek mohou mit vliv rovnéz na prava prislusnych vériteld. Aplikaci pravidel Ssmérnice BRRD miize
nastat situace, kdy Vlastnici dluhopisti budou zasazeni odpisem ¢i konverzi Dluhopist na kapital, coz mtize vést
ke ztraté casti €i celé investice Vlastnika dluhopisi. Vykon pravomoci dle smérnice BRRD ¢&i navrh takového
vykonu tak mulze nepfiznivé ovlivnit prava Vlastnikd dluhopisti ¢i trzni cenu Dluhopisi a/nebo schopnost
Emitenta splnit své zavazky z Dluhopist.

(d) Zmény struktury Emitenta

Nelze vyloudit, ze nastane pfeména Emitenta (a/nebo jeho dcetinych spole¢nosti) jako jsou faze, rozd€leni, zména
pravni formy atp., jeZ muze vést k tomu, ze se snizi mnozstvi aktiv generujicich pfijmy Emitenta, coz by mohlo
mit vyznamny nepfiznivy vliv na Emitenta, jeho podnikani, vysledky hospodafeni a/nebo finanéni situaci.

(e) Soudni a jina rizeni

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu Emitent neni a nikdy nebyl ucastnikem soudniho sporu nebo rozhodéiho
fizeni, které by mohlo mit vyznamny dopad na jeho podnikani, vysledky hospodateni, finan¢ni situaci nebo
Dluhopisy a uplatiiovani prav s nimi spojenych. K datu vyhotoveni tohoto Prospektu neexistuji zadné pravni
spory, které by mohly vyznamné ohrozit nebo negativn¢ ovlivnit zisk Emitenta. Emitent si zaroven neni védom
zadnych takovych nevyieSenych spori. Emitent se vSak mlize v budoucnu ucastnit vyznamnych sporti nebo
soudnich fizeni s civilnimi, spravnimi, regulacnimi nebo dafiovymi organy nebo organy puisobicimi v oblasti
ochrany hospodaiské soutéze. Takové fizeni, bez ohledu na otazku zavinéni Emitenta na jeho vzniku, by mohlo
byt pro Emitenta nakladné a ¢asove naro¢né, a pokud by bylo vyfeseno na tikor Emitenta, mohlo by poskodit jeho
povést a zvysit naklady na jeho ¢innost, coz by mohlo mit vyznamny nepfiznivy vliv na Emitenta, jeho podnikani,
vysledky hospodafeni a/nebo finanéni situaci.

4] Rizika souvisejici s insolvencnim rizenim

V ptipadé, Ze Emitent nebude schopen splnit své zavazky, mtize byt vystaven insolvenénimu fizeni. V pfipadé
zahdjeni insolvenc¢niho fizeni v Nizozemském kralovstvi se na Emitenta vztahuje nizozemsky Zakon o konkurzu.
V souladu s timto Zakonem o konkurzu bude na dluznika, ktery se ocitne v situaci, kdy neni schopen splnit své
zavazky, prohldsen upadek na zdkladé soudniho rozhodnuti. Takovy piikaz mtze byt vydan na vlastni zadost
dluznika nebo na navrh jednoho nebo vice jeho véfitelt. ProhlaSeni konkurzu lze také vydat z diivoda vetfejného
zajmu nebo na zakladé piikazu prokuratury. Konkurz prohlasi okresni soud dluznika.

V piipadé, Ze bude na majetek Emitenta prohlasen konkurz, bude mit takova udalost vliv na majetkové tcasti ve
vlastnictvi Emitenta v jeho dcefinych spolecnostech, které jsou hlavnim zdrojem piijmi Emitenta, protoze
konkurz zahrnuje veskery majetek, prava, podily a zavazky Emitenta v okamziku prohlaseni konkurzu, jakoz i
cokoli, co Emitent ziska béhem konkurzu. Vyjimky z tohoto pravidla stanovi pfislusny zakon.

V dusledku prohlaseni konkurzu ztraci dluznik pravo nakladat se svym majetkem, véetné prav a podild, a tento
majetek spravovat. Pro tcely dohledu nad spravou a likvidaci majetku nalezejiciho do majetkové podstaty soud
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ur¢i vysetiujiciho soudce (rechter-commissaris). Spravou a likvidaci majetkové podstaty je povéfen insolvenéni
spravce. Jiz samotné zahajeni insolvencniho fizeni vSak muze mit vyznamny nepfiznivy vliv na Emitenta, jeho
podnikani, vysledky hospodateni a/nebo finané¢ni situaci, pfi¢emz v prubéhu insolvenéniho fizeni mize tento vliv
dale zasadnim zptisobem zesilit.

() Zajmy osoby ovladajici Emitenta mohou byt v rozporu se zajmy Emitenta a/nebo Viastnikii dluhopisii

K datu tohoto Prospektu pan Petr Kellner pfimo a neptimo ovlada 98,92 % PPF Group N.V., akciové spolecnosti
zalozené v Nizozemském kralovstvi, jejiz dcefinou spole¢nosti je Emitent. Pan Petr Kellner a spole¢nost PPF
Group N.V. jsou proto schopni vykonavat sva akcionaiska prava a ovliviiovat vysledek vyznamnych zalezitosti
tykajicich se Emitenta jako je jmenovani ¢lend pfedstavenstva nebo fizeni dividendové politiky Emitenta.
Obchodni a financéni z4jmy pfimych nebo nepfimych akcionaiit Emitenta mohou byt za urcitych okolnosti v
rozporu se zajmy Emitenta a nemusi nutné byt v nejlepSim zajmu Emitenta. Dale mohou zajmy akcionatru a
vedeni Emitenta za urcitych okolnosti byt v rozporu se zajmy VlastnikGi dluhopisi nebo zajmy Vlastnikd
dluhopisi ohrozit.

(h) Daiiové predpisy

Jako spole¢nost se sidlem v Nizozemském kralovstvi, ¢lenském stat¢ EU, podléha Emitent fadé danovych
povinnosti ukladanych nizozemskymi a/nebo evropskymi pfedpisy a vymahanych piislusnymi danovymi organy.
Existuji rdzné faktory, které mohou vést k dodate¢nym danovym zavazkiim Emitenta, véetné zavedeni novych
dani, zmén stavajicich danovych sazeb, lhut, platebnich podminek, zmén ve vykladu pravnich ptedpist ¢i jejich
aplikaci danovymi organy, piip. harmonizaci nizozemskych a evropskych danovych zakont a ptedpisd. Takové
zmény mohou ovlivnit ¢innost Emitenta a zvysit naklady na provoz a sluzby Emitenta zvySenim dan¢ z pfijmu ¢i
jinych dani.

Danové systémy jsou navic charakterizovany c¢astymi zménami pravnich pfedpisd, Gfednimi vyhldSkami a
soudnimi rozhodnutimi, které jsou mnohdy nejasné, rozporné a podléhaji rozdilnému vykladu ze strany riznych
organd. PInéni danovych povinnosti zaroven podléha dohledu a kontrole ze strany nékolika organd, které jsou
opravnény ukladat a/nebo vymahat pokuty, sankce a tGroky.

Q) Rating Emitenta

K datu vydani tohoto Prospektu nebyl Emitentovi ani Dluhopisim piidélen zadny rating jakékoli ratingové
agentury. Bude-li po vyhotoveni tohoto Prospektu Emitentovi pfidélen rating ratingovou agenturou, bude se
takovy rating odvijet od finan¢ni situace Emitenta a bude odrazet pouze nazory ptislusnych ratingovych agentur.
Neexistuje zadna zaruka, Ze tyto ratingy budou pfipadné platit po dobu neurcitou a ze nebudou revidovany,
pfehodnoceny, zruSeny nebo prohlaseny ratingovymi agenturami za neplatné v disledku zménéné situace nebo
nedostatku potiebnych informaci, nebo kdyz si tak vyzadaji okolnosti v souladu se stanoviskem ratingovych
agentur.

() Odpovédnost za Prospekt a idaje v ném uvedené

Za tento Prospekt a za Gdaje uvedené v tomto Prospektu odpovida pouze Emitent. Zadna tieti osoba neni
odpovédna za tyto udaje, ani za né neposkytla zaruku.

3.3 Rizikové faktory souvisejici s podnikanim dcefinych spolecnosti Emitenta
@) Oblasti provozovani cinnosti dcerinych spolecnosti Emitenta

Emitent fidi dcefiné spolecnosti se sidlem v riznych zemich. Z tohoto hlediska mohou byt obchodni vysledky a
finan¢ni situace Emitenta nepiiznivé ovlivnény ekonomickymi, sociadlnimi a jinymi faktory nejen v Nizozemském
kralovstvi, ale zejména v dalSich zemich, kde dcefiné spolecnosti Emitenta rozvijeji své podnikatelské aktivity
jako jsou Ceska republika, Cina, Ruska federace, Kazachstin, Vietnam a jiné. Emitent ani jeho dcefiné
spolecnosti nejsou schopni takové faktory ovlivnit nebo je objektivné predvidat.

Podnikani skupiny Emitenta je obzvlasté citlivé na vykon a stabilitu ekonomik, stejné jako stabilitu politické
situace ve statech, v niz maji dcefiné spolecnosti Emitenta sva sidla (zejména pak spolecnosti skupiny Home
Credit). Politické vykyvy v téchto statech mohou mit neptiznivy vliv na ekonomiku a nasledné i na obchodni a
finan¢ni situaci Emitenta a jeho dcefinych spolecnosti. Dulezité jsou zejména faktory ovliviiujici sménné kurzy a
urokové sazby, které se odrazeji v cené produktd nabizenych spole¢nostmi skupiny Home Credit a poptavce
spotfebiteli po téchto produktech. Rozhodujici tlohu tak mohou mit pozadavky a podminky piislusnych
regulatord jednotlivych statd, v nichz spolecnosti ovladané Emitentem pUsobi, stanovené pro oblasti, v nichz
dcefiné spolecnosti Emitenta rozviji své podnikatelské aktivity.
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Z hlediska spolecenské situace soucasnych i potencialnich klientl spole¢nosti skupiny Home Credit a jejich kupni
sily jsou zvlasté dulezité dopady transformaénich zmén na jednotlivé ekonomiky, v nichz skupina Home Credit
pisobi. Tyto zm&ny mohou ovlivnit klienty a potencialni klienty spole¢nosti skupiny Home Credit napiiklad
prostiednictvim zmén ve Skolnich systémech, systémech diichodového zabezpeéeni a zdravotni péée, mohou vsak
byt také spojeny s rozvojem nezaméstnanosti a podobné.

Nepfiznivy vliv na podnikani dcefinych spolecnosti Emitenta mohou mit také konkrétni zmény zakoni
upravujicich podnikatelskou ¢innost téchto dcefinych spolecnosti (napfiklad udélovani povoleni a licenci,
poplatky, sankce apod.), a zakony, které zasahuji do vztahli mezi témito dcefinymi spole¢nostmi a jejich klienty,

pti¢emz z pohledu skupiny Emitenta je v tomto ohledu nejvyznamnéjsi tprava ochrany spotiebitele a poskytovani
spotiebitelskych financi, kterd se pfimo dotyka ¢innosti skupiny Home Credit.

Emitent neni schopen vyse uvedené faktory Zadnym zplisobem ovliviiovat, zejména neni schopen zajistit, aby
politicky vyvoj v piislusnych statech byl pfiznivy ve vztahu k podnikadni dcefinych spolecnosti Emitenta, coz
muze mit podstatny nepfiznivy vliv na Emitenta, jeho podnikani, vysledky hospodareni a/nebo finan¢ni situaci.

Vseobecné ekonomické podminky v Ciné a zpomaleni Cinské ekonomiky ¢aste¢né zpusobené neddavnymi
nelehkymi globdlnimi ekonomickymi podminkami

Podstatna &ast piijmi skupiny Home Credit pochazi z ¢innosti v Cinské lidové republice. OZiveni ekonomiky v
Cing od celosvétové finanéni krize v roce 2008 bylo relativné pozvolné, pfi¢emz mira ekonomického ristu zistala
ve srovnani s predkrizovymi irovnémi obecné nizsi. Domaci poptavka po finanénich sluzbach pro spotiebitele je
vyznamné ovlivnéna ristem soukromé spotieby a celkovym ekonomickym ristem v Cin&. Jakékoli trzni a
hospodaiské utlumy, zpomaleni ekonomiky nebo geopolitické nejistoty v Cing, zemich nebo regionech, které s ni
sousedi, nebo ve zbytku svéta mohou negativné ovlivnit podnikéni, vysledky hospodaiské cinnosti a/nebo finanéni
situaci skupiny Home Credit. Potencialni zpomaleni ¢inského ekonomického ristu navic mize i nadale zvySovat
moznost fiskalnich, ménovych, regula¢nich a dal§ich vladnich opatfeni. Skupina Home Credit nemtize ptedvidat,
zda a kdy k takovym opatfenim muze dojit, a nemize ani ptedvidat, jaky by mohl byt koneény dopad takovych
piipadnych opatfeni nebo jakychkoli dalich vladnich krokl. Prestoze ¢inska vlada nedavno pfiijala nékolik
opatfeni a kroku s cilem zvysit divéru investori v ¢inskou ekonomiku, nelze s jistotou uréit, zda budou tato
opatfeni u¢inna. Neni jisté, zda si ¢inska ekonomika nebo globalni ekonomika nadale zachovaji ristovou tendenci.
Pokud dojde k hospodatskému utlumu, mize takova situace mit vyznamny nepfiznivy vliv na skupinu Home
Credit, jeji podnikani, vysledky hospodaieni a/nebo finanéni situaci.

Vseobecné ekonomické podminky v Ruské federaci a zhorSeni politického klimatu, nestabilita ruského
bankovniho sektoru a klesajici ceny komodit

Vyznamna ¢ast aktiv a zakaznikt skupiny Home Credit se nachazi také v Ruské federaci, ptipadné ma na Ruskou
federaci vazby. Vysledkem je, ze na skupinu Home Credit ma vliv stav ruské ekonomiky. Od roku 1991 Ruska
federace usiluje o to, aby se preménila ze statu jedné strany s centrdlné planovanou ekonomikou na trzné
orientovanou ekonomiku. Ruska federace prochazi v poslednich letech vyznamnou krizi a vzhledem k tomu, Ze
podnikani v oblasti spotiebitelského financovani je do znacné miry procyklické, ovlivnilo to hospodaiskou ¢innost
skupiny Home Credit, a to tak, ze do$lo k poklesu celkového objemu spotiebitelskych ptjéek a zvySeni miry
nesplaceni. Dale pak v Ruské federaci v poslednich letech vyrazné vzrostla inflace v dasledku zhorSujicich se
ekonomickych podminek, devalvaci ruského rublu a omezujicim opatfenim na ur¢ité dovazené zbozi. Piestoze se
skupina Home Credit t¢émito zménami a vyvojem aktivné zabyva zplisobem, ktery povazuje za nejlepsi, nelze
zaruCit, ze pokracujici ekonomické stagnace v Ruské federaci, nové finanéni krize, pfipadné navrat ke kratkodobé
nebo dlouhodobé¢ inflaci nebo budouci posuny ve vladni politice nebudou mit dalsi (jakkoli vyznamny) neptiznivy
vliv na skupinu Home Credit, jeji podnikani, vysledky hospodateni a/nebo finan¢ni situaci.

Vseobecné ekonomické podminky v Ceské republice

Z hlediska teritoridlniho ptfehledu Cinnosti dcefinych spolecnosti Emitenta zlstava vyznamnou zemi pisobeni
skupiny Emitenta také Ceska republika. Na rozdil od Cinské lidové republiky a Ruské federace je Ceska republika
zemi s vysp€lym trznim systémem a relativné stabilnim ekonomickym prostfedim. Dlouhodobymi ekonomickymi
trendy v Ceské republice jsou nizka Grovefi nezaméstnanosti, rist primérné mzdy a rist vydaji doméacnosti, které
se spole&né pozitivné projevuji na podnikani skupiny Emitenta v Ceské republice.

Pravni Giprava ¢innosti dcefinych spoleénosti Emitenta pasobicich v Ceské republice na druhé strané kazdoroéng
vyzaduje investovat vysoké naklady do oblasti compliance. Zejména legislativa EU, pfedstavovand napiiklad
natfizenim CRR nebo smérnici BRRD, ve svém dusledku ptinasi spolecnostem skupiny Emitenta piisobicim v EU
povinnost vynalozit znacné naklady nejen pfi zavadéni novych legislativnich pozadavkd, ale také pii plnéni
pravidelnych povinnosti reportingu. S ohledem na vzrlstajici mnozstvi regulatornich pozadavki, mnohost jejich
pramentl a riziko nejednoznaéného vykladu této legislativy jsou dcefiné spole¢nosti Emitenta piisobici v Ceské
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republice dale ohrozeny rizikem uloZeni pokut &i jinych sankci nebo rizikem uloZeni napravnych a dalSich
opatfeni uklddanych pfisluSnymi organy dohledu.

(b) Zvlasni rizika souvisejici s hospodarskou ¢innosti Emitenta v Cinské lidové republice

Méné ptedvidatelny regulatorni ramec v Cing

Systém pravni Gpravy, zikony a jiné piedpisy upravujici podnikani skupiny Home Credit v Ciné se obecné
dynamicky vyvijeji a Emitent nemiize pifedpoveédét, zda tyto zmény nebudou mit vyznamny nepfiznivy vliv na
skupinu Home Credit, jeji podnikani, vysledky hospodatfeni a/nebo finanéni situaci. Obchodni ¢innost skupiny
Home Credit v Ciné je ovlivnéna zménami &inskych regulaénich politik a podzakonnych predpisti v ramci
finanéniho sektoru. Spole¢nosti skupiny Home Credit puisobici v Cinské lidové republice mohou byt vystaveny
riziku penézitych pokut a dalSich sankci, ulozeni a vymahani napravnych ¢i jinych opatfeni nebo odebrani ¢i
omezeni rozsahu dfive poskytnuté licence.

Mira rtistu odvétvi spotiebitelského financovéani v Cing nemusi byt udrzitelna

Skupina Home Credit odekava, Ze se odvétvi spotiebitelského financovani v Ciné roziii v disledku odekavaného
rustu ¢inské ekonomiky, zvySeni piijmt domacnosti, dalSich socialnich reforem, demografickych zmén a otevieni
¢inského sektoru spotiebitelského financovani zahrani¢nim tcastnikiim. Neni vSak zfejmé, jak nckteré trendy a
udalosti, jako je tempo hospodaiského riistu, plnéni zavazki souvisejicich s pristoupenim Ciny ke Svétové
obchodni organizaci, rozvoj domacich kapitalovych trhti a pokracujici reforma systému socidlniho zabezpeceni,
ovlivni Cinsky sektor spotfebitelského financovani. V dusledku toho nelze odhadnout miru ristu a rozvoje
¢inského odvétvi spotrebitelského financovani.

Soudasna trzni pozice skupiny Home Credit v Ciné muZe byt ohrozena

Kromé samotného nejistého vyvoje ¢inského trhu spotiebitelského financovani je skupina Home Credit ohrozena
také ztratou ¢i zasadni zménou svého postaveni na ¢inském trhu spotiebitelského financovani, kdy mezi jeji hlavni
konkurenty lze zafadit MU CFC, BOC CFC a Mashang CFC. Obdobn¢ jako jiné ¢inské trhy je také ¢insky trh
spotiebitelského financovani vyznamné ovliviiovan pfimymi vladnimi zasahy, uplatiiovanim vladnich politik a
moznym preferenénim zachazenim s konkrétnimi odvétvimi nebo spole¢nostmi (v podrobnostech viz odstavec
nize). Nelze proto predem vyloucit, Ze postaveni skupiny Home Credit na ¢inském trhu spotiebitelského
financovani bude urcitym zdsahem vetejné moci piimo ¢i nepiimo vyznamné neptizniveé ovlivnéno.

Vedle zasaht vefejné moci do trzniho postaveni skupiny Home Credit v Cing miZe byt toto postaveni skupiny
Home Credit vyznamné negativné ovlivnéno také zménou stavajiciho slozeni soutéziteld na Cinském trhu
spotiebitelského financovani. S ohledem na vyznam Ciny pro podnikani skupiny Home Credit sleduje skupina
Home Credit veskeré planované vstupy dalSich subjektt poskytujicich spotiebitelské financovani a na vstupy
téchto novych subjekti se pfipadné pfipravuje zménou své trzni strategie. Neni vSak mozné vyloucit ani
predpovédét, ze zmény v Gi¢inném regulatornim ramci, makroekonomické zmény v Cinské lidové republice nebo
posun mezinarodnich vztahti Cinské lidové republiky nepovedou k vyznamné zméné ¢&inského trhu
spotiebitelského financovani a vyznamné nepfiznivé zméné postaveni skupiny Home Credit na ¢inském trhu
spotiebitelského financovani.

Dal$im vyznamnym faktorem urcujicim schopnost skupiny Home Credit dlouhodob¢ konkurovat na ¢inském trhu
spotiebitelského financovani je produktové slozeni tohoto trhu. Spolec¢nosti skupiny Home Credit dlouhodobé
sleduji trendy ovliviujici poptavku po sluzbach spotiebitelského financovani a témto trendim pfizpisobuji své
produkty tak, aby splnily aktualni oekavani zakaznikl na ¢inském trhu spotiebitelského financovani. Zejména
kvuli obecnému zrychleni vyvoje novych produkti spotiebitelského financovani nabizenych v on-line prostredi
ale neni mozné vylou¢it, Zze skupina Home Credit nezachyti véas poptavku po konkrétnim typu produktu
spotiebitelského financovani a ztrati tak alespon ¢ast svého postaveni na trhu. Realnym rizikem ohrozujicim
postaveni skupiny Home Credit na ¢inském trhu spotiebitelského financovani je pak také uvedeni produktu, ktery
jsou spotiebitelim schopny nabizet a poskytovat pouze platformy, kterymi skupina Home Credit nemtize
disponovat.

Cinské hospodafské, politické a socialni podminky a vladni politiky

Obchodni vyhlidky, finanéni situace a vysledky hospodafeni skupiny Home Credit ve velké mife zaviseji na
hospodatském, politickém a regulaénim vyvoji v Ciné. Cinské hospodaistvi se v mnoha ohledech lisi od
ekonomik nejrozvinutéjsich zemi, mimo jiné vcetné angazovanosti vlady, irovné rozvoje, miry rustu, fizeni deviz
a pfidélovani zdrojil. Podstatna ¢ast vyrobnich aktiv v Ciné je stale ve statnim vlastnictvi. Vldda také vykonava
vyznamnou kontrolu nad ¢inskym hospodarskym rtstem prostiednictvim alokace zdrojl, centralnim fizenim
ménové politiky a preferenénim zachazenim s konkrétnimi odvétvimi nebo spole¢nostmi. V uplynulych letech
Cinsk4 vlada prosazovala tadu opatieni v oblasti hospodaiské reformy s cilem posilit trzni systémy a podpofit
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vytvoreni Fadnych struktur spravy a fizeni spole¢nosti. Tato opatfeni v oblasti hospodaiské reformy vSak mohou
byt ménéna, modifikovana nebo uplatiiovana odli§né v zavislosti na konkrétnich odvétvich a regionech. Cinska
vlada ma pravomoc zavadét makroekonomicka kontrolni opatfeni, ktera ovliviiuji ¢inskou ekonomiku. Vlada
takto zavedla rtiznd opatfeni ve snaze Fidit tempo ristu nékterych odvétvi a omezit inflaci. Pokud v ¢&inské
ekonomice dojde k poklesu tempa rustu nebo k vyraznému utlumu, mohly by nepfiznivé podnikatelské prostredi a
zhor$ené ekonomické podminky negativné ovlivnit schopnost nebo ochotu zakaznikd skupiny Home Credit
splacet uvéry a sniZit jejich poptavku po finanénich produktech pro spotiebitele. Podnikani skupiny Home Credit,
vysledky jejiho hospodafeni a/nebo finanéni situace timto mohou byt vyznamné nepiiznivé ovlivnény.

Obtize pti ziskavani a ovéfovani dat klientéi skupiny Home Credit v Cing

Klicovym prvkem v oboru spotiebitelského financovani je dikladné provedeni zhodnoceni rizik tykajicich se
osoby konkrétniho spottebitele. Skupina Home Credit se pfi této ¢innosti spoléha zejména na osobni identifikaci
klienta, finan¢ni situaci a historii klienta, idaje o zaméstnani, pfijmech a dalsi informace nezbytné k posouzeni
schopnosti klienta splacet poskytnuté financni prostredky.

Nelze vyloucit, Ze i pfes veskerou snahu skupiny Home Credit vynaloZenou na posouzeni rizik specifickych pro
jeji jednotlivé klienty v Cing neziska skupina Home Credit nezbytné mnoZstvi dat, na zakladé kterych by mohla
byt spravné provedena standardni rizikova analyza klienta. Skupina Home Credit se zaroven ¢asto musi spoléhat
na data ziskana od tietich osob, zejména pak bankovnich instituci podavajicich zpravy o uctu konkrétniho klienta.
Skupina Home Credit ma v nékterych ptipadech omezené prostiedky k ovéfeni téchto dat a v ptipadé nespravnosti
pfedanych informaci mize dojit ke $patnému vyhodnoceni klicovych charakteristik klienta. Zejména pro piipad
ziskani zastaralych idajl je mozné, ze skupina Home Credit se v¢as (pfipadné viibec) nedozvi o zpozdéni klienta
s platbou nékterého z jeho dal$ich vyznamnych zavazki, ziskani dal$iho zdroje financovani nebo jiné udalosti
vyznamné pro posouzeni finan¢ni situace a vyhlidek klienta. Schopnost klienta fadné splacet poskytnuté
spotiebitelské financovani tak mize byt ohrozena a neni mozné vyloucit ztratu skupiny Home Credit zptisobenou
timto nedostatkem informaci.

Spoleénosti skupiny Home Credit pasobici v Ciné spoléhaji pti shromazdovani dat o svych potencialnich
klientech na fadu externich zdroji. V ptipadé zmény v téchto zdrojich, zejména zvyseni nakladd na uzivani téchto
zdroji nebo omezeni jejich funkci, by mohla byt zhorSena schopnost skupiny Home Credit provést rizikovou
analyzu zadatell o spotiebitelské financovani.

(c) Zvilasmi rizika souvisejici s hospoddrskou ¢innosti Emitenta v Ruské federaci

Nestabilita ruského bankovniho systému

Geopoliticka nestabilita, pokles cen ropy, naruseni celosvétovych uvérovych trhi, prudké oslabeni ruského rublu,
volatilita ruského akciového trhu, snizeni tvérového ratingu Ruské federace ze strany agentur Moody's, Fitch a
S&P a omezena schopnost ruskych spole¢nosti a bank mit pfistup na mezinarodni kapitalové trhy v poslednich
letech negativné ovlivnila rusky bankovni sektor. V dusledku neoéekavaného a vyznamného zvyseni kliové
urokové sazby Centralni banky Ruské federace (dale v této podkapitole 3.3 ,,Rizikové faktory souvisejici
S podnikanim dcerinych spolecnosti Emitenta* jen ,,CBR*) v prosinci 2014 a celkového poklesu ruského
hospodafstvi zazivaly taméj$i financni a bankovni trhy znacnou volatilitu a pravidelny nedostatek likvidity,
pri¢emz tento negativni trend mize byt sledovan i v soucasné dob¢. Nedlivéra mezi finanénimi institucemi navic
nadale rostla kvili znamkam omezeni likvidity, které vedly k tomu, ze nékteré banky snizily své limity pro
expozice jak vic¢i bankam, tak vici riznym podnikovym sektorim hospodarstvi.

V posledni dob¢ se fada ruskych bank potykala s obtizemi, v€etné nedostateénych rezerv na ztraty, coz zpusobilo,
ze se staly pfedluzenymi a jejich licence byly zruseny. Jiné ruské banky naptiklad vykazaly ztraty z avéra v
hodnoté nizsi oproti redlnému stavu, coz si vyzadalo kroky vedouci k doplnéni jejich kapitalu. CBR zahgjila
kampan ,,0¢iSténi* zaméfenou na odstranéni podvodnych selhani nebo podkapitalizovanych finanénich instituci z
tohoto sektoru a jeho celkové posileni, zajisténi vétsi stability a posileni transparentnosti v piipadé moznych
systémovych Sokd. V ramci této kampané CBR zrusila bankovni licence velkému poétu bank, véetné né€kolika
vyznamnych bank, jako jsou Master Bank, Bank Russian Credit, financni skupina Life, kterd zahrnovala
Probusinessbank a Foreign Economic Industrial Bank (Vneshprombank). Intenzivni odebirani bankovnich licenci
v dusledku neschopnosti nékterych bank splnit pozadavky CBR, nedodrzovani ptedpisti proti legalizaci vynost z
trestné ¢innosti nebo skutecnost, ze CBR zavedla pfisnéjsi pedpisy nebo vyklady predpisti, mize vést k nizsi
duveéte investort v rusky bankovni systém obecné a investofi nebo ptipadné vkladatelé mohou snizit své expozice
vici cennym papirdm, dluhopisim nebo vkladim do ruskych bank, véetné cennych papirt skupiny Home Credit,
coz by mohlo mit vyznamny nepfiznivy vliv na skupinu Home Credit, jeji podnikani, vysledky hospodaieni
a/nebo finanéni situaci.
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Zavislost ruské ekonomiky na vyvozu a ulozenych hospodarskych sankcich

Ruské ekonomika je do zna¢né miry zavisla na vyvozu kli¢ovych komodit, kterymi jsou ropa, zemni plyn, Zelezna
ruda a dalsi suroviny, dovozu velkého mnozstvi spotiebniho a jiného zbozi a pfistupu k mezinarodnim zdrojim
financovani. Béhem let 2014 a 2015 se hospodaiské podminky Ruska vyrazné zhorsily a v roce 2016 se nadale
zhorSovaly predevsim v disledku vyrazného poklesu ceny ropy v letech 2014, 2015 a prvniho ¢tvrtleti roku 2016
a hospodaiskych sankci, které USA a EU uvalily na vybrané ruské fyzické a pravnické osoby. V roce 2017 doslo
ke stabilizaci ruského hospodéiského prostiedi a ekonomika se vratila na ristovou trajektorii.?

Hospodaiské sankce, které USA a EU (stejné jako jiné staty, napf. Australie, Kanada, Japonsko a Svycarsko)
uvalily na vybrané ruské fyzické a pravnické osoby v souvislosti s pfipojenim tzemi Krymu k Ruské federaci a
ozbrojenym konfliktim na vychodni Ukrajiné, vyznamné narusily mezinarodni obchodni vztahy a vazné snizily
schopnost ruskych spolecnosti vstoupit na mezinarodni kapitdlové trhy. Eskalace ozbrojené¢ho konfliktu na
vychodni Ukrajiné mezi ukrajinskou armadou a mistnimi milicemi destabilizovala region a vyvinula dalsi tlak na
mezinarodni vztahy mezi Ruskou federaci a zapadnimi zemémi, véetné USA a zemi EU. Tato udalost vedla také k
roz§ifeni sankénich programt vii¢i ruskym pravnickym a fyzickym osobam. Hospodaiska omezeni, ktera Ruska
federace uvalila na USA a EU, jakoz i nekteré dalsi zemé v srpnu 2014, pokud jde o dovoz nékterych
zemédélskych produkti, vyznamné ovliviiuji moznosti ruského spotiebitele nakupovat potraviny a piispély k
prudkému nartstu inflace v roce 2015 a v prvni poloviné¢ roku 2016. Tyto udalosti rovnéz vyrazné snizily
schopnost ruskych spole¢nosti a bank uchazet se o nové zptisoby financovani nebo refinancovat stavajici dluh na
mezinarodnich kapitalovych trzich.

Kterykoli z téchto faktorii by mohl nepiiznivé ovlivnit finan¢ni situaci zakaznikd skupiny Home Credit v Ruské
federaci a mlize mit, mimo jiné, za nasledek snizeni penéznich prostiedki, které zakaznici maji uloZzeny u skupiny
Home Credit, zménu strategie spole¢nosti skupiny Home Credit, sniZeni poptavky po uvérech, zahrani¢ni méné¢,
investi¢nich a jinych sluzbach v oblasti bankovnich transakei, které tito zdkaznici realizuji se skupinou Home
Credit, a obecné zhorseni kvality iivérového portfolia skupiny Home Credit a/nebo sniZeni trznich hodnot cennych
papira nebo jinych aktiv v rozvaze skupiny Home Credit, coz pfipadné povede k potiebé zvySenych rezerv, ktera
by ve svém disledku mohla mit vyznamny nepfiznivy vliv na skupinu Home Credit, jeji podnikani, vysledky
hospodafteni a/nebo finanéni situaci.

Rizika souvisejici s ruskymi zakonodarnymi, vykonnymi a soudnimi organy

Cinnost ruskych legislativnich, vykonnych a soudnich organd mize mit vliv na banky a dalsi podniky ptsobici v
Ruské federaci. Konkrétné udalosti tykajici se narokt vznesenych ruskymi ufady proti n€kolika vyznamnym
ruskym spole¢nostem vedly ke zpochybnéni pokroku v oblasti trznich a politickych reforem v Ruské federaci a
vyustily v negativni dopad na zahrani¢ni pifimé a portfoliové investice do ruské ekonomiky, to vSe navic nad
ramec obecnych problémt na ruském trhu. Jakékoli podobné kroky ze strany ruskych organt, které¢ vedou k
dal$imu negativnimu vlivu na davéru investorl v podnikatelské a pravni prostiedi Ruské federace, by mohly mit
vyznamny neptiznivy vliv na skupinu Emitenta, jeji podnikani, vysledky hospodatfeni a/nebo finanéni situaci.

Rizika spojena se slabymi strankami ruského pravniho systému a ruské legislativy

Ruska federace stale rozviji svlij pravni rdmec nezbytny pro Fadné fungovani trzniho hospodaistvi. Dopady
nékterych nedavno piijatych ruskych zdkont a rychly vyvoj ruského pravniho systému obecné ohrozuji
vymahatelnost a neziidka také ustavnost ruskych zakont a vedou k nejednozna¢nostem a nesrovnalostem v jejich
uplatiiovani.

Hlavni rizika spojena se soucasnym ruskym pravnim systémem jsou (i) nesrovnalosti mezi federalnimi zakony,
vyhlaskami, nafizenimi a pfedpisy vydanymi prezidentem, ruskou vladou, federalnimi ministerstvy a regulacnimi
organy a regionalnimi a mistnimi vyhlaskami, pravidly a ptedpisy, (ii) omezené soudni a spravni pokyny k
interpretaci ruského prava, (iii) relativni nezkusenost nékterych soudcti pfi vykladu novych zasad ruského préava,
zejména obchodniho prava a prava obchodnich spole¢nosti, (iv) moznost, ze néktefi soudci mohou podléhat
ekonomickym, politickym nebo nacionalistickym vlivim a (v) vysoky stupein diskre¢ni pravomoci na strané
vladnich organti.

Potencialni obtiZze pfi prosazovani prav u ruskych soudi

Soucasny stav ruského pravniho systému zavdava divod k nejistoté, zda by skupina Home Credit byla schopna
prosadit sva prava ve sporech s nékterym ze svych smluvnich partneri. Nezavislost soudniho systému a jeho

2 Viz naptiklad http://zpravy.e15.cz/zahranicni/ekonomika/ruska-ekonomika-zase-zacala-rust-pomohlo-ji-
zemedelstvi-i-tezba-1342879.
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imunitu vi¢i ekonomickym, politickym a spoleGenskym vlivim v Ruské federaci nadale nelze do ur¢ité miry
predvidat. Navic vétsina soudnich rozhodnuti neni vetejnosti snadno dostupna. Vynucovani soudnich rozhodnuti
mize byt v Ruské federaci v praxi velmi obtizné. VSechny tyto faktory ¢ini soudni rozhodnuti v Ruské federaci
obtizn¢ predvidatelnymi a ucinné prostiedky pravni napravy nejistymi. Kromé toho se uplatiiovani soudnich
narokll Casto pouziva k dal§im politickym cilim. Vuéi spoleénostem skupiny Home Credit tak mohou byt
vznaseny ruzné naroky a nemusi jim byt dana moznost nalezité uplatnit jejich procesni prava. Soudni rozsudky
navic nejsou vzdy vynucovany nebo dodrzovany, a to i organy ¢innymi v trestnim fizeni.

Schopnost spole¢nosti skupiny Home Credit vyvijet hospodafskou ¢innost v Ruské federaci by mohla byt
nepiiznivé ovlivnéna obtizemi pfi ochran¢ a prosazovani svych prav a budoucimi zménami federalnich,
regionalnich a mistnich zdkonl a pfedpist. Schopnost skupiny Home Credit chranit a prosazovat sva prava dale
zavisi na ruskych soudech, které jsou nedostatecné rozvinuté, neefektivni a piilezitostné i zkorumpované. Zaroven
neni mozné spoléhat na soudni precedenty, které obecné nemaji zdvazny ucinek na nasledujici obdobna
rozhodnuti.

Vyznamné zmény ruskych bankovnich a finanénich piedpisit by mohly zvysit vydaje skupiny Home Credit

Nedavno piijaté a nové navrhované zmény V ruskych bankovnich a financnich pfedpisech, vcetné zmén
pozadavkl v oblasti povinnych minimalnich rezerv nebo zmén minimalnich pozadavki stanovenych v pravnich
pfedpisech, jsou zaméfeny na jejich piiblizeni pozadavkim uplatiiovanym V ekonomicky a pravné vyspélejsich
zemich. Je obtizné predpoveédét, jak tyto zmény bankovnich a finanénich pfedpisi ovlivni rusky bankovni systém
a nelze mit jistotu, Ze se systém pravni Gpravy nezméni zpiisobem, ktery narusi schopnost skupiny Home Credit
poskytovat kompletni Skalu bankovnich sluzeb nebo nadale ucinn€¢ konkurovat, coz by mohlo mit vyznamny
neptiznivy vliv na skupinu Home Credit, jeji podnikani, vysledky hospodaieni a/nebo finanéni situaci.

Zmény platnych piedpist v oblasti ochrany spotiebitele nebo bankovnictvi nebo v jejich vykladu na strané soudu
a regulaénich orgdnt mohou na skupinu Home Credit klast vys$$i pozadavky na dodrzovani pfedpisi

Az do prosince 2013, pfi neexistenci specifickych zakont o spotiebitelskych tvérech, poskytoval obecny zakon
Ruské federace ¢. 2300-1 ze dne 7.2.1992, ,,0 ochrané prav spotiebitela“ (dale v této podkapitole 3.3 ,,Rizikové
faktory souvisejici s podnikdanim dcerinych spolecnosti Emitenta” jen ,,Zakon o ochrané spotiebitele®),
vSeobecnou ochranu spotiebitelim v oblasti bankovnich sluZeb, v¢etné spotiebiteli v oblasti maloobchodniho
financovani a 0vérovani. Kromé Zakona o ochrané spotiebitele stanovovala precedenty v oblasti ochrany
spotiebitele v ruském bankovnim sektoru piislusnd soudni rozhodnuti pfijatd v minulosti. V roce 2013 byly
rozpracovany a kodifikovany nékteré rozsudky Nejvyssiho soudu Ruské federace v novém federalnim zakoné ¢.
353-FZ ze dne 21.12.2013, ,,0 spotiebitelském tvéru“ (dale v této podkapitole 3.3 ,,Rizikové faktory souvisejici
S podnikdanim dcerinych spolecnosti Emitenta* jen ,,Zakon o spotiebitelském uvéru‘), ktery vstoupil v platnost
dne 1.7.2014 a vztahuje se na smlouvy o spotfebitelském Gvéru uzaviené po 1.7.2014. Zakon o spotiebitelském
uvéru stanovil specifi¢téjsi upravu ochrany spotiebitele v ruském bankovnim sektoru. Zakon o spotiebitelském
uvéru konkrétné stanovuje standardni smluvni podminky tykajici se spotiebitelskych uvért a uklada dodateéné
povinnosti véfitelim (napf. ur¢ité pozadavky ohledné oznamovani a zvefejnovani). Pokud by nékteré poplatky,
které skupina Home Credit uétovala za své retailové Givéry, mély byt povazovany za poplatky Gétované v rozporu
svySe uvedenymi rozhodnutimi soudt Ruské federace (zejména Nejvys$siho soudu Ruské federace) nebo
Zéakonem o spotiebitelském tvéru, mohla by byt skupina Home Credit povinna vratit tyto poplatky pfislusnym
klientim, nebo dokonce platit penéZzité sankce. Zakon o spotiebitelském Gvéru také stanovi omezeni sankci a
efektivnich urokovych sazeb u spotiebitelskych Gvért, coz mize mit za nasledek snizeni Grokovych vynosu z
maloobchodnich operaci skupiny Home Credit, coz by mohlo mit vyznamny neptiznivy vliv na skupinu Home
Credit, jeji podnikani, vysledky hospodafeni a/nebo finanéni situaci.

Neni jisté, zda nebudou pfijaty dal§i zmény Zakona o spotiebitelském uvéru a, pokud pfijaty budou, Ze tyto zmény
nebudou obsahovat zadna ustanoveni, kterd by méla negativni vliv na ruské banky nebo kterd by kladla dalsi
pozadavky nebo omezeni, na které by skupina Home Credit méla reagovat pfizpisobenim svych obchodnich
postupti, produktti nabizenych zdkaznikim a standardni dokumentace spotiebitelskych uvért s cilem dodrzet
platné pravni piedpisy. Takova opatieni by mohla mit vyznamny neptiznivy vliv na skupinu Home Credit, jeji
podnikéni, vysledky hospodaieni a/nebo finan¢ni situaci.

Odpovédnost akcionaiti podle ruského zakona by mohla zpusobit, ze Emitent bude odpovédny za zavazky svych
dcefinych spole¢nosti

Rusky obcansky zakonik, rusky federalni zakon ,,0 akciovych spole¢nostech® ¢. 208-FZ ze dne 26.12.1995, ve
znéni pozd&jsich piedpist, a rusky federalni zakon &. 14-FZ ,,0 spole¢nostech s ru¢enim omezenym* ze dne
8.2.1998, ve znéni pozd¢jsich predpisi, stanovi, Ze akcionafi ruské akciové spolecnosti nebo spolecnici ruské
spole¢nosti s ru¢enim omezenym obecné nenesou odpovédnost za zavazky spolecnosti a nesou pouze riziko ztraty
své investice. Zavazek akcionafe vSak muze vzniknout, pokud jeden fakticky ovladajici subjekt (dale v této
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podkapitole 3.3 ,,Rizikové faktory souvisejici s podnikinim dcerinych spolecnosti Emitenta“ jen ,Fakticka
matefska spolefnost”) muze dat pokyny nebo souhlas jinému fakticky ovladanému subjektu (dale v této
podkapitole 3.3 ,,Rizikové faktory souvisejici s podnikinim dcerinych spolecnosti Emitenta® jen ,Fakticka
dcefina spole¢nost™). Fakticka matetska spole¢nost navic nese vedlejsi odpovédnost za zavazky Faktické dcefiné
spole¢nosti, ktera se stane insolventni nebo je v konkursu z divodu jednani nebo opomenuti Faktické matetské
spole¢nosti. Déle pak v souladu s ruskym federalnim zakonem ¢. 127-FZ ,,0 platebni neschopnosti (konkursu)* ze
dne 26.10.2002, ve znéni pozdgjsich ptedpisti, mohou byt akcionati banky za uréitych vymezenych okolnosti
odpovédni za dluh banky, jenz vznikne po faktickém konkurznim stavu. Emitent by tedy mohl byt odpoveédny za
dluhy svych ruskych deefinych spolecnosti, jejichz zakladni kapital vlastni z vice nez 50 % (padesati procent)
nebo které jinak ovlada, coz by mohlo mit vyznamny nepiiznivy vliv na Emitenta, jeho podnikani, vysledky
hospodafteni a/nebo financni situaci.

(d) Rizeni rizik

Rizeni rizik vyplyvajici z finan¢nich nastrojti je zasadni z hlediska podnikdni Emitenta a jeho dcefinych
spolecnosti a je zdkladnim prvkem jejich Cinnosti. Emitent a jeho dcefiné spolecnosti jsou v disledku svych
¢innosti vystaveny riznym rizikiim. Hlavni rizika, kterym celi Emitent a jeho dcefiné spole¢nosti, jsou piedevsim
uverové riziko, trzni rizika, tj. irokové riziko a ménové riziko, riziko likvidity a operaéni riziko. Tato rizika fidi
Emitent a jeho dcefiné spole¢nosti nasledujicim zptisobem:

Uvérové riziko

Uvérovym rizikem se rozumi riziko finanéni ztraty, ke které dochazi v diisledku neplnéni povinnosti dluznika
nebo protistrany viéi Emitentovi nebo jeho deefinym spole¢nostem. NejveEtsi ¢ast expozice deefinych spole¢nosti
Emitenta v oblasti uv€rového rizika vznikd v souvislosti s poskytovanim spotiebitelskych uvéra fyzickym
osobam, pfi¢emz tato ¢innost je hlavni ¢innosti deefinych spole¢nosti Emitenta ze skupiny Home Credit. Prestoze
pfistup k posouzeni rizik tykajicich se potencialnich klientd je od vzniku svétové financéni krize stale
konzervativngjsi, nelze zarucit, ze Emitent a jeho dcefiné spole¢nosti (zejména pak spole¢nosti skupiny Home
Credit) budou spravné posuzovat rizika tykajici se zadatel o aveér.

Uvéry poskytované jednotlivym zékaznikiim spole¢nosti skupiny Home Credit jsou rozdéleny do nékolika t¥id,
kde vyznamnymi jsou spotiebitelské uvéry poskytované piimo v obchodech (POS), revolvingové uvéry,
hotovostni uvéry a kreditni karty. Vzhledem k tomu, Ze uvérové portfolio spole¢nosti skupiny Home Credit se
sklada z velkého objemu Gvera s relativné nizkymi nesplacenymi ¢astkami, neobsahuje tvérové portfolio zadné
vyznamné jednotlivé polozKy, coZz znamend, Ze neexistuje vyznamna koncentrace uvérového rizika pro jeden
podnikatelsky subjekt.

Zbyvajici ¢ast expozice skupiny Emitenta v oblasti ivérového rizika souvisi s finan¢nimi aktivy oceflovanymi v
realné hodnot¢ prostfednictvim zisku nebo ztraty a finanénimi aktivy, které jsou k dispozici k prodeji. Emitent a
jeho dcefiné spole¢nosti vypracovaly politiky a postupy pro fizeni uvérovych expozic, véetné hodnoceni Gvéra
zakaznikl, pokynli pro omezeni koncentrace portfolia a stanoveni funkci Uveérového rizika, které aktivné
monitoruji Gveérové riziko Emitenta a jeho dcefinych spole¢nosti.

K 31.12.2017 byla celkova hruba vyse pohledavek zuvéri poskytnutych skupinou Emitenta jejim klientim
18.126 mil. EUR, z toho ¢inily avéry individualné znehodnocené a tivéry po splatnosti 2.074 mil. EUR.

Udaje v mil. EUR 31.12.2017 31.12.2016
Uvéry posuzované individualng, znehodnocené

Hruba hodnota 162 175
Opravné polozky (49) (42)
Ucetni hodnota netto 113 133

Uvéry posuzované kolektivné

Do splatnosti 14.809 9.427
Po splatnosti 1 - 90 dnt 759 487
Po splatnosti 91 - 365 dni 985 505
Po splatnosti vice nez 365 dni 160 145
Hruba hodnota 16.713 10.564
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Opravné polozky (1.414) (847)
Ugetni hodnota netto 15.299 9.717
Uvéry posuzované individualng, neznehodnocené

Do splatnosti 1.243 1.184
Po splatnosti 1 - 90 dnu 8 13
Ucetni hodnota netto 1.251 1.197
Utetni hodnota netto celkem 16.663 11.047

Ackoli je Emitent pfesvédcen, ze Systémy, které spolecnosti skupiny Home Credit vyuzivaji k hodnoceni
schopnosti zadatell splacet poskytnuté produkty spotiebitelského financovani, patii mezi nejlepsi na trhu, metody
hodnoceni a kontrolni mechanismy pouzivané k urceni bonity zadateld nemusi vzdy pfedstavovat uplny a presny
obraz o finan¢ni situaci jednotlivych Zadateld. Zatimco spoleénosti skupiny Home Credit pouZivaji nékolik
informacnich databézi, aby posoudili platebni schopnosti maloobchodnich Zadateld, vcetné vlastni databaze a
uvérovych agentur tfetich stran, nemusi tyto zdroje poskytnout vSechny potiebné informace, véetné informaci o
celkové vysi ptjéek poskytnutych jednotlivetim, o ostatnich zavazcich nebo tvérové historii. V dusledku toho
mohou spole¢nosti skupiny Home Credit, i pies veskeré takové snahy, byt i nadale vystaveny uvérovym riziktim,
ktera nemusi byt schopny piesné posoudit a zajistit se proti nim. Uvérové riziko by tak mohlo mit vyznamny
nepiiznivy vliv na skupinu Emitenta, jeji podnikani, vysledky hospodateni a/nebo finanéni situaci.

Trzni riziko
Emitent a jeho dcefiné spolecnosti ¢eli riziku, ze finan¢ni nastroje mohou meénit svou hodnotu v disledku zmény
trznich podminek. Hlavnim trznim rizikem ohrozujicim Emitenta a jeho dcetiné spolecnosti je denominace aktiv,

pasiv a vlastniho kapitalu v rozdilnych ménach a mira, v niz se ¢asova struktura urocenych aktiv lisi od ¢asové
struktury tro¢enych pasiv a vlastniho kapitalu.

0] Urokové riziko

Urokové vynosy Emitenta a jeho dcefinych spoleénosti pochazeji z tvéra a jinych aktiv. Za uéetni obdobi kongici
dnem 31.12.2017 ¢Einily ¢isté urokové vynosy skupiny Emitenta 2.554 mil. EUR (za tcetni obdobi konéici dnem
31.12.2016 1.648 mil. EUR).

Nasledujici tabulka zobrazuje pozici trokovych gapi skupiny Emitenta na zakladé udaji dostupnych k
31.12.2017 a 31.12.2016.

Pozice urokovych rozdilii zaloZena na datech precenovani

31.12.2017
Udaje v mil. EUR Efektivni Ménénez3 3 mésice 1rokazi5 Vicenez5  Nespeci- Celkem
urokova mésice az 1 rok let let fikovano
mira:
Uroéens finanéni aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 0.6 % 8.982 - - - - 8.982
Investi¢ni cenné papiry 3.3% 534 1.191 435 595 158 2.913
Finan¢ni aktivita ~ oceflovana 1.2% 7 55 (10) 144 147 343
realnou hodnotou proti GEtim
nakladi nebo vynost
Realizovatelna financni aktiva 35% 527 1.136 445 451 11 2.570
Uvéry a pohledavky za bankami a 2.1% 340 44 136 - 19 539
jinymi finanénimi institucemi
Uvéry a pohledavky za klienty 30.8 % 4.385 5.955 6.121 133 69 16.663
Obchodni a ostatni pohledavky - 87 8 - - - 95
Finan¢ni aktiva celkem - 14.328 7.198 6.692 728 246 29.192
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Urocené finanéni zavazKky

Finanéni  zdvazky  oceiované 1.8% - 181 84 107 422 794
realnou hodnotou proti G¢tim
nakladd nebo vynosu

Zavazky vuci nebankovnim 1.6 % 9.539 1.820 652 86 - 12.097
subjektim
Zéavazky vici bankdm a jinym 7.9% 3.647 5.528 2.780 4 - 11.959
finan¢nim institucim
Emitované cenné papiry 8.3% 237 301 353 - - 891
Podtizené zavazky 8.1% - 181 245 106 - 532
Obchodni a ostatni zavazky - 843 66 14 3 7 933
Finan¢ni zavazky celkem 14.266 8.077 4.128 306 429 27.206
Cista pozice 62 (879) 2.564 422 (183) 1.986
31.12.2016
Udaje v mil. EUR Efektivni Ménénez3 3 mésiceai 1rokaz5 Vicenez5 Nespeci- Celkem
urokova mésice 1 rok let let fikovano
mira:

Urocena finanéni aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 0,5% 4.531 - - - - 4531
Investi¢ni cenné papiry 2,5% 279 1.313 506 536 51 2.685
Finan¢ni aktivita oceflovana 2,0% - 76 14 406 49 545

realnou hodnotou proti uétim
nakladd nebo vynosu

Realizovatelna finanéni aktiva 2,7% 279 1.237 492 130 2 2.140
Uvéry a pohledavky za bankami 1,8 % 455 40 19 - 23 537
a jinymi finan¢nimi institucemi

Uvéry a pohledavky za klienty 32,7% 3.329 3.977 3.605 98 38 11.047
Obchodni a ostatni pohledavky - 76 6 - - - 82
Finan¢ni aktiva celkem - 8.670 5.336 4.130 634 112 18.882

Uroc€ené finan¢ni zavazky

Finanéni zavazky ocefované 1,8% - 118 41 163 85 407
realnou hodnotou proti uctim
nakladd nebo vynosu

Zavazky vi¢i nebankovnim 2,9% 6.677 1.947 442 - - 9.066
subjektim

Zavazky vuci bankam a jinym 9,8% 1.022 3.872 1.348 - 1 6.243
finanénim institucim

Emitované cenné papiry 74 % - 89 234 - - 323
Podtizené zavazky 9,3% - 15 212 88 - 315
Obchodni a ostatni zavazky 465 43 16 2 5 531
Finanéni zavazky celkem - 8.164 6.084 2.293 253 91 16.885
Cista pozice - 506 (748) 1.837 381 21 1.997

Emitent a jeho dcefiné spolecnosti Celi riziku ztraty z kolisani budoucich penéznich tokti nebo redlnych hodnot
finanénich nastroji v disledku zmény trznich Grokovych sazeb. Zmény Grokovych sazeb, véetné zmeén v rozdilu
mezi Urovnémi pfevladajicich kratkodobych a dlouhodobych sazeb, totiz ovliviiuji podnikani spolecnosti
zabyvajicich se financovanim, vysledky jejich hospodafeni s aktivy a splatné uroky z uvérd, které piijaly.
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Konkrétné hladina trokovych sazeb ovlivituje dostupnost disponibilniho piijmu pro poskytovani novych uvérd,
investice do aktiv, vysi pfijmi z investic a zisky a ztraty z investic, ndklady na financovani a Grokové marze.
Zvyseni trokovych sazeb na trhu pravdépodobné povede ke zvySeni Grokové sazby, za kterou jsou prislusné
finan¢ni produkty nabizeny. Tato situace by mohla vést ke sniZzeni poctu Gveéri poskytnutych spole¢nostmi
skupiny Emitenta. Navyseni tirokovych sazeb na trhu bude navic ovliviiovat dostupnost a naklady na finanéni
prostfedky, které by takova spolecnost potfebovala pro ucely svych investic. Kolisani urokovych sazeb také
ovliviiuje vynosy a trzni hodnoty investic s pevnym vynosem urcitych spole¢nosti skupiny Emitenta.

Urokové riziko je Fizeno zvySovanim nebo snizovanim pozic v mezich stanovenych vedenim dcefinych
spole¢nosti Emitenta. Tyto limity omezuji potencidlni vliv zmén trokovych sazeb na aktudlni vynosy a na
hodnotu urokové citlivych aktiv a pasiv. Dcetiné spole¢nosti Emitenta pouzivaji v ramci fizeni této pozice
urokové derivaty.

Urokové sazby jsou také citlivé na faktory mimo kontrolu Emitenta, jako jsou ekonomické a politické podminky v
zemich, kde Emitent a jeho dcefiné spole¢nosti piisobi. Urokové sazby jsou udrzovany na pomérné nizké urovni a
neexistuje zaruka, Ze narodni banky zemi, v nichz Emitent a jeho dcefiné spolecnosti ptisobi, nezméni urokové
sazby ze soucasnych nizkych urovni.

Mozné vykyvy urokovych sazeb mohou Emitentovi a jeho dcefinym spole¢nostem zpusobit ztraty v souvislosti S
nesouladem mezi cenami uro¢enych aktiv a troéenych pasiv. Urokové riziko mize ve svém diasledku mit
vyznamny nepiiznivy vliv na skupinu Emitenta, jeji podnikani, vysledky hospodateni a/nebo finanéni situaci.

(i) Expozice vici ménovému riziku
Emitent je vystaven a¢inkim kolisani devizovych kurzti na svou finanéni situaci a penézni toky.

Finan¢ni vysledky Emitenta mohou byt vazné ovlivnény fluktuaci hodnoty mén. Nejvétsi ¢ast expozice Emitenta a
jeho dcefinych spole¢nosti vi¢i ménovému riziku vznika v souvislosti s poskytovanim uvéra v lokalnich ménach
zemi, kde dcetiné spole¢nosti Emitenta pusobi, a v souvislosti s financovanim ¢innosti skupiny Emitenta zavazky
denominovanymi v cizich ménach.

Emitent a jeho dcefiné spolecnosti maji aktiva a zavazky denominované v nékolika cizich ménach. Konkrétn¢ se
jedna zejména o Cinsky jiian, rusky rubl, ¢eskou korunu, kazachstanské tenge a americky dolar. Ménové riziko
vznika v ptipade, kdy aktiva v cizi mén€ jsou vysSsi nebo nizsi nez zavazky v této meéné.

Meénoveé riziko je fizeno piedevsim sledovanim nesouladu mezi cizimi ménami ve struktufe aktiv a pasiv. Politika
fizeni ménového rizika skupiny Emitenta je odlisSnd v rdmci skupiny Home Credit a v piipadé¢ PPF banky.
Politikou skupiny Home Credit je minimalizovat ménové riziko v dcetinych spole¢nostech v zemich, kde skupina
Home Credit ptsobi. Spole¢nosti skupiny Home Credit minimalizuji nesoulad mezi ménovou strukturou aktiv a
zavazkl z pohledu svych lokalnich mén. Skupiné Home Credit timto vznikd ménova pozice ve vysi vlastniho
kapitalu dcefinych spole¢nosti. Tato ménova pozice neni skupinou Home Credit zajiStovana. Proto jsou
souvisejici oteviené pozice citlivé na pohyby pfislusnych ménovych kurzt. PPF banka fidi odlisné ménovou
struktura aktiv a zavazkt v obchodnim portfolio a v investi¢nim portfoliu. V obchodnim portfoliu mize PPF
banka v ramci schvalenych limiti podstupovat ménové riziko, pokud ocekava adekvatni vynos. V investi¢nim
portfoliu PPF banka nesoulad mezi ménovou strukturou aktiv a zavazkti minimalizuje.

Nasledujici tabulka zobrazuje devizovou pozici Emitenta k 31.12.2017 a 31.12.2016.

Devizova pozice

31.12.2017
Udaje v mil. EUR EUR CzK CNY RUB usD KZT Ostatni  Celkem
mény

Penize a penézni ekvivalenty 48 7.409 1.222 162 31 24 86 8.962
Investi¢ni cenné papiry 146 1.654 - 512 596 - 5 2.913
Uvéry a pohledavky za bankami 41 243 48 57 141 2 7 539
a jinymi finan¢nimi institucemi

Uvéry a pohledavky za klienty 903 1.486 9.727 2.493 156 472 1.426 16.663
Obchodni a ostatni pohledavky 1 39 16 8 3 5 23 95
Finan¢ni aktiva celkem 1.139 10.831 11.013 3.232 927 503 1.547 29.192
Finan¢ni zdvazky ocenované - 479 313 - - - 2 794

realnou hodnotou proti Gctim
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nakladd nebo vynosu

Zavazky vuéi  nebankovnim 378 8.357 - 2.555 543 226 38 12.097

subjekttim

Zavazky va¢i bankam a jinym 1.287 879 9.104 60 156 61 412 11.959

finan¢nim institucim

Emitované cenné papiry 11 191 348 22 - 57 262 891

Podtizené zavazky - 230 - - 302 - - 532

Obchodni a ostatni zavazky 66 341 283 58 39 21 125 933

Finan¢ni zavazky celkem 1.742 10.477 10.048 2.695 1.040 365 839 27.206

Vliv ménovych derivati (57) 240 295 40 107 (65) (544) 16

Cista cizoménova pozice (660) 594 1.260 577 (6) 73 164 2.002
31.12.2016

Udaje v mil. EUR EUR CzK CNY RUB usD KZT Ostatni  Celkem

mény

Penize a penézni ekvivalenty 44 3.053 1121 172 25 37 79 4531

Investi¢ni cenné papiry 186 1.828 - 179 492 - - 2.685

Uvéry a pohledavky za bankami 68 171 40 65 186 2 5 537

a jinymi finan¢nimi institucemi

Uvéry a pohledavky za klienty 818 1.212 5.314 2.319 290 334 760 11.047

Obchodni a ostatni pohledavky 4 27 9 6 15 4 17 82

Finanéni aktiva celkem 1.120 6.291 6.484 2.741 1.008 377 861 18.882

Finan¢ni zdvazky oceflované 12 394 - - - - 1 407

realnou hodnotou proti Gctim
nakladd nebo vynosu

Zavazky vici  nebankovnim 770 5.349 - 2.192 525 192 38 9.066
subjekttim

Zavazky vici bankam a jinym 473 25 5.303 - 135 44 263 6.243
finanénim institucim

Emitované cenné papiry 11 86 - 8 - 20 198 323
Podrizené zavazky - 92 - 7 216 - - 315
Obchodni a ostatni zavazky 25 86 206 75 18 15 106 531
Finan¢ni zavazky celkem 1.291 6.032 5.509 2.282 894 271 606 16.885
Vliv ménovych derivati (115) 342 - (30) 1 (20) (189) (11)
Cista cizoménova pozice (286) 601 975 429 115 86 66 1.986

Neni mozné vylouéit, Ze z duvodu nepfiznivych pohybli sménnych kurzi dojde ke vzniku ztraty. Toto riziko je
pak zvyseno u spoleénosti skupiny Emitenta, které ptisobi ve statech, které nejsou ¢leny EU. V téchto zemich totiz
obecné hrozi vétsi riziko zmény sménnych kurzi , nebot’ mechanismy devizové politiky zpravidla nejsou v téchto
zemich rozvinuté a vzajemné propojené tak, jako je tomu u ¢lenskych statd EU. Popsané riziko pfitom muize mit
vyznamny neptiznivy vliv na skupinu Emitenta, jeji podnikani, vysledky hospodaieni a/nebo finanéni situaci.
Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, ze skupina Emitenta bude mit potize pti plnéni svych finanénich zavazka.
Emitent a jeho dcefiné spoleCnosti se snazi co nejlépe zajistit, aby méli vzdy dostatek likvidity k plnéni svych
zavazkl, aniz by vznikly nepfijatelné ztraty nebo riziko poskozeni dobré povésti skupiny Emitenta.

Emitent a jeho dcefiné spolecnosti maji pfistup k nejriznéjSim zdrojim financovani. Potfebné prostredky jsou
ziskavany prostiednictvim Siroké Skaly nastroji, vcetné vkladl, bankovnich uvért, emisi dluhopist, emisi
depozitnich certifikatd, prodeje pohledavek, sekuritizaci a vkladt akcionaid. K 31.12.2017 disponuje skupina
Emitenta likvidnimi aktivy v celkové vysi 11.895 mil. EUR, ktera se sklada z penéZnich prostiedkt ve vysi 8.982
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mil. EUR a likvidnich aktivné obchodovanych dluhovych nastrojt ve vysi 2.913 mil. EUR. K 31.12.2017 evidoval
Emitent kratkodobé zavazky splatné do jednoho roku ve vysi 21.544 mil EUR.

Nasledujici tabulka uvadi aktiva a pasiva podle zbyvajici doby splatnosti. V tabulce nejsou zahrnuty budouci
penézni toky souvisejici s ivérovymi zavazky.

Expozice vidi riziku likvidity

31.12.2017
Udaje v mil. EUR Méné nez3 3 mésiceaz 1rokaz5  Vicenez$5 Nespeci- Celkem
mésice 1 rok let let i
fikovano
Penize a penézni ekvivalenty 8.982 - - - - 8.982
Investi¢ni cenné papiry 490 306 584 1.522 11 2.913
Finanéni aktiva ocefiovana realnou
hodnotou proti uctim nakladi nebo
vynost 31 16 48 248 - 343
Realizovatelna finanéni aktiva 459 290 536 1.274 11 2.570
Uvéry a pohledavky za bankami a jinymi
finan¢nimi institucemi 331 44 141 - 23 539
Uvéry a pohledavky za klienty 3.923 5.582 6.753 357 48 16.663
Obchodni a ostatni pohledavky 87 8 - - - 95
Finan¢ni aktiva celkem 13.813 5.940 7.478 1.879 82 29.192
Finan¢éni zavazky ocenované realnou
hodnotou proti Gctdim nakladim nebo
vynostim 16 13 149 303 313 794
Zavazky viéi nebankovnim subjektim 9.539 1.820 652 86 - 12.097
Zavazky vaci bankam a jinym finanénim
institucim 3.000 5.528 3.427 4 - 11.959
Vydané dluhové cenné papiry 237 301 353 - - 891
Podfizené zavazky - 181 126 225 - 532
Obchodni a ostatni zavazky 843 66 14 3 7 933
Finan¢ni zavazKky celkem 13.635 7.909 4.721 621 320 27.206
Cista pozice likvidity 178 (1.969) 2.757 1.258 (238) 1.986
31.12.2016
Udaje v mil. EUR Méné nez3 3 mésiceaz 1rokazi5 Vicenei5s Nespeci- Celkem
mésice 1 rok let let i
fikovano
Penize a penézni ekvivalenty 4531 - - - - 4531
Investi¢ni cenné papiry 116 500 601 1.466 2 2.685
Finanéni  aktiva ocefiovana realnou 22 14 23 486 - 545
hodnotou proti uétim naklad nebo
vynosu
Realizovatelna finanéni aktiva 94 486 578 980 2 2.140
Uvéry a pohledavky za bankami a jinymi 434 50 29 - 24 537
finan¢nimi institucemi
Uvéry a pohledavky za klienty 2.779 3.826 4.009 394 39 11.047
Obchodni a ostatni pohledavky 76 6 - - - 82
Finan¢ni aktiva celkem 7.936 4.382 4.639 1.860 65 18.882
Finanéni zavazky oceilované redlnou 29 15 118 245 - 407
hodnotou proti Gctim ndkladim nebo
vynosim
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Zavazky vici nebankovnim subjektim 6.677 1.947 442 - - 9.066
Zavazky viuci bankam a jinym finanénim 1.008 3.886 1.349 - - 6.243
institucim

Vydané dluhové cenné papiry 1 89 233 - - 323
Podtizené zavazky - 15 212 88 - 315
Obchodni a ostatni zavazky 464 43 16 2 6 531
Finanéni zavazky celkem 8.179 5.995 2.370 335 6 16.885
Cista pozice likvidity (243) (1.613) 2.269 1.525 59 1.997

V souladu s finanéni politikou skupiny Emitenta jsou shromazd’ovany informace od dcefinych spolecnosti
Emitenta tykajici se profilu likvidity jejich finanénich aktiv a pasiv a podrobnosti o dalSich pfedpokladanych
penéznich tocich plynoucich z planované budouci ¢innosti. Je monitorovana denni pozice likvidity a provadi se
pravidelné stresové testovani likvidity v ramei riznych scénait, které zahrnuji jak bézné, tak nepfiznivéjsi trzni
podminky. Jednotlivé scénafe se zaméiuji na likviditu dostupnou na trzich, povahu souvisejicich rizik a rozsah
jejich dopadu na podnikani skupiny Emitenta, dostupné nastroje fizeni a preventivni opatieni.

Navzdory vSem opatfenim Emitenta zaméfenym na zajisténi dostatecné likvidity a na omezeni dasledkt rizik v
oblasti likvidity mize mit nedostatek dostupnych zdroji vyznamny neptiznivy vliv na skupinu Emitenta, jeji
podnikani, vysledky hospodateni a/nebo finanéni situaci.

Operacni riziko

Skupina Emitenta Celi pfimym nebo nepfimym ztratim vyplyvajicim z nejruznéjich pii¢in souvisejicich se
selhanim procest, lidi, technologii a infrastruktury, a s vn&jSimi faktory jinymi nez jsou tvérové riziko, trzni
riziko a riziko v oblasti likvidity.

Hlavnim cilem fizeni operaéniho rizika Emitenta a jeho dcefinych spole¢nosti je splnit regulatorni pozadavky na
fizeni operacénich rizik a zaroven vyvazit vylouceni finan¢nich ztrat a po§kozeni dobrého jména skupiny Emitenta
s celkovou efektivitou ndkladd. Vnitini standardy pro fizeni operacniho rizika jsou systematicky rozvijeny a
dodrzovani téchto standardt je sledovano funkci fizeni rizik a funkci interniho auditu Emitenta a jeho dcefinych
spolecnosti.
V rémci fizeni operacniho rizika Emitent a jeho dcefiné spolecnosti:
Q) identifikuji rizika pfi sebehodnoceni rizik (risk and control self assessment) a pfijimaji napravna opatieni
k omezeni nebo odstranéni téchto rizik;

(i) nastavuji a monitoruji rizikové indikatory (key risk indicators);

(iii)  sleduji a analyzuji ztratové udalosti operaéniho rizika;

(iv) fidi riziko outsourcingu;

(v)  tidirizika souvisejici se zavadénim novych produktd;

(vi)  fidi rizika souvisejici s IT a bezpe€nosti IT;
(vii)  Fidi rizika souvisejici s fyzickou bezpe¢nosti;
(viii)  fidi rizika pravni a rizika compliance; a

(ix) Zpracovavaji a testuji plany pro zabezpecéeni kontinuity podnikani.
Pii vypoctu kapitalového pozadavku k operacnimu riziku postupuje Emitent podle standardizovaného ptistupu
uvedeného Vv ¢l. 317 nafizeni CRR, tj. rozdéli ¢innosti do linii podnikani dle nafizeni CRR, a to v souladu
s aplikovatelnymi zasadami stanovenymi nafizenim CRR. Emitent nasledné vypocita kapitalovy pozadavek k
operacnimu riziku jako tfilety primér souctu ro¢nich kapitalovych pozadavki vSech linii podnikani, pfi¢emz ro¢ni
kapitalovy pozadavek pro kazdou linii podnikédni se rovnd soucinu odpovidajiciho faktoru beta uvedeného
Vv nafizeni CRR a ¢asti relevantniho ukazatele pfitfazené piislusné linii podnikani.
Neni vSak mozné zajistit, aby navzdory vSem snahdm Emitenta a jeho dcefinych spolecnosti bylo mozné se
vyhnout operaénimu riziku, které by mohlo mit vyznamny nepiiznivy vliv na skupinu Emitenta, jeji podnikani,
vysledky hospodateni a/nebo finanéni situaci.
(e) Soudni a jina rizeni

V souvislosti s béznou &innosti dcefinych spole¢nosti Emitenta mohou byt proti témto spole¢nostem vedena
soudni a jina fizeni. PfestoZe se Emitent domniva, ze fizeni, do kterych by mohly byt dcefiné spole¢nosti Emitenta
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zapojeny, nebudou mit vyznamny dopad na jejich finan¢ni situaci, budouci provozni vysledky ¢i penézni toky,
koneény vysledek téchto tizeni a jejich dopad na konkrétni dcefinou spoleénost, piipadné dle zavaznosti na
skupinu Emitenta, nemtize byt s pfiméfenou jistotou pfedem odhadnut.

) Rizika spojena se strategii rozsifovani podnikdani na nové trhy

Sougasnym trendem skupiny Home Credit je expanze jejiho podnikani v Cing, Vietnamu, Indii, Indonésii, na
Filipindch, v USA, v zemich Spolecenstvi nezavislych sttt a na dalSich trzich (zejména téch, které se aktudlné
rozvijeji). Toto rozsifeni mize byt financovano za pouZiti finan¢nich zdroji vlastnich a financovani od tietich
stran. Skupiné¢ Home Credit mohou (ptimo nebo prostiednictvim fizenych spoleénosti) pti expanzi na téchto trzich
vzniknout zna¢né naklady z divodu nedostatecné obeznamenosti potencialnich zakaznikti s nabizenymi produkty,
zvysené politické a ekonomické nestability, nedivéry zahrani¢nich spole¢nosti, vyssiho rizika podvodu, danovych
ulev nebo statnich piispévki, teritoridlnich rozmérl téchto trhti, nedostatku ucinnych distribucnich kanalti a
omezené nabidky kvalifikované a zkuSené pracovni sily. Neexistuje zadna zaruka, Ze expanze splni ocekavani
skupiny Home Credit ve vztahu k ur¢ité trovni zisku, vynosi, produktivity nebo jinym zptisobem pfinese
o¢ekavané benefity. V ptipadé netispésné expanze vsak sniZi ztraty vzniklé na téchto trzich a ndklady na expanzi
celkové zisky skupiny Emitenta, jejiz soucasti je skupina Home Credit.

(9) Vyvoj relevantnich trhi

Vzhledem k tomu, Ze Emitent fidi spoleénosti, jejichz zisky plynou z rtiznych regionalné a produktové uréenych
trhli, muZze vyvoj pfislusnych relevantnich trhtt vyznamné ovlivnit finanéni situaci a zisk skupiny Emitenta.
Emitent zejména nemuze zarudit, Zze souCasny celkovy objem jistiny spotiebitelskych uvért poskytnutych
jednotlivymi spole¢nostmi ze skupiny Home Credit bude udrzitelny. Zaroven Emitent nemize predpoveédét, zda
spolecnosti, které spravuje, budou schopny udrZet si své postaveni na trzich, na kterych ptisobi.

Aby si Emitent skrze své dcefiné spolecnosti udrzel, ptipadné zlepsil své postaveni na relevantnich trzich, budou
dcefiné spole¢nosti Emitenta rozSifovat sva portfolia nabizenych produktd a tim diverzifikovat stavajici
produktové portfolio. V takovém piipadé budou dcefiné spole¢nosti Emitenta ¢elit rizikim spojenym s novymi
produkty. Tato rizika nemusi byt vzdy predvidana a v¢as adekvatné minimalizovana ptijatymi opatienimi.

(h) Skupina Home Credit se spoléhd na ochranu dle zakonii o dusevnim viastnictvi

Spolecnosti ze skupiny Home Credit zaregistrovaly, nebo ptedlozily K registraci, nékteré z ochrannych znamek
vztahujicich se K nejvyznamnéj§im obchodnim znackdm typickym pro skupinu Home Credit. Spole¢nosti ze
skupiny Home Credit napiiklad zaregistrovaly ochrannou znamku ,,Home Credit* v bilé a bilou siluetu lednice na
¢erveném pozadi, a to i ve variaci pro ,,Home Credit Bank*“ a ,,Home Credit Insurance®, a ptedlozily k registraci ¢i
zaregistrovaly jako ochrannou znamku nové logo, tvofené Cervenym néapisem ,,Home Credit”, S obrazovym
prvkem predstavujici usmivajici se tvar, které nahrazuje pismeno ,,0“ ve spojeni ,,Home Credit”, a to také ve
variaci pro ,,Home Credit Bank* a ,,Home Credit Insurance®. Skupina Home Credit se pfi vytvafeni a ochrané
svych prav na obchodni znac¢ku spoléha na zakony o ochrannych znamkach a jiné pravni pfedpisy tykajici se
dusevniho vlastnictvi. Nelze v§ak zarucit, ze skupina Home Credit bude schopna zachovat, nebo v pfipadé podani
k registraci, dosahnout ochrany svych prav dusevniho vlastnictvi, nebo Ze ochranné znamky, na které se skupina
Home Credit spoléha, nebudou zpochybnény, zruSeny ani fakticky zneuzity tfetimi stranami. Neopravnéné uziti
prav dusevniho vlastnictvi skupiny Home Credit mize také nepfiznivé ovlivnit podnikani skupiny Home Credit,
pokud dojde k negativnim asociacim, které ovlivni obchodni znacky skupiny Home Credit. Jakakoli poskozeni
prav dusevniho vlastnictvi a/nebo povésti skupiny Home Credit mohou mit vyznamny nepfiznivy vliv na skupinu
Home Credit, jeji podnikani, vysledky hospodateni a/nebo finanéni situaci.

(i) Nedodrzovani pravidel k zamezeni legalizace vynosii z trestné cinnosti, boje proti korupci a pravidel
proti financovani terorismu

Emitent a jeho dcefiné spolecnosti musi dodrzovat pravidla v souladu s narodnimi a mezinarodnimi ptredpisy
tykajicimi se boje proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti, korupci a financovani terorismu. V poslednich letech
doslo ke zptisnéni téchto pravidel a piedpisi, pfi¢emz je pravdépodobné, ze tato pravidla mohou byt zpfisnovana i
v budoucnu. Dodrzovani pravidel a predpisii uc¢innych v této oblasti klade znacnou financni zatéz na banky a
ostatni finan¢ni instituce skupiny Emitenta. Jakékoli poruseni téchto nebo podobnych pravidel ¢i pouhé podezieni
z takového poruseni miize mit zdvazné pravni, finan¢ni i reputacni nasledky, véetné¢ moznych sankci ulozenych ze
strany pfisluSnych regulatornich orgdnd. VySe uvedené by mohlo mit vyznamny nepfiznivy vliv na Emitenta, jeho
podnikéni, vysledky hospodaieni a/nebo finan¢ni situaci.
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() Potieba licenci a riziko regulace

Pfevazna vétSina podnikéni dcefinych spolecnosti Emitenta je zavisla na licencich udélovanych spravnimi organy
v zemich, v nichz dcefiné spolenosti Emitenta vykonavaji svou &innost. Pokud dcefiné spole¢nosti Emitenta
licenci ztrati nebo jim bude odebrana, nebudou schopny provadét svou Cinnost. Ztrata licence, poruseni podminek
jakékoli licence nebo neziskani nebo neobnoveni v8ech poZadovanych licenci konkrétnich dcefinych spoleénosti
Emitenta miZe mit vyznamny nepiiznivy vliv na skupinu Emitenta, jeji podnikani, vysledky hospodaieni a/nebo
finan¢ni situaci.

Emitent i jeho dcefiné spolecnosti musi dodrzovat pravidla tykajici se (konsolidované) kapitalové piimétenosti,
obezietného podnikani, fizeni likvidity a dalSich pravidel vytvofenych za ucelem omezeni rizik, kterym ¢innost
Emitenta a dcefinych spole¢nosti Emitenta podléha. S ohledem na soucasné pojeti obezietnostniho bankovniho
dohledu na konsolidovaném zakladé, vychazejiciho z poméru finan¢niho a nefinanéniho pojeti skupiny PPF,
existuje mozné riziko budouci zmény ptedpist tykajicich se bankovniho dohledu na konsolidovaném zaklade¢,
riziko zmény regulované skupiny na celou skupinu PPF ¢i riziko dodate¢ného kapitdlového pozadavku ze strany
ptislusného regulatora. Stejné tak mtize v pripad€ dalSiho rlstu a rozvoje deefinych spolecnosti Emitenta dojit ke
zvySovani narokd na jejich kapitdlovou piiméfenost za ucelem dodrzeni konsolidované kapitalové pfimétenosti.
V ptipadé zmény regulatornich predpist se Emitent a jeho dcefiné spoleénosti budou muset takové regulaci
ptizplsobit, coz vSak Emitent neni schopen piedem zajistit ani garantovat.

(k) Rizika spojena s poskytovanim spotrebitelského financovani

Predmét podnikéani spolecnosti skupiny Home Credit sestdva zejména z poskytovani spotiebitelskych finan¢nich
produktl a souvisejicich sluzeb spotiebitelim v riiznych statech. Zadatelé o spotiebitelsky Givér musi obecné
spliiovat pouze n€kolik malo podminek, k nimz patfi naptiklad pozadavek na trvaly pobyt v pfislusném staté,
minimalni vék, mzda ve vysi, kterd zadateli umozni splacet konkrétni splatky atd. VétSinou neni pozadovana
zadna zaruka ani zadny jiny zajis§tovaci nastroj (napf. zastavni pravo, zajisténi formou pfevodu vlastnického prava
atp.) nebo prohlaseni tieti strany. Pohledavky plynouci spole¢nostem skupiny Home Credit z poskytnutych uvéra
jsou obecné zajistény pouze smlouvami o srazkach ze mzdy. V Asii je standardni, Ze splaceni Gvért je zajisténo
pfimym inkasem z bankovnich uétt zakaznika.

Vyse zminéna skuteCnost znamend, ze schopnost klienta splacet Gvér je obecné niZsi, nez je tomu v piipadé
bankovniho financovani. Snizeni Grovné pfijmi a zvySeni nezaméstnanosti mohou negativné ovlivnit poptavku
zakaznikl po produktech a sluzbach skupiny Home Credit a schopnost jednotlived splacet uvéry. ZhorSujici se
kvalita uvérového portfolia skupiny Home Credit bude v této souvislosti mit za nasledek zvySené ztraty.
Vzhledem k tomu, Ze povinnost dluznika obvykle neni zajisténa zadnou zarukou ani obdobnym nastrojem tieti
strany, v piipadé, Ze dluznik prestane Cerpat mzdu, zavazek dluznika splatit Gvér se stane prakticky
neuspokojitelnym a spoleCnost je vystavena vysSimu riziku, Ze pohleddvka zilstane nezaplacena. V piipadé, ze
vyznamna cast pohledavek spolecnosti zlstane nezajisténa a dluznici nebudou schopni splnit své zavazky
vyplyvajici pro né z poskytnutych uvért, dana spole¢nost nebude schopna vytvaret zisk v potfebné vysi a nebude
disponovat dostatecnym mnozstvim finan¢nich prostiedkii pro ucely poskytovani novych uvért. SniZeni
spotiebitelskych vydaju, nartst platebni neschopnosti a zhorSeni makroekonomickych finanénich podminek
mohou vést ke zvySeni Grovné nesplacenych uvéra skupiny Home Credit, coz by mohlo mit vyznamny nepfiznivy
vliv na skupinu Home Credit, jeji podnikani, vysledky hospodatfeni a/nebo finanéni situaci. Dale by mohly byt
ovlivnény penézni toky skupiny Home Credit a schopnost piislu$nych spole¢nosti skupiny Home Credit plnit své
povinnosti.

() Splaceni poskytnutych nebankovnich vivéri

Za Ucelem zajisténi splaceni uvért byla spole¢nostmi skupiny Home Credit, které nejsou bankami dle ptislusné
jurisdikce, ptijata pravidla pro poskytovani uvért a jejich vymahani. Tato pravidla nejsou tak ptisna jako pravidla
pozadovana bankami, coz je disledkem zejména hodnoty poskytnutych financnich prostfedkt a potieby flexibility
a konkurenceschopnosti. Obecné 1ze fici, ze tato pravidla plni sviij ucel a udrzuji rozsah splaceni poskytnutych
uvért na prijatelné arovni. Navzdory témto opatienim vSak skupina Home Credit nemiZze zarulit, Ze pti
uplatiiovani téchto pravidel a postupti bude Groven splaceni Gvérti zachovana na soucasné urovni a zZe tato Groven
nebude v budoucnu klesat.

(m) Vyvoj hospodarské soutéze na trhu spotiebitelskych financi

Skupina Home Credit poskytuje spotiebitelim jakozto klientim produkty spotiebitelského financovani na
vymezenych trzich v regionech nebo méstech jednotlivych zemi, v nichz spole¢nosti skupiny Home Credit pisobi.
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Na téchto trzich (pfipadné v regionech a méstech) maji tyto spoleCnosti fadu konkurentt, ktefi disponuji
rozsahlymi a v n&kterych p¥ipadech dokonce v&tsimi finanénimi, technickymi, marketingovymi a jinymi zdroji.3
Nelze proto s jistotou ptredpovédét, zda budou spole¢nosti skupiny Home Credit schopny nadale uspé&$né
konkurovat na takovych trzich nebo Ze konkurenéni tlak ¢i zmény na ptislusnych trzich nebudou mit vyznamny
nepiiznivy vliv na skupinu Home Credit, jeji podnikani, vysledky hospodaieni a/nebo finanéni situaci.

Spolecnosti, které poskytuji finanéni sluzby pro spotfebitele, soutézi na ptislusnych trzich a v zajmu vlastni
uspésnosti v takové konkurenci musi pruzné reagovat na veskeré zmény na trhu, véetné zmén chovani svych
konkurentli, zavadéni novych produkti a novych potfeb a pozadavkid klientd. Snaha spolecnosti udrzet nebo
zvysit svilj podil na trhu by mohla vést k situaci, kdy by spolec¢nost investovala znacné mnozstvi svych financnich
prostiedkit do novych produktd nebo zménila podminky soucasnych produkti. V dasledku toho mize byt
spolecnost vystavena riziku, zZe nabizené produkty se mohou zdat nevhodnymi pro podnikéni takové spolecnosti
nebo mohou vypadat nezajimavé pro zdkazniky, ptipadné Ze naklady na jejich zavedeni budou neptiméfené z
hlediska zisku, ktery generuji.

Vyvoj na pfislusnych trzich (zejména rostouci konkurence) mize vyznamné ovlivnit financni situaci a zisk
jednotlivych spole¢nosti skupiny Home Credit. Snizeni celkového objemu uavéri poskytnutych jednotlivou
spole¢nosti skupiny Home Credit by mohlo mit negativni dopad na zisk této spolenosti a nepiimo i na zisk
Emitenta.

(n) Riziko zahdjeni insolvencniho fizeni

V piipadé, Ze dcetiné spole¢nosti Emitenta nebudou schopny plnit své zavazky, mohou byt vystaveny riziku
zahajeni insolvenéniho fizeni dle piislusné jurisdikce. V dusledku zahajeni insolven¢niho fizeni dluznik obecné
ztraci pravo nakladat se svym majetkem, tento majetek spravovat a vykonavat prava s nim souvisejici. I piesto, zZe
omezeni tykajici se nakladani s majetkovou podstatou se netyka, mimo jiné, jednani v ramci obvyklého
hospodafeni, nebo jednani ucinéného za ucelem odvraceni hrozici Gjmy, nelze vylouéit, ze pokud bude
neopodstatnény navrh na zahajeni insolven¢niho fizeni podan na dcefinou spole¢nost Emitenta, bude tato dcefina
spole¢nost po pfedem neurcenou dobu omezena Vv dispozici se svym majetkem, coz by mohlo, v zavislosti na
vyznamu konkrétni dcefiné spolecnosti na skupinu Emitenta, mit vyznamny nepfiznivy vliv na Emitenta, jeho
podnikani, vysledky hospodateni a/nebo finanéni situaci.

(o) Riziko souvisejici s podvody v procesu vyjednavani smluv o spotiebitelském financovani

Prioritou skupiny Home Credit je eliminovat riziko mozného podvodu pii poskytovani uvéra jejim klienttim.
Z toho divodu jsou pribézné dikladné zkoumany konkrétni doklady a certifikaty doru¢ené klienty spolu s jejich
zadosti o uvér. Nelze vSak vyloucit, ze ur€ité spolecnosti skupiny Home Credit mohou byt poskozeny v ptipadu
podvodu a mohou poskytnout uvér na zaklad¢ padelanych nebo nepravdivych dokumentii a informaci. Nelze
vyloucit, Ze podvodna ¢innost by mohla nastat rovnéz na stran¢ zaméstnancti, agentu, zprostfedkovateld a dalSich
smluvnich stran konkrétnich spolec¢nosti, na které se dana spole¢nost skupiny Home Credit spoléha pti
poskytovani finan¢nich sluzeb spotiebitelim. Pokud na zakladé takové podvodné ¢innosti spole¢nost poskytne
uvery v nepfiméfené vysi, nasledna absence hrady téchto uveérd by mohla mit neptiznivy dopad na podnikani,
vysledky hospodafeni a/nebo finan¢ni situaci takové spolenosti a nepfimo i na zisky Emitenta, a t0 v mife
umérné konkrétnimu pripadu podvodné ¢innosti.

(p) Zavislost dcerinych spolecnosti Emitenta na IT systémech

Cinnost dcefinych spole¢nosti Emitenta je velmi zavisla na Gspé$ném a nepferu$ovaném fungovani poéitatovych
systémi, siti a databazi. Cinnost IT systémi miize byt ovlivnéna fadou problémd, jako jsou poitatové viry, atoky
hackerti, $kody na IT centrech nebo hardwarové vady. IT systémy navic vyzaduji pravidelnou modernizaci, aby
vyhovovaly ménicim se obchodnim ¢i regulac¢nim pozadavkim a udrzovaly efektivitu provozu své sité. Pokud by
doslo k opakovanému vypadku nebo selhani systému, mohlo by nastat vyznamné naruseni obchodnich procesi,
docasné ukonceni obchodnich operaci, vznik narokd na nahradu ujmy, ztrata zakaznikd ¢i obchodnich pfilezitosti,
pokles trzeb a piijmd dotéené dcefiné spolecnosti, ztrata postaveni na trhu nebo vyznamné ovlivnéni schopnosti
dcefiné spolecnosti Emitenta rychle vyhodnotit a ziskat nové obchodni pifilezitosti, coz by mohlo mit vyznamny
nepfiznivy vliv na Emitenta, jeho podnikani, vysledky hospodaieni a/nebo finanéni situaci.

3 Jako hlavni konkurenty skupiny Home Credit dle zemi s nejvétSim vyznamem pro podnikani skupiny Home
Credit Ize uvést nasledujici soutézitele: (i) Cinska lidova republika: MU CFC, BOC CFC, Mashang CFC; (ii)
Ruska federace: Alfa Bank, OTP Bank, Sherbank; (iii) Kazachstan: Eurasian Bank, Kaspi Bank; (iv) Vietnam:
FE Credit, HD Saison; (v) Ceska republika: Hello Bank, Provident; a (vi) Indie: Bajaj.
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(q) Rizika spojend se spolupraci s tFetimi stranami

Spolecnosti skupiny Home Credit vyuzivaji pfi nabizeni svych produktd rizné distribucni kanaly. Schopnost
skupiny Home Credit aspé$né vykonavat svou ¢innost a vytvafet zisk je tak vysoce zavisla na spolupraci s tietimi
stranami. V pfipadé poruSeni této spoluprace miZe byt ovlivnéna schopnost spole¢nosti skupiny Home Credit
poskytovat své produkty klientim. Ne&které platby t€émto spole¢nostem se navic provadéji prostiednictvim tfetich
stran (obvykle bank, které vedou pfislusné ucty). V piipade, ze tyto tieti strany (banky) nebudou radné plnit své
povinnosti nebo se ocitnou v tpadku, mize byt v souladu s pravem piislusné jurisdikce vici této tieti strané
pfijato opatieni, které zplsobi, Ze dotéena spole¢nost skupiny Home Credit nebude opravnéna disponovat
finanénimi prostfedky na G¢tech vedenych touto tfeti stranou a vyuzivat je pro éely svého podnikani.

() Rizika souvisejici s potrebou udrzovat obchodni vztahy s maloobchodniky

Nekteré finanéni produkty skupiny Home Credit se distribuuji prostfednictvim prodejnich mist umisténych v
maloobchodnich prodejnach na zakladé neexkluzivnich distribu¢nich smluv se standardizovanymi podminkami.
Zvyseni konkurence na trhu mize vést ke sniZeni provizi spole¢nostem skupiny Home Credit nebo k situaci, kdy
jim nebudou vyplaceny zadné provize. V nékterych piipadech by také mohlo byt pozadovano, aby tyto spole¢nosti
platily provize svym obchodnim partnerim. Zaroven nelze zarudit, ze se stavajici nebo budouci obchodni partneti
skupiny Home Credit nerozhodnou pfevést nekteré nebo vSechny své obchodni ¢innosti k jinym bankam nebo
spole¢nostem poskytujicim finanéni sluzby pro spotiebitele, nebo Ze se nebudou snazit poskytovat finanéni sluzby
pro spotfebitele sami. Obchodni partnefi skupiny Home Credit mohou také vytvafet spoleéné produkty (napf.
zakaznické platebni karty nebo karty mobilnich operatori) s konkurenty skupiny Home Credit nebo uzavirat
dohody omezujici schopnost skupiny Home Credit prodavat své produkty prostfednictvim svych maloobchodnich
siti, coz mize mit vyznamny nepiiznivy vliv na obchodni ¢innost skupiny Home Credit, jeji podnikani, vysledky
hospodateni a/nebo financni situaci.

(s) Riziko ztraty ¢i nedostatku klicovych clemii  vrcholového managementu, zkusenych a/nebo
kvalifikovanych pracovnikii

Skupina Emitenta (respektive jeji konkrétni dcetfiné spole¢nosti) je zavisla na své schopnosti navazat spolupraci s
kvalifikovanymi ¢leny svého vedeni a dalSimi kvalifikovanymi odbornymi pracovniky. Zaméstnanci a
management spole¢nosti skupiny Emitenta maji diky své pozici u téchto spolec¢nosti detailni znalosti o podnikani
a obchodni Cinnosti pfislusné spolecnosti a v nékterych piipadech i nad ramec jediné spolecnosti skupiny
Emitenta. N¢které obchodni vztahy ¢élenti vedeni mohou byt navic dulezité pro podnikani skupiny Emitenta.
Neexistuje jistota, ze tyto obchodni vztahy vydrzi a ze ¢lenové vedeni a dalsi kvalifikovani odborni pracovnici
zustanou u spolecnosti skupiny Emitenta. Jakakoli ztrata klicovych zaméstnancll a ¢lent managementu muize
vyznamné branit vyvoji a provadéni obchodnich plant, strategii a ¢innwwosti skupiny Emitenta. Pokud se skuping
Emitenta nepodaii ziskat, vySkolit a udrZet dostate¢ny pocet zkusenych, schopnych a spolehlivych pracovniku a
managerti, miize mit takova okolnost vyznamny neptiznivy vliv na skupinu Emitenta, jeji podnikani, vysledky
hospodareni a/nebo finanéni situaci.

® Zdanéni v oblasti spotiebitelského financovani

Pro pravni a danové systémy vztahujici se na ¢innost v oblasti spotfebitelského financovani v jurisdikcich, ve
kterych provozuji ¢innost spoleénosti skupiny Home Credit, jsou typické Casté zmény pravnich ptedpis,
oficialnich prohlaseni a soudnich rozhodnuti, kterd jsou Casto nejasna, rozporuplna a jsou rozdilné vykladana
riznymi organy. Dafiové povinnosti podléhaji pfezkumu a vySetfovani ze strany riznych organt, které zpravidla
maji pravomoc ukladat pokuty ¢i jiné sankce a tyto vymahat spoleéné se vzniklymi uroky. Tyto okolnosti
piedstavuji znaéné danové riziko pro ¢innost spole¢nosti skupiny Home Credit.

() Rizika souvisejici s dostupnosti potiebnych penéznich prostiedkii

Budouci vyvoj skupiny Emitenta zavisi, mimo jiné, na pfistupu k finanénim zdrojim. Uspé&iny rozvoj podnikani
dcefinych spole¢nosti Emitenta a jejich schopnost zavadét nové produkty a konkurovat na relevantnich trzich
zavisi na finan¢nich prostfedcich, kterymi dand spolecnost disponuje. Mohlo by se stat, ze soucasné financni
prostfedky konkrétni spole¢nosti skupiny Emitenta nebudou dostate¢né pro financovani jejich budoucich
obchodnich potieb a tato spole¢nost bude nucena hledat nové zdroje financnich prostiedkl. Tyto prostiedky
nemusi byt spole¢nosti k dispozici v¢as, nebo by mohly byt k dispozici pouze za nevyhodnych podminek. V
ptipadé€, Zze spolecnost skupiny Emitenta nebude schopna ziskat potiebné finanéni prosttedky, nebude schopna
vytvaret nové pohledavky a uspésné rozvijet své podnikani.
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(v) Riziko vyplhyvajici z casového nesouladu mezi aktivy a pasivy

Zavazky, které vznikaji spolecnostem skupiny Emitenta za tcelem financovani jejich cinnosti spocivajici
v poskytovani finan¢nich sluzeb klientdm, ktefi nejsou finan¢nimi institucemi, jsou ve svych parametrech zdsadné
odlisné od zavazkl z finan¢nich produktt, které spolecnosti skupiny Emitenta poskytuji témto svym klienttim.
Uvedené rozdily se promitaji pfedevSim ve splatnosti a vysi téchto zavazkd, veetné vyse a zptisobu vypoctu jejich
uroCeni. Existuje tak riziko, Ze tyto nesrovnalosti mezi pfijatym financovdnim a poskytnutym financovanim
mohou za ur€itych podminek vést k situaci, kdy budou spole¢nosti skupiny Emitenta mit nedostatecny ptisun
finan¢nich prostfedkd na splaceni svych zavazki, zvySené naklady na financovani nebo budou celit jinym
podobnym negativnim vliviim, které tyto spole¢nosti budou ohrozovat.

(w) Riziko vyplyvajici ze zmén inflace

Obchodni vysledky a zisky konkrétnich spolecnosti, které poskytuji financovani svym klientiim, jsou obecné
ovlivnény urovni inflace. Vyrazné zvySeni inflace by vedlo k vy$§im provoznim nédkladim a mohlo by mit
vyznamny nepiiznivy vliv na skupinu Emitenta, jeji podnikani, vysledky hospodateni a/nebo finanéni situaci.

(x) Sankce udélené prislusnymi statnimi orgdany

V jednotlivych zemich, v nichz dcefiné spolecnosti Emitenta plisobi, existuji rizné urovné regulace subjektti
poskytujicich sluzby v oblasti spotiebitelského financovani a bankovnich sluzeb. Dcefiné spole¢nosti Emitenta tak
podléhaji regulaci a kontrole ze strany pfislu§nych statnich organ. Emitent proto nemize vyloucit provadéni
kontrol, provérek a inspekci ze strany téchto statnich subjektl, coz muze vést k ulozeni pokuty, pozastaveni
¢innosti nebo jinym sankcim, jez mohou mit vyznamny neptiznivy vliv na skupinu Emitenta, jeji podnikani,
vysledky hospodateni a/nebo finanéni situaci.

) Rizika spojend s podnikdanim PPF banky

V tomto oddile jsou vymezena rizika specificka pouze pro podnikani PPF banky. Neni-li v§ak v prislusném oddile
vyse vyslovné uvedeno, Ze se uvedené riziko vztahuje pouze na skupinu Home Credit ¢i jeji spole€nosti, vztahuji
se na podnikani PPF banky také rizika uvedend vySe v této podkapitole 3.3 ,,Rizikové faktory souvisejici s
podnikanim dcerinych spolecnosti Emitenta.

Rizika na finanénich trzich

PPF banka v ramci své Cinnosti uzavird fadu investi¢nich a obchodnich transakci na dluhovych, akciovych,
penéznich i1 derivatovych trzich. Pii uzavirani transakci na vSech téchto trzich PPF banka vychazi z urcitych
predpokladti a odhadl o situaci a budoucim vyvoji na téchto trzich. Generované piijmy z uzavienych transakei
jsou tak casto zavislé na vyvoji trznich cen, které jsou mimo kontrolu PPF banky a jsou vysledkem fady
neovlivnitelnych a casto také neptedvidatelnych faktorti. Ackoli se PPF banka pfi svych aktivitach na téchto trzich
zcela vyloucit vyznamny nepfiznivy vliv té€chto rizik na podnikani, vysledky hospodateni a/nebo finanéni situaci
PPF banky, ¢imz by mohlo byt vyznamné neptiznivé ovlivnéno také podnikani, vysledky hospodateni a/nebo
finanéni situace Emitenta.

Konkurence v bankovnim sektoru v Ceské republice

PPF banka ¢eli vyznamné konkurenci v mnoha aspektech svého podnikani. V dobé vyhotoveni tohoto Prospektu
pisobi na tizemi Ceské republiky n&kolik desitek bank a fada specializovanych finanénich instituci — komeréni a
investicni banky, specializované investicni firmy, hypoteéni banky, pojistovny, investi¢ni spolecnosti, brokerské
spolecnosti, spolecnosti nabizejici spotiebitelské uvéry a dalsi specializované instituce, jez nabizeji shodné nebo
obdobné sluzby jako PPF banka. Ve finan¢nim sektoru, obzvla§té v sektoru bankovnictvi, tak panuje v Ceské
republice zna¢na konkurence. Navic lze ofekavat zvySeni konkurence vstupem dalSich zahrani¢nich bank a
specializovanych finan¢nich instituci na Cesky bankovni trh v disledku pokracujici liberalizace finan¢nich
sluzeb v ramci Evropské unie. Pokud by PPF banka nebyla schopna obstat v této rostouci konkurenci, mtize dojit
k vyznamnému zhorSeni vysledk jejiho hospodateni a/nebo finanéni situace.
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4. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

PROSPEKT

Na webovych strankach Emitenta www.ppffinancialholdings.eu jsou umistény nasledujici dokumenty, jez jsou
do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem:

Informace

Dokument a odkaz

Strana

konsolidovana
uletni zavérka Emitenta za
rok konéici 31.12.2016

Auditovana

PPF Financial Holdings B.V. - Consolidated
special purpose financial statements for the
year ended 31 December 2016

https://www.ppf.cz/files/ppf-fh-financial-
statements-fy2016.pdf

Strany 2-3 — zprava auditora
adresovana
Emitenta

pfedstavenstvu

Strany 4-81 - konsolidovana
ucetni zavérka Emitenta za rok
konc¢ici 31.12.2016

konsolidovana
ucetni zavérka Emitenta za
rok konéici 31.12.2017

Auditovana

PPF Financial Holdings B.V. - Annual
Accounts 2017

https://www.ppf.cz/files/ppf-fh-financial-
statements-fy2017.pdf

Strany 113-115 - zprava
auditora  adresovana  valné
hromadé a  piedstavenstvu

Emitenta

Strany 7-112 — konsolidovana
ucetni zavérka Emitenta za rok
kon¢ici 31.12.2017
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5. ODPOVEDNE OSOBY

5.1 Osoby odpovédné za udaje uvedené v prospektu

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni prospektu je Emitent — PPF Financial Holdings B.V., soukroma
spole¢nost s ruéenim omezenym zaloZené podle pravniho ¥adu Nizozemského kralovstvi, se statutarnim sidlem v
Amsterdamu, Nizozemské kralovstvi, a s hlavnim sidlem na adrese Amsterdam, Strawinskylaan 933, 1077 XX,
Nizozemské kralovstvi, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném nizozemskou Obchodni komorou pod
registradnim &islem 61880353, jejimZ jménem jedna Paulus Aloysius de Reijke, ¢len predstavenstva, uvedeny
v podkapitole 10.12 ,,Sprdvni, Fidict a dozorci orgdny Emitenta™.

52 Prohlaseni Emitenta

Emitent prohladuje, Ze p¥i vynaloZeni veskeré pfiméfené péce na zajisténi uvedeného jsou podle jeho nejlepiiho
védomi tidaje obsaZené v Prospektu v souladu se skute€nosti a Ze v ném nebyly zaml¢eny Zadné skutecnosti, které
by mohly zmé&nit vyznam Prospektu.

Ke dni vyhotoveni Prospektu, v Amsterdamu,

Paulus Aloysids de Reijke
¢&len predstavenstva
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6. UPISOVANI A PRODEJ

6.1 Obecné informace o nabidce

Emitent poveéfil na zakladé smlouvy 0 administratorovi uzaviené dne 13.12.2017 mezi Emitentem a PPF bankou
(dale jen ,,Smlouva s administratorem®) PPF banku ¢innostmi Administratora ve vztahu k evidenci Dluhopisd,
kterou vede jakoZto centrélni evidenci cennych papirti v Ceské republice spoleénost Centralni depozita cennych
papirt, a.s., IC: 25081489, se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, Ceské republika, zapsana v obchodnim rejstiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 4308 (déle jen ,,Centralni depozitai), a ¢innosti Agenta pro
vypodty v souladu s Emisnimi podminkami a Smlouvou S administratorem.

Emitent vydal Dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 4.000.000.000,- K¢ (slovy: étyfi miliardy korun ¢eskych).
Dluhopisy byly pfed vyhotovenim tohoto Prospektu nabidnuty Emitentem Kk Gpisu a koupi v ramci privatni
nabidky prostfednictvim Hlavniho manaZera (PPF banky) nékolika vybranym a oslovenym soukromym ¢&i
institucionalnim investorim, a to za podminek, které nezakladaly povinnost Emitenta vypracovat a uvetejnit
prospekt. Jakakoliv pfipadna nabidka Dluhopist, kterou Emitent nebo Hlavni manazer (v€etné distribuce tohoto
Prospektu vybranym investoriim na diivérné bazi) jiz uéinili nebo uéini v Ceské republice jesté pred schvalenim
tohoto Prospektu ze strany CNB a jeho uvefejnénim, byla ¢ bude &inéna na zékladé vyjimky z povinnosti
uvefejnit prospekt Dluhopist dle ptislusnych ustanoveni Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, tj. Dluhopisy
k datu vyhotoveni tohoto Prospektu nebyly nabizeny prostiednictvim vefejné nabidky.

Emitent uvefejnil tento Prospekt pro uéely ptijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu BCPP. K Datu
emise Cini v souladu se sazebnikem burzovnich poplatkii BCPP naklady Emitenta spojené s pfijetim Dluhopisi k
obchodovani na regulovaném trhu BCPP 50.000,- K¢ (slovy: padesat tisic korun ¢eskych). Pokud se potencialni
investor rozhodne nabyt Dluhopisy na regulovaném trhu BCPP, budou mu u¢tovany poplatky dle sazebniku
prislusného Clena burzy a v zavislosti na velikosti pokynu.

6.2 Umisténi a upsani Dluhopisti

Dluhopisy vydané k Datu emise byly nabidnuty prostfednictvim Hlavniho manaZera k tpisu a koupi V ramci
privatni nabidky nékolika vybranym a oslovenym soukromym ¢i institucionalnim investorim, a to v souladu s
pfislusnymi pravnimi pfedpisy a na zakladé smlouvy o upisu Uzaviené mezi Emitentem a danym upisovatelem.

K Datu emise vydal Emitent Dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 4.000.000.000,- K& (slovy: &tyfi miliardy
korun Ceskych). Emitent je vS8ak opravnén vydat Dluhopisy ve vét§im objemu emise Dluhopist, neZ byla
predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist, a to béhem Lhiity pro upisovani emise dluhopist, a
po jejim uplynuti kdykoli i v pribéhu Dodateéné lhity pro upisovani emise dluhopisit (jak jsou tyto pojmy
definovany v ¢l. 2.3 Emisnich podminek). Rozhodne-1i Emitent o vydani Dluhopisti ve vét$im objemu, neZ byl
predpokladany objem emise Dluhopist, celkovy objem emise Dluhopisti po takovém zvySeni neptekroci 200 %
(dve sté procent) predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisi.

Dluhopisy byly a ptipadné budou na trhu umistény Hlavnim manaZerem na tzv. ,best effort bazi, tj. Hlavni
manazer vzdy vyvine veSkeré usili, které po ném lze rozumné pozadovat, aby vydané Dluhopisy byly na trhu
umistény (tj. upsany a/nebo koupeny investory), avSak v ptipadé, Ze se takovéto umisténi nepodaii, neni Hlavni
manazer povinen jakékoli vydané Dluhopisy upsat a koupit. Zptisob Gpisu a nabizeni Dluhopist vydanych po
datu vyhotoveni tohoto Prospektu bude vZdy uréen Emitentem s ohledem na objem vydavanych Dluhopist, udel
jejich vydani, aktualni trZzni podminky a dal§i relevantni okolnosti, a to vzdy za splnéni vSech zakonnych
pozadavkli a jinych pozadavki specifickych pro Emitenta, a to zejména pozadavkl stanovenych timto
Prospektem a Emisnimi podminkami.

6.3 Omezeni tykajici se Sifeni Prospektu a prodeje DIuhopisti

Roz8itfovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist, jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Emitent nepozadal o uznani tohoto Prospektu v jiném staté¢ a Dluhopisy nejsou pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli
jurisdikce, s vyjimkou CNB.

Osoby, jimz se dostane tento Prospekt do rukou, jsou povinny se sezndmit se vSemi shora uvedenymi
omezenimi, jez se na né¢ mohou vztahovat, a takovd omezeni dodrzovat. Tento Prospekt sdm o sob¢
neptedstavuje nabidku k prodeji ani vyzvu k podévani nabidek ke koupi Dluhopist v jakékoli jurisdikei.
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Emitent zejména upozoriiuje potencidlni nabyvatele Dluhopist, ze DIluhopisy nejsou a nebudou registrovany
podle Zakona o cennych papirech USA ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulaénim organem
jakéhokoli statu USA a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo piedavany na tizemi USA nebo
osobam, které jsou residenty USA (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni
Zakona o cennych papirech USA), jinak nez na zékladé vyjimky z registraéni povinnosti podle Zakona o
cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zakona o cennych
papirech USA.

Emitent dale upozoriiyje, Ze Dluhopisy nesmé&ji byt nabizeny ani prodavany ve Velké Britanii prostiednictvim
roz§ifovani jakéhokoli materialu ¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s
cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi tcet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vetejnou
nabidku cennych papirt ve smyslu zakona o spolecnostech z roku 1985, ve znéni pozdéjsich predpist. Veskeré
pravni tkony tykajici se Dluhopist provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s
Velkou Britdnii, pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zdkonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku
2000 (FSMA 2000), ve znéni pozdgjsich pfedpist, nafizenim o propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku
2005 (Financial Promotion Order), ve znéni pozdé&jsich pfedpist, a natizenimi o prospektu z roku 2005 (The
Prospectus Regulations 2005 ve znéni pozdé&jsich piedpisu.

Emitent a Hlavni manazer zadaji vSechny nabyvatele Dluhopist, aby dodrzovali ustanoveni vSech pfislusnych
pravnich piedpisti v kazdém staté (véetnd Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo
predavat Dluhopisy nebo kde budou distribuovat, zpfistuptiovat ¢i jinak davat do ob&hu Prospekt, véetné jeho
ptipadnych dodatkd, nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve
vSech pripadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda Prospekt nebo jeho pfipadné dodatky nebo jiny
nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny ve vytisténé podobé
nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva Dluhopisy, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je
srozuména se vSemi pfisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopist, ktera se na ni
a prislusny zptsob nabidky ¢i prodeje vztahuji, ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda
Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pfislusnd omezeni, ktera se na takovou osobu a piislusny zplsob
nabidky a prodeje vztahuji, a ze (iii) predtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba
bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisit mohou podléhat v riznych
statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrZovat.

6.4 Ptijeti k obchodovani a zpiisob obchodovani

Emitent hodla pozadat o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu BCPP. Dluhopisy nejsou k datu
vyhotoveni tohoto Prospektu obchodovany na zadném jiném tuzemském nebo zahrani¢nim regulovaném trhu
nebo burze. K datu vyhotoveni tohoto Prospektu Emitent nehodla pozadat o pfijeti Dluhopist k obchodovani na
dal$im tuzemském ¢i zahrani¢nim regulovaném trhu nebo burze.

6.5 Néktera ustanoveni tykajici se primarniho vyporadani Dluhopist

Dluhopisy byly vydany jejich pfipsanim na tcet upisovatele u Centralniho depozitafe proti zaplaceni kupni ceny
v Ceskych korunach za vydané Dluhopisy (stanovené Emisnimi podminkami jako sou¢in Emisniho kurzu
jednoho Dluhopisu a poctu zakoupenych Dluhopisi) na G¢et Emitenta, a to vSe za podminek uvedenych v
prislusné smlouve o upisu uzaviené mezi Emitentem a danym upisovatelem., resp. v evidencich navazujicich na
evidenci Centralniho depozitafe, jako vlastnici prislusného poctu Dluhopisi. Centralni depozitat je 100%
(stoprocentni) dcefinou spolec¢nosti BCPP a ma od prislusného regulatorniho ufadu udé€leno povoleni provadét
vyporadani obchodu realizovanych na BCPP. Cenné papiry lze vypotadat v Centralnim depozitafi pouze
prostiednictvim tdastnika Centralniho depozitafe. Vétiina hlavnich obchodnikii s cennymi papiry v Ceské
republice je Gcastniky Centralniho depozitafe.

6.6 Rating Emitenta a Emise

Ohodnoceni finan¢ni zpiisobilosti (rating) Emitenta nebylo provedeno. Samostatné finanéni hodnoceni Emise
nebylo provedeno. Emitent ani Emise tudiz nemaji samostatny rating.
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7. EMISNI PODMINKY

Tyto emisni podminky (déle jen ,,Emisni podminky*) upravuji prava a povinnosti Emitenta (jak je tento pojem
definovan nize) a Vlastniki dluhopist (jak je tento pojem definovan nize), jakoz i podrobnéjsi informace o emisi
podfizenych dluhopist (dale jen ,,Dluhopisy®) splatnych vroce 2027, v celkové piedpokladané jmenovité
hodnoté do 4.000.000.000,- K¢ (slovy: ¢tyfi miliardy korun ¢eskych), s vynosem uréenym po dobu 2 let od Data
emise (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 2.1) pevnou urokovou sazbou ve vysi 4,50 % p.a. a po uplynuti 2
let od Data emise pohyblivou trokovou sazbou urcenou pro kazdé Vynosové obdobi ve vysi odpovidajici
hodnot¢ Referencni sazby PRIBOR (jak jsou tyto pojmy definovany nize) zvySené o marzi ve vysi 2,5 % p.a.,
vydavanych spole¢nosti PPF Financial Holdings B.V., se sidlem Strawinskylaan 933 1077 XX Amsterdam,
Nizozemské kralovstvi, registra¢ni &islo 61880353 (dale jen ,,Emitent). Vydani DIluhopisti bylo schvaleno

rozhodnutim pfedstavenstva (managing board) Emitenta dne 8. prosince 2017.

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢l. 10.1.2 téchto Emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené
s vyplatami trokovych ¢&i jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy a splacenim Dluhopist zajist'ovat spoleénost
PPF banka a.s., ICO: 47116129, se sidlem v Evropské 2690/17, 160 41 Praha 6, Ceska republika, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem Vv Praze pod sp. zn. B 1834 (dale jen ,,PPF banka“), resp. jeji
Uréenad provozovna, jak je vymezena v ¢l. 10. téchto Emisnich podminek. Emitent mtize na zakladé pisemné
smlouvy povéfit vykonem sluzeb administratora spojenych se splacenim Dluhopist jinou nebo dalsi osobu s
pfislusnym opravnénim k vykonu takové <cinnosti (PPF banka nebo takova jind osoba dale jen
~2Administrator). Stejnopis piislusné smlouvy s administratorem (dale jen ,,Smlouva s administratorem®)
bude kdispozici knahlédnuti Vlastnikim dluhopisit v bézné pracovni dob&é v Urfené provozovné
Administratora, jak je vymezena v ¢l. 10. t€chto Emisnich podminek.

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢l. 10.2.2 téchto Emisnich podminek, pak bude ¢innosti agenta pro vypocty
spojené s provadénim vypoctl ve vztahu k Dluhopisim vykonavat PPF banka. Emitent miZe povéfit vykonem
sluzeb agenta pro vypoéty spojené s provadénim vypoctl v souvislosti s Dluhopisy jinou nebo dal§i osobu s
piislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti (PPF banka nebo takova jina osoba dale jen ,,Agent pro
vypocty*).

Tyto Emisni podminky byly vyhotoveny v souladu se zdkonem ¢. 190/2004 Sbh., o dluhopisech, ve znéni
pozdé&jsich piedpisu (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®). Dluhopisy nebudou nabizeny k tpisu formou vefejné
nabidky, ktera by vyZadovala vypracovani prospektu ve smyslu ustanoveni § 34 a nasl. zakona ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu (dale jen ,,Zakon o podnikani na kapitalovém
trhu®). Emitent ma v imyslu pozadat po Datu emise (jak je tento pojem definovan nize) o pfijeti Dluhopisa
k obchodovani na regulovaném trhu ¢i v mnohostranném obchodnim systému. Emitent za timto G¢elem vyhotovi
v souladu s pfislusnymi pravnimi piedpisy prospekt Dluhopisi (dale jen ,,Prospekt®), jehoz soucasti bude i
znéni Emisnich podminek. Emisni podminky budou v takovém piipadé zvetfejnény jako soucast Prospektu a
budou k dispozici spole¢né s Prospektem na webovych strankdch Administratora (v pfipadé€, ze Administratorem
bude PPF banka, na webovych strankach www.ppfbanka.cz v sekci Dilezité dokumenty).

Dluhopisy jsou podrizenymi nastroji ve smyslu ustanoveni § 34 Ziakona o dluhopisech, § 172 zakona ¢.
182/2006 Sh., o ipadku a zpusobech jeho FeSeni (insolvenéni zakon), ve znéni pozdéjSich predpisi (dale
jen ,Insolvencni zakon*), a ¢l. 63 pism. d) narizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze
dne 26. ¢ervna 2013, o obezretnostnich poZadavcich na tivérové instituce a investi¢ni podniky a 0 zméné
narizeni (EU) €. 648/2012, v platném znéni (dale jen ,,nafizeni CRR*). V souladu s tim jsou jakékoli
naroky na ¢astku jistiny Dluhopisti od okamziku jejich vydani za podminek uvedenych v téchto Emisnich
podminkach zcela podiizeny pohledivkam vSech nepodiizenych vériteli Emitenta a v pripadé vstupu
Emitenta do likvidace nebo vydani rozhodnuti o ipadku Emitenta (nebo pokud nastane udalost, se kterou
prislu$ny pravni rad spojuje stejné pravni disledky jako ¢esky pravni fad se vstupem Emitenta do
likvidace nebo vydanim rozhodnuti o upadku Emitenta) budou pohledavky odpovidajici pravim s
témito Dluhopisy spojenymi uspokojeny aZ po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek, s vyjimkou
pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podrizenosti, a pohledavek, které jsou
podFizeny samotnym Dluhopisiim (nap¥. pohledavek existujicich z titulu kapitalu tier 1).

ISIN Dluhopisii, ktery jim byl ptidélen spole¢nosti Centralni depozitat cennych papirt, a.s., ICO: 25081489, se
sidlem v Rybné 14, 110 05 Praha 1, Ceska republika, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem Vv Praze pod sp. zn. B 4308 (Centralni depozitai cennych papirt, a.s., jakykoliv jeho pravni nastupce
nebo jind osoba oprdvnéna nebo povefena vedenim evidence zaknihovanych cennych papirti nebo jeji casti
Vv souladu s piislusnymi pravnimi pfedpisy spolec¢né dale jen ,,Centralni depozitai*), je CZ0000001011. Nazev
Dluhopist je PPF FIN.H. VAR/27.
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1. Obecna charakteristika Dluhopist
1.1 Podoba, jmenovita hodnota, druh

Dluhopisy jsou vydany jako zaknihované cenné papiry a zné€ji na dorucitele. Dluhopisy jsou vydany v poctu
40.000 (slovy: &tyficet tisic) kust, kazdy ve jmenovité hodnoté 100.000,- K¢ (slovy: jedno sto tisic korun
Ceskych).

S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna prava.
1.2 Vlastnici Dluhopisii; Prevod Dluhopisii
1.2.1 Prevoditelnost Dluhopisii

Pfevoditelnost Dluhopisti neni nijak omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim pfedpistim,
mohou byt vsouladu s¢l. 6.3 téchto Emisnich podminek pievody Dluhopisit pozastaveny podéinaje dnem
bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (jak je tento pojem definovan
nize). K pfevodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitati v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho depozitafe. V piipadé Dluhopist evidovanych v Centralnim
depozitaii na uctu zakaznika dochazi k ptevodu takovych Dluhopisit zapisem pievodu na uctu zékaznika v
souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitafe s tim, ze majitel uctu zakaznika je
povinen neprodlené zapsat takovy prevod na et vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznika.

1.2.2 Viastnici Dluhopisii

Vlastnikem Dluhopisu je osoba, na jejimz uétu vlastnika je Dluhopis evidovan v evidenci vedené Centralnim
depozitafem (dale jen ,,Vlastnik dluhopisi®). Jestlize zakon nebo rozhodnuti soudu doru¢ené Emitentovi a/nebo
Administratorovi na adresu Uréené provozovny (jak je tento pojem definovan v ¢l. 10. téchto Emisnich
podminek) nestanovi jinak, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopisti za jejich
opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami.
Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli diivodl zapsany v evidenci Centralniho
depozitafe, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené¢ informovat
Administratora, a to prostfednictvim oznameni doru¢eného do Uréené provozovny (jak je tento pojem definovan
v ¢l. 10. téchto Emisnich podminek).

1.3 Oddeéleni prava na vynos
Odd¢leni prava na vynos Dluhopisti od Dluhopisu se vylucuje.
1.4 Neékteré zavazky Emitenta

Emitent se zavazuje, Ze prostiednictvim Administratora splati tirokové vynosy (pfipadné odpovidajici alikvotni
urokovy vynos, je-li to relevantni) a jmenovitou hodnotu Dluhopisu v souladu s témito Emisnimi podminkami.

1.5 Rating

Ani Emitentovi, ani Dluhopisiim nebyl udé€len rating zadnou ratingovou agenturou, ani se neocekava, ze pro
ucely emise Dluhopisi dle téchto Emisnich podminek bude rating udélen.

2. Datum a zpusob upisu emise Dluhopisti; Emisni kurz
2.1 Datum emise; Emisni kurz

Datum emise Dluhopisii je stanoveno na 18. prosince 2017 (dale jen ,,Datum emise*). Emisni kurz vSech
Dluhopist vydanych k Datu emise ¢ini 100,00 % jejich jmenovité hodnoty (dale jen ,,Emisni kurz®).

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisii vydanych béhem Lhuty pro upisovani emise dluhopist, resp. Dodate¢né Thuty
pro upisovani emise dluhopisi (jak jsou tyto pojmy definovany nize) po Datu emise bude vzdy ur¢en Emitentem
tak, aby zohledioval pfevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho
kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise dale pfipocten odpovidajici alikvotni tirokovy vynos.

2.2 Zpiisob a misto upisu Dluhopisii, zpiisob a misto splaceni Emisniho kurzu upsaného Dluhopisu

Predpokladany objem emise Dluhopisti bude nabidnut Emitentem k tpisu a koupi v ramci privatni nabidky
prostfednictvim Hlavniho manazera (jak je tento pojem definovan nize) nékolika vybranym a oslovenym
soukromym ¢i institucionalnim investortim, a to za podminek, které v pfislusné zemi nezakladaji povinnost
Emitenta vypracovat a uvefejnit prospekt. Mistem upisu je Ceska republika.

Hlavnim manazerem emise bude PPF banka (dale jen ,,Hlavni manaZer).
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Dluhopisy budou vydany jejich pfipsanim na ucet upisovatele u Centralniho depozitafe proti zaplaceni kupni
ceny v CZK za vydavané Dluhopisy (stanovené jako soucin Emisniho kurzu jednoho Dluhopisu a poctu
zakoupenych Dluhopisit) na ucet Emitenta, a to vSe za podminek uvedenych v pfislusné smlouvé o upisu
uzaviené mezi Emitentem a danym upisovatelem.

Minimalni ¢astka pfi upisovani Dluhopist ¢ini ¢astku Emisniho kurzu 30 (ticeti) kust Dluhopistt k Datu emise,
maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisti pozadovany jednotlivym investorem v objednavce je omezen
celkovym objemem nabizenych Dluhopist.

V ptipad¢€, ze upisované Castky k Datu emise pfesdhnou celkovou castku vypoctenou jako soucin Emisniho
kurzu jednoho Dluhopisu k Datu emise a celkového ptedpokladaného poétu Dluhopist v této emisi, vyhrazuje si
Emitent pravo snizit upisované Castky tak, aby (i) se celkova upsana castka rovnala soucinu Emisniho kurzu
jednoho Dluhopisu k Datu emise a celkového ptedpokladaného pocétu Dluhopist v této emisi; a (ii) pomér
Castek, za jaké jednotlivi upisovatelé zamysleli upsat Dluhopisy, a ¢astek sniZzenych Emitentem v souladu s touto
vétou Emisnich podminek, zlstal stejny. Piipadné pieplatky upisovaci Castky, které upisovatelé Emitentovi
zaplati, budou Emitentem vraceny bez zbyte¢ného odkladu na Gcet, ze kterého byly poukdzany, nedohodnou-li
se Emitent a pfislusny Zadatel ohledné piislusné ¢astky jinak.

Emitent nebude jakkoliv odpovédny za jednani nabyvateld Dluhopist, ktefi v rozporu s ustanovenimi Zakona o
podnikani na kapitalovém trhu budou ¢init vefejnou nabidku Dluhopisti, aniZ by jednali v souladu s kogentnimi
ustanovenimi zavazné pravni upravy. Takovi nabyvatelé budou sami odpovédni za své jednani.

Z dtivodd uvedenych vyse nabada Emitent nabyvatele Dluhopisi, aby dodrzovali ustanoveni vSech piislusnych
pravnich predpisii v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet nebo prodavat
Dluhopisy nebo kde budou distribuovat, zpfistupiiovat ¢i jinak davat do obéhu Emisni podminky nebo jiny
nabidkovy €i propagacni material nebo informace s Dluhopisy souvisejici, a to bez ohledu na to, zda Emisni
podminky ¢i jiny nabidkovy nebo propaga¢ni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny ve
vytisténé podobe¢ nebo pouze v elektronické ¢i jiné podobé. Pro vylouceni pochybnosti se uvadi, ze jakékoli vyse
uvedené zpisoby nakladani s Dluhopisy provadi nabyvatelé¢ Dluhopisti vZdy na své vlastni naklady.

U kazdé osoby, ktera nabyva Dluhopisy, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, ze (i) tato osoba je
srozumeéna se vSemi pfislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisl, které se na ni a
piislusny zptisob nabidky ¢i prodeje vztahuji, ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda
Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna piislusnd omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny zptsob
nabidky a prodeje vztahuji, a ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba
bude potencialni kupujici informovat o tom, ze dal§i nabidky nebo prodej Dluhopist budou, resp. mohou
podléhat v riznych statech zdkonnym omezenim, které je nutno dodrzovat.

Rozsifovani téchto Emisnich podminek a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou, resp. mohou byt, omezeny
zdkonem v Ceské republice i v dalsich zemich. Osoby, jimZ se dostanou tyto Emisni podminky do rukou, jsou
povinny sezndmit se se vSemi takovymi omezenimi, jez se na né mohou vztahovat, a takovad omezeni dodrzovat.
Tyto Emisni podminky samy o sobé nepfedstavuji nabidku k prodeji ani vyzvu k podavani nabidek ke koupi
Dluhopist v jakékoliv jurisdikci.

2.3 Predpokladana celkova jmenovitda hodnota emise Dluhopisi; Lhiita pro upisovani emise dluhopisii a
Dodatecna lhiita pro upisovani emise dluhopisu

Piedpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist ¢ini 4.000.000.000,- K¢ (slovy: ¢tyfi miliardy korun
¢eskych). Lhuta pro upisovani emise Dluhopist za¢ne bézet 00:00 k Datu emise a skonc¢i ve 24:00 k Datu emise
(déle jen ,,Lhuta pro upisovani emise dluhopisi‘).

Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy, mtze zbylé Dluhopisy vydat i po uplynuti Lhiity pro
upisovani emise dluhopist, a to kdykoli v pribéhu dodate¢né lhity pro upisovani emise Dluhopisu, kterou
Emitent pfipadn¢ ur¢i a zpfistupni ji stejnym zplisobem jako tyto Emisni podminky (dale jen ,,Dodate¢na lhiita
pro upisovani emise dluhopisa®).

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensim objemu, nez byla piedpokladana celkova jmenovita hodnota
emise Dluhopisti.

Emitent je dale opravnén vydat Dluhopisy ve vét§im objemu emise Dluhopisti, nez byla ptfedpokladana celkova
jmenovitd hodnota emise Dluhopist, a to béhem Lhiity pro upisovani emise dluhopist, a po jejim uplynuti
kdykoli i v prib&hu Dodate¢né lhiity pro upisovani emise dluhopisti. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopist
ve vét§im objemu, nez byl pfedpokladany objem emise DIluhopisti, celkovy objem emise Dluhopisti po takovém
zvyseni neptekroc¢i 200 % predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist.
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Emitent je opravnén vydavat emisi DIuhopisti postupné (v transich), a to jak béhem Lhtity pro upisovani emise
dluhopist, tak i béhem Dodate¢né lhiity pro upisovani emise dluhopisi.

Emitent je opravnén stanovit Dodate¢nou lhiitu pro upisovani emise dluhopisti opakované.

Pokud po uplynuti Lhiity pro upisovani emise dluhopisii a/nebo Dodatecné lhtity pro upisovani emise dluhopisti
bude celkova jmenovitd hodnota emise Dluhopisit vy$si nebo nizs$i nez piedpokladand celkova jmenovita
hodnota emise Dluhopisti uvedena v prvni véte tohoto ¢l. 2.3, oznami Emitent Vlastnikiim dluhopist zptisobem
stanovenym v ¢l. 13. téchto Emisnich podminek skute¢nou celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopisi.

3. Podiizenost
3.1 Status zavazkii Emitenta

Dluhopisy jsou podfizenymi nastroji ve smyslu ustanoveni § 34 Zakona o dluhopisech, § 172 Insolvencniho
zakona a ¢l. 63 pism. d) nafizeni CRR. V souladu s tim jsou jakékoli naroky na ¢astku jistiny Dluhopisi od
okamziku jejich vydani za podminek uvedenych v téchto Emisnich podminkach zcela podfizeny pohledavkam
vSech nepodtizenych vétiteli Emitenta a v pfipadé vstupu Emitenta do likvidace nebo vydani rozhodnuti o
upadku Emitenta (nebo pokud nastane udalost, se kterou piislusny pravni fad spojuje stejné pravni disledky jako
Cesky pravni fad se vstupem Emitenta do likvidace nebo vydanim rozhodnuti o upadku Emitenta) budou
pohledavky odpovidajici pravim s témito DIuhopisy spojenymi uspokojeny az po uspokojeni vSech ostatnich
pohledavek, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podiizenosti, a
pohledavek, které jsou podiizeny samotnym Dluhopistim (napi. pohledavek existujicich z titulu kapitalu tier 1).

Zadny Vlastnik dluhopisii neni opravnén zapoéist jakékoli pohledavky vyplyvajici z Dluhopisi proti
pohledavkam Emitenta ¢i ¢lena Emitentova konsolida¢niho celku za Vlastnikem dluhopist.

Nad ramec vySe uvedeného ptedstavuji zdvazky z Dluhopisi (a vSechny platebni zavazky Emitenta vuci
Vlastnikim dluhopistt vyplyvajici z Dluhopist, resp. pohledavky Vlastnikti dluhopisi odpovidajici pravim
s Dluhopisy spojenymi), s vyjimkou podfizenosti popsané¢ vtomto ¢l. 3.1, pfimé, obecné, nepodminéné,
nezajisténé a nepodiizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari
passu) mezi sebou navzijem a alespon rovnocenné (pari passu) vaci vSem dal$im soucasnym i budoucim
zévazkim Emitenta vazanym stejnou nebo srovnatelnou podminkou podfizenosti.

4. Urokovy vynos
4.1 Zpuisob uroceni
Dluhopisy jsou uro¢eny nasledovné:

@) béhem prvnich 2 (dvou) let (tj. béhem prvnich 2 (dvou) Vynosovych obdobi) pevnou tirokovou sazbou ve
vysi 4,5% p.a., resp.

(b)  od prvniho dne obdobi nasledujiciho (tj. od prvniho dne 3. (tfetiho) Vynosového obdobi) se pevna
urokova sazba podle ¢lanku 4.1(a) vySe zméni na pohyblivou urokovou sazbu, ktera bude pro kazdé
Vynosové obdobi (pocinaje tfetim) urcena ve vysi odpovidajici hodnoté Referencni sazby PRIBOR (jak
je tato sazba a postup jejiho stanoveni definovan v tomto ¢lanku 4.1 nize) stanovené 2 (dva) Pracovni dny
pied pocatkem prislusného Vynosového obdobi, ke kterému se vztahuje, zvySenou o marzi ve vysi 2,5 %
p.a.

(dale jen ,,Urokova sazba®).

Urokové vynosy budou nartistat od prvniho (1.) dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii trokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

Urokové vynosy budou vyplaceny za Vynosové obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového
obdobi jesté zahrnuje. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi zpétng, a to (i) po dobu
prvnich 2 (dvou) let (tj. béhem prvnich 2 (dvou) Vynosovych obdobi) vzdy k 18.12. kazdého roku a (ii) pro
obdobi nasledujici vzdy k 18.6. a 18.12. kazdého roku az do Dne konecné splatnosti dluhopist (dale jen ,,Den
vyplaty urokii*), a to v souladu s ¢l. 6. téchto Emisnich podminek, resp. Smlouvou s administratorem, je-li to
relevantni. Prvni platba urokovych vynost se ocekava k 18.12.2018.

,»Pracovnim dnem* se pro ucely t€chto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendaini den (vyjma soboty a
nedéle), v némz jsou banky v Ceské republice a Centralni depozitat bézné€ otevieny pro vefejnost a v némz se
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provadi vypoiadani mezibankovnich plateb v Geskych korunach, piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky,
ktera by Ceskou korunu nahradila.

»Referenc¢ni sazbou PRIBOR“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi:

€)] urokova sazba v procentech p.a. (per annum), ktera je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service"
strana PRBO (resp. na jakékoli pfipadné nastupnické stran€, nebo v jiném zdroji, ze kterého Agent pro
vypocty zjisti hodnotu Referencni sazby PRIBOR) jako hodnota fixingu urokovych sazeb prodeje na
prazském trhu ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida
prislusnému Vynosovému obdobi, stanovena Ceskou narodni bankou (dale jen ,,CNB*) a ktera je platna
pro den, kdy je PRIBOR zjistovan (2. (druhy) Pracovni den pfedchazejici poc¢atku Vynosového obdobi).
V ptipadé, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni PRIBOR na zminéné strané¢ PRBO (nebo
jiném oficidlnim zdroji) uveden, pak PRIBOR urc¢i Agent pro vypocty za pouziti linearni interpolace na
zakladé PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné stran¢ PRBO (nebo jiném
oficidlnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané
PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden. Pokud neni mozno PRIBOR zjistit zplisobem uvedenym v
tomto odstavci (a), pouzije se nize uvedeny odstavec (b).

(b)  Pokud nebude v kterykoli den mozné uréit sazbu PRIBOR podle vyse uvedeného odstavce (a), bude v
takovy den PRIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky prumér kotaci urokové sazby prodej
Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému
Vynosovému obdobi, ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodin¢ dopoledne prazského ¢asu od
alesponn 3 (tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty piisobicich na prazském mezibankovnim trhu. V
ptipadé, ze se nepodafi PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIBORu
zjisténému v souladu s odstavcem (a) vySe v nejbliz§im predchozim Pracovnim dni, v némz byl PRIBOR
takto zjistitelny.

,Vynosovym obdobim® se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi pocinajici Datem emise
(v€etn€) a konéici v pofadi prvnim Dnem vyplaty Groku (jak je definovan vyse) (tento den vyjimaje) a dale
kazdé dalsi na pfedchozi Vynosové obdobi bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty uroku
(v€etng) a konéici dal$im nasledujicim Dnem vyplaty tGroku (tento den vyjimaje), az do Dne splatnosti dluhopisi
(jak je tento pojem definovan v ¢l. 4.4 téchto Emisnich podminek). Pro ucely pocatku béhu kteréhokoli
Vynosového obdobi se Den vyplaty urokd neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (jak je tento pojem
definovan v ¢l. 6.2 téchto Emisnich podminek).

4.2 Konvence pro vypocet urokii

Pro ucely vypoctu urokového vynosu piislusejiciho k Dluhopistiim za obdobi kratsi jednoho (1) roku se pouzije
urokové konvence pro vypocet troku "30/360", tzn. podil po¢tu dni v obdobi, za néz je tirok, resp. jiny vynos
stanovovan, a Cisla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdélené¢ho do 12 (dvanécti)
mesict po 30 (tficeti) dnech, pficemz ale v ptipadé€, Ze (i) posledni den obdobi, za néjz je irok, resp. jiny vynos
stanovovan, pfipada na 31. (tficaty prvni) den v mésici a soucasné prvni den t€hoz obdobi je jiny nez 30. (tficaty)
nebo 31. (tficaty prvni) den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. (tficaty prvni) den pfipada posledni
den obdobi, kracen na 30 (tficet) dnii, nebo (ii) pfipadd posledni den obdobi, za n&jz je trok, resp. jiny vynos
stanovovan, na unor, nebude unor prodluzovan na mésic o 30 (tficeti) dnech).

4.3 Stanoveni urokového vynosu

Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho (1) b&Zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pfislusné Grokové sazby (vyjadiené desetinnym
gislem). Castka tirokového vynosu piisludejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho (1)
bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, piislusné urokové sazby
(vyjadfené desetinnym c¢islem) a pfislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet troku
uvedeného v ¢l. 4.2 téchto Emisnich podminek. Takto stanovena ¢astka tirokového vynosu Dluhopisu bude
Emitentem zaokrouhlena na desetihaléte nahoru.

4.4 Konec uroceni

Dluhopisy pfestanou byt troCeny Dnem splatnosti dluhopist (,,Dnem splatnosti dluhopist““ se rozumi Den
konecné splatnosti dluhopisti i Den predcasné splatnosti dluhopisit), ledaze by po splnéni vSech podminek a
nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipade
bude nadale nabihat urokovy vynos pfi shora uvedené urokové sazbe az do (a) dne, kdy Vlastnikim dluhopist
nebo jejich zastupciim budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky,
nebo (b) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim dluhopist, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti

Strana 58 (celkem 115)



PPF Financial Holdings B.V. PROSPEKT

s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doslo k dal$imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to
podle toho, ktera z vySe uvedenych skutecnosti nastane diive.

5. Splaceni a odkoupeni Dluhopisi
5.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopistt Emitentem nebo k odkoupeni DIuhopisti Emitentem a jejich
zéaniku, jak je stanoveno nize, bude celd jmenovitd hodnota Dluhopist splacena jednorazové dne 18. prosince
2027 (dale jen ,,Den koneéné splatnosti dluhopisi‘), a to v souladu s ¢l. 6. téchto Emisnich podminek, resp.
Smlouvou s administratorem, je-1i to relevantni.

5.2 Predcasné splacent z rozhodnuti Emitenta

K anebo po uplynuti data 18. prosince 2022 je Emitent opravnén na zakladé svého rozhodnuti ucinit vSechny
dosud nesplacené Dluhopisy pfedCasné splatnymi, a to fadnym ozndmenim Emitenta ucinénym dle ¢l. 13. téchto
Emisnich podminek, avSak za pfedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami nejdiive 90 kalendéinich dni a
nejpozdéji 31 kalendafnich dni pfed vyse uvedenym datem piedcasného splaceni (takovy den, vedle jinych dnd

o ¢

takto oznaéenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den pied¢asné splatnosti dluhopisia ‘).

Pied¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta vyzaduje predchozi souhlas CNB, ptipadné jiného piisluiného organu
dohledu.

Oznameni Emitenta o pfed¢asné splatnosti Dluhopist u¢inéné podle tohoto ¢l. 5.2 je neodvolatelné a zavazuje
Emitenta k pfed¢asnému splaceni vSech Dluhopisi v souladu s témito Emisnimi podminkami. V takovém
ptipadé se veskeré cCastky jistiny Dluhopist spolu s narostlymi nevyplacenymi alikvotnimi Grokovymi vynosy
vztahujicimi se k Dluhopistim stavaji splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopist dle tohoto ¢l. 5.2 k
vyse uvedenému Dni predcasné splatnosti dluhopisti. Pro pfedcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢l. 5.2 se
jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢l. 6. téchto Emisnich podminek.

5.3 Predcasné splaceni v dusledku zasadnich regulatornich zmeén

Kdykoliv poté, co dojde k Regulatorni zméné (jak je tento pojem definovan nize), je Emitent opravnén na
zakladé svého rozhodnuti ucinit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy pfed¢asné splatnymi, a to fadnym
oznamenim Emitenta u¢inénym dle ¢l. 13. téchto Emisnich podminek, avSak za predpokladu, Ze toto své
rozhodnuti oznami nejdiive 90 kalendatfnich dni a nejpozdéji 31 kalendainich dni pfed niZze uvedenym datem
predcasného splaceni (takovy den, vedle jinych dni takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den
predcasné splatnosti dluhopisi‘).

»Regulatorni zména“ znamena kteroukoliv z nasledujicich udalosti:

(&)  vdusledku jakékoli zmény, piipadné ptijeti pravniho pfedpisu zavazného pro Emitenta, jez nemohly byt
Emitentem rozumné pfedvidany k Datu emise, a/nebo na zadkladé zmeény interpretace ze strany
regulatornich organti a/nebo jiné okolnosti ¢i skutecnosti (bez ohledu na povahu ¢i divod jejich vzniku),
prestane byt Emitent dle svého vyhodnoceni opravnén zahrnovat do konsolidovaného kapitalu tier 2
dosud nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisii, vyjma omezeni vyplyvajicich z pfislusnych limita
polozek konsolidovaného kapitalu stanovenych zavaznou pravni upravou; a/nebo

(b) v disledku jakékoli zmény, resp. pfijeti pravniho piedpisu zavazného pro Emitenta, jez nemohly byt
Emitentem rozumné ptedvidany k Datu emise, dojde ke zméné danového rezimu Dluhopisti na strané
Emitenta a/nebo Vlastnikd dluhopist.

Oznameni Emitenta o pfed¢asné splatnosti Dluhopist u¢inéné podle tohoto ¢l. 5.3 je neodvolatelné a zavazuje
Emitenta k pfed¢asnému splaceni vSech Dluhopist v souladu s témito Emisnimi podminkami. Pfedcasné
splaceni v diisledku Regulatorni zmény vyzaduje piedchozi souhlas CNB. V takovém piipadé se veskeré ¢astky
jistiny Dluhopisti spolu s narostlymi nevyplacenymi alikvotnimi urokovymi vynosy vztahujicimi se
k Dluhopistim stavaji splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopist dle tohoto ¢l. 5.3 ke Dni piedCasné
splatnosti dluhopisti, nestanovi-li oznameni Emitenta dle ¢l. 13. téchto Emisnich podminek datum pozdéjsi. Pro
predcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢l. 5.3 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢l. 6. téchto Emisnich
podminek.

5.4 Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopisii

S vyjimkou pfipadt vyslovné uvedenych v ¢l. 8. téchto Emisnich podminek nejsou Vlastnici dluhopist
opravneéni zadat predCasné splaceni DIluhopist. Ustanoveni § 23 odst. 5 a 6 Zakona o dluhopisech o pravu
vlastnika dluhopisu pozadat o piedCasné splaceni se nepouziji.
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5.5 Odkoupeni Dluhopisii

Pokud takovy postup umoznuje u¢inna pravni uprava, je Emitent za podminek nize uvedenych opravnén (nikoliv
povinen) Dluhopisy kdykoliv jakymkoliv zptisobem odkupovat za jakoukoliv cenu.

5.6 Zruseni Dluhopisii odkoupenych Emitentem

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet v majetku Emitenta
a pripadng, zda je znovu proda (za jakoukoliv cenu), ¢i zda je, za podminek uvedenych niZe, ozndmenim
Administratorovi ucini pred¢asné splatnymi dnem doruceni oznameni o predéasné splatnosti Administratorovi,
nestanovi-li oznameni Emitenta datum pozdé&jsi. V takovém piipadé prava a povinnosti z Dluhopisii bez dal$iho
zanikaji z titulu splynuti prava a povinnosti (zavazku) v jedné osobé¢ (pfi¢emz pro vylouceni pochybnosti plati,
ze ustanoveni ¢l. 6.3 téchto Emisnich podminek se nepouzije).

5.7 Domnénka splaceni

V pripadé, ze Emitent uhradi Administratorovi celou castku jmenovité hodnoty Dluhopisti a nabé&hlych
urokovych vynost (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopist ve smyslu ustanoveni ¢l.
4., 5. a 8. téchto Emisnich podminek, vSechny zadvazky Emitenta z Dluhopist budou povazovany za plné
splacené ke dni ptipsani pifislusnych ¢astek na pfislusny ucet banky Opravnéné osoby (jak je tento pojem
definovan nize) v clearingovém centru CNB, resp. na uéet Administratora (podle toho, co je relevantni).

5.8 Dispozice s prostiedky na uictu u Administratora

S prostiedky, které Emitent uhradi na u¢et u Administratora za G¢elem vyplaty Grokového vynosu z Dluhopist
nebo splaceni jmenovité hodnoty DIuhopisti, neni Emitent opravnén disponovat (s vyjimkou urokovych vynost
z nich) a pfislusny Administrator je v souladu s témito Emisnimi podminkami pouzije k vyplaté Vlastnikim
dluhopisi.

6. Platby
6.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokové vynosy a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi vyluéné v ¢eskych
korunach, piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila. Urokové vynosy
budou vyplaceny a jmenovita hodnota Dluhopisti bude splacena Vlastniktim dluhopisti za podminek stanovenych
témito Emisnimi podminkami a danovymi, devizovymi a jinymi pfislusSnymi pravnimi piedpisy pfislusné
jurisdikce platnymi a u¢innymi v dobé provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadg, Ze (a) ¢eska koruna, ptipadné jina zakonna ména Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila,
zanikne a bude nahrazena ménou EUR, a (b) pokud to nebude v rozporu s kogentnim ustanovenim pravniho
predpisu, bude (i) denominace takovych Dluhopisi zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi
predpisy, a (ii) vSechny penézité zavazky z takovych Dluhopisii budou automaticky a bez dal§iho oznameni
Vlastnikim dluhopisti splatné v EUR, pfiCemz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo narodni ménové
jednotky na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi
predpisy. Takové nahrazeni pfislusné mény nebo narodni ménové jednotky (i) se v zddném ohledu nedotkne
existence zavazkti Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisit nebo jejich vymahatelnosti a (ii), pro vylouceni
pochybnosti, nebude povazovano ani za zménu Emisnich podminek ani za Ptipad neplnéni zavazkt dle téchto
Emisnich podminek.

6.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynosi a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou Emitentem provadény
prostiednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkéach (kazdy takovy den podle
smyslu dale jen ,,Den vyplaty urokia“ nebo ,Den kone¢né splatnosti dluhopisi“ nebo ,,Den piedcasné
splatnosti dluhopisi“ nebo kazdy ztéchto dnl jen ,,Den vyplaty“). Pfipadne-li Den vyplaty na jiny nez
Pracovni den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit pfedmétné ¢astky v nejblizsi nasledujici Pracovni den, aniz
by byl povinen platit urok z prodleni nebo jakékoli jiné dodatecné castky za takovy casovy odklad.

6.3 Urceni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
6.3.1 Urokové vynosy

Neni-li vtéchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet
urokové vynosy z Dluhopisii, jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika u Centralniho depozitare budou Dluhopisy
evidovany ke konci pfislu§ného kalendainiho dne, ktery o tficet (30) kalendarnich dnt pfedchazi ptislusnému
Dni vyplaty troka (dale jen ,,Rozhodny den pro vyplatu uroku®, kazda takova osoba dale jen ,,Opravnéna
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osoba“). ,,Datum ex-kupén“ je den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu uroku. Pro ucely
urceni piijemce Urokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodim Dluhopisi
ucinénym pocinaje kalendafnim dnem, na ktery pfipada Datum ex-kupon tykajici se takové platby, véetné tohoto
dne.

6.3.2 Jmenovita hodnota

Neni-li v té€chto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu Dluhopist, jsou osoby, na jejichz G¢tu vlastnika u Centralniho depozitate budou Dluhopisy evidovany
ke konci prislusného kalendainiho dne, ktery o tficet (30) kalendainich dnti pfedchazi Dni splatnosti dluhopisii
(déle jen ,,Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty“, kazdd takova osoba dale jen ,,Opravnéna
osoba“). ,,Datum ex-jistina“ je den bezprostifedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité
hodnoty. Pro tcely urceni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k
ptfevodiim Dluhopisti u¢inénym pocinaje kalendainim dnem, na ktery pfipadd Datum ex-jistina, v€etn¢ tohoto
dne, az do pfislusného Dne vyplaty. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim piedpisim, mohou byt
pfevody vsech Dluhopisti pozastaveny pocinaje Datem ex-jistina az do pfislusného Dne vyplaty, pficemz na
vyzvu Administratora je Vlastnik dluhopisit povinen k takovému pozastaveni pievodd poskytnout potiebnou
soucinnost. Tato skute¢nost bude oznamena v souladu s ¢l. 13. téchto Emisnich podminek.

6.4 Provadeni plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u
banky v Ceské republice podle instrukce, kterou piisluina Opravnéna osoba sdéli Administratorovi na adresu
Urcené provozovny vérohodnym zptsobem nejpozdéji pét (5) Pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty. Instrukce
bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni (s ufedné ovéfenymi podpisy nebo jinym ovéfenim
ptijatelnym pro Administratora), které bude obsahovat dostatecnou informaci o vy$e zminéném uctu umoziujici
Administratorovi platbu provést a v ptipad¢ pravnickych osob bude doplnéna o original nebo ufedné ovéfenou
kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku pfijemce platby ke Dni vyplaty ne starsi tii (3) mésict (takova
instrukce spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a ostatnimi piipadné pFislu§nymi ptilohami
dale jen ,,Instrukce®). Instrukce musi byt v obsahu a formé& vyhovujici rozumnym pozadavkiim Administratora,
pfi¢emz Administrator bude opravnén vyzadovat dle svého uvazeni dostateéné uspokojivy dikaz o tom, Ze
osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy
dikaz musi byt Administratorovi dorucen taktéz nejpozdéji pét (5) Pracovnich dni pfede Dnem vyplaty. V
tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) predlozeni plné moci ¢i doloZeni jiné formy
zmocnéni ¢i opravnéni v piipadé, ze za Opravnénou osobu bude jednat zastupce, a (ii) dodatecné potvrzeni
Instrukce od Opravnéné osoby. Jakakoliv Opravnéna osoba, kterd v souladu s jakoukoliv pfislusnou mezinarodni
smlouvou 0 zamezeni dvojiho zdanéni (jez dopada na ptislusnou dafiovou jurisdikci) uplatiiuje narok na danové
zvyhodnéni, je povinna dorucit Administratorovi spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucast doklad o svém
danovém domicilu a dalsi doklady, které si miize Administrator a pfislusné danové organy vyzadat. Bez ohledu
na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent proveérovat spravnost a Uplnost takovych Instrukei
a neponesou zadnou odpovédnost za skody zpisobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce ani
nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. V ptipadé originald cizich Gfednich listin nebo ufedniho ovéteni v
cizing si Administrator mize vyzadat poskytnuti pfislusného vyssiho nebo dal§iho ovéfeni, resp. apostily dle
haagské tmluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Administrator mize dale Zzadat, aby (i) veskeré
dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatfeny ufednim piekladem do Ceského jazyka a (ii) veskeré
dokumenty vyhotovené v ¢eském jazyce a uréené pro jakékoli uziti u dafiovych organi mimo Cesku republiku
byly opatfeny ufednim piekladem do anglického jazyka. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle
tohoto ¢l. 6.4, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢l. 6.4 a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavktiim tohoto ¢l. 6.4, je povazovana za fadnou.

Zavazek vyplatit kterykoli urokovy vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist se povazuje za splnény
fadn¢ a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukdzana Opravnéné osob¢ v souladu s fadnou Instrukei podle tohoto ¢l.
6.4 a pokud je v piislusny den splatnosti takové Castky odepsana z uétu Administratora, jedna-li se o platbu v
Ceskych korunach nebo o platbu v méné, ktera Ceskou korunu nahradi (bude-li vni provadéno zGétovani
prostfednictvim clearingového centra CNB). Pokud kterdkoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi
fadnou Instrukci v souladu s timto ¢l. 6.4, pak se zavazek splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu povazuje vaci
takové Opravnéné osobé za splnény tadn€ a vcas, pokud je piislusna Castka poukdzédna Opravnéné osob¢ v
souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢l. 6.4 a pokud je nejpozdéji do deseti (10) Pracovnich dnti ode dne, kdy
Administrator obdrzel fadnou Instrukci, pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru
CNB, resp. odepsana z uétu Administratora, pii¢emz plati, Ze takova Opravnéna osoba nema narok na
jakykoli rok ¢i doplatek za ¢asovy odklad.
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Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zptisobené tim, ze (i)
Opravnéna osoba vc¢as nedodala fadnou Instrukci nebo dalsi dokumenty nebo informace pozadované v tomto ¢l
6.4, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly neuplné, nespravné nebo nepravé, nebo (iii) takové
zpozdéni bylo zplisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opravnéné osob¢ v
takovém piipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i urok nebo jiny vynos za takto zptisobeny ¢asovy
odklad pfislusné platby.

6.5 Zména zpiisobu a mista provadeni vyplat

Emitent (spole¢n¢ s Administratorem) je opravnén rozhodnout o zméné zpusobu a mista provadéni vyplat,
pfi¢emz takova zména nesmi zptsobit Vlastnikiim dluhopisti tjmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopisti
oznameno v souladu s ¢l. 13. téchto Emisnich podminek.

7. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist a vyplaty urokovych vynosi z Dluhopistt budou provadény bez srazky
dani, pripadné poplatki jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatki bude vyzadovana
pfislusnymi pravnimi pfedpisy piislusné danové jurisdikce G¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli
takova srazka dani nebo poplatkli vyzadovana pfisluSnymi pravnimi ptedpisy pfislusné danové jurisdikce
uéinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikiim dluhopis zadné dalsi ¢astky jako
nahradu téchto srazek dani nebo poplatkii.

8. NeplInéni zavazki
8.1 Pripady neplnéni zavazkii

Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych
skutecnosti dale jen ,,PFipad neplnéni zavazki“):

(@ Insolvence

piislusSnym soudem bude vydano rozhodnuti o upadku Emitenta nebo nastane jind udalost, se kterou
piislusny pravni fad spojuje stejné ¢i obdobné dusledky jako ¢eské pravo s rozhodnutim soudu o upadku
Emitenta;

(b)  Likvidace

piislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude piijato platné usneseni o zruseni
Emitenta s likvidaci nebo nastane jina udalost, se kterou piislusny pravni ¥ad spojuje stejné ¢i obdobné
dasledky jako ¢eské pravo se vstupem Emitenta do likvidace;

pak:

mize kterykoli Vlastnik dluhopisti dle své tivahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a doruéenym
Administratorovi na adresu Urené provozovny (dale jen ,,Oznameni o predéasném splaceni®) pozadat
0 pfedcasné splaceni jmenovité hodnoty vSech Dluhopist, jichz je vlastnikem, a dosud nevyplaceného
urokového vynosu narostlého na téchto Dluhopisech (je-li to relevantni) v souladu s ¢l. 4. téchto Emisnich
podminek, ke Dni ptredCasné splatnosti dluhopist, ledaze se Dluhopisy stanou splatné diive na zakladé
kogentniho ustanoveni zakona (v takovém pfipadé se postupuje podle pfislusnych kogentnich ustanoveni
zékona).

8.2 Splatnost predcasné splatnych Dluhopisii

Nestanovi-li zdvazna pravni uprava jinak, vSechny ¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopist
dle posledniho odstavce ¢l. 8.1 téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni
vV mésici nasledujicim po mesici, ve kterém bylo Oznameni o pfed¢asném splaceni doru¢eno Emitentovi (takovy
den, vedle jinych dnt takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den predcasné splatnosti
dluhopisi‘).

8.3 Zpétvzeti Oznameni o piedcasném splaceni Dluhopisi

Oznameni o pfedéasném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist vzato zpét, aviak jen ve vztahu k
jim vlastnénym Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doru¢eno Administratorovi
na adresu Urcené provozovny diive, nez se prislusné ¢astky stavaji podle pfedchoziho ¢l. 8.2 téchto Emisnich

Strana 62 (celkem 115)



PPF Financial Holdings B.V. PROSPEKT

podminek splatnymi. Zpétvzeti Ozndmeni o predcasném splaceni vSak nema vliv na Oznadmeni o pfed¢asném
splaceni ostatnich Vlastnika dluhopist.

8.4 Dalsi podminky predcasného splaceni Dluhopisii

Pro ptedéasné splaceni DIuhopist podle tohoto ¢l. 8. se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢l. 6. téchto Emisnich
podminek.

8.5 Dalsi prava Viastnikii dluhopisti

Bez ohledu na vySe uvedena ustanoveni, v piipadé, Ze dojde k poruseni nékteré z povinnosti Emitenta
vyplyvajici z téchto Emisnich podminek, mtze kterykoli Vlastnik dluhopisi dle své uvahy uplatiiovat své
naroky vyplyvajici z Dluhopisti vi¢i Emitentovi (napf. soudni cestou) nebo se jinak, v souladu s pravnimi
predpisy, domahat napravy takového poruseni.

9. Promlceni

Préva z DIluhopist se promlcuji uplynutim deseti (10) let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.

10. Administrator a Agent pro vypocty
10.1 Administrator
10.1.1 Administrator a Urcend provozovna

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢l. 10.1.2 téchto Emisnich podminek, je Administratorem PPF banka a ur¢ena
provozovna a vyplatni misto Administratora (dale jen ,,Urcena provozovna“) jsou na nasledujici adrese:

PPF banka a.s.
Evropska 2690/17
160 41 Praha 6
Ceska republika

10.1.2 Dalsi a jiny Administrator a Urcena provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalSiho Administratora a uréit jinou nebo dalsi
Uréenou provozovnu. Dojde-li ke zméné Administraitora nebo Uréené provozovny, zpiistupni Emitent
Vlastniktim dluhopist jakoukoliv zménu Uréené provozovny a Administratora a Gplné znéni Emisnich podminek
po provedené zméné zpuisobem uvedenym v ¢l. 13. téchto Emisnich podminek. Jakakoliv takova zména nabude
ucinnosti uplynutim lhiity patnacti (15) kalendainich dnd ode dne takového oznameni, pokud v takovém
oznameni neni stanoveno pozd¢jsi datum ucéinnosti. V kazdém ptipadé vSak jakakoliv zména, kterd by jinak
nabyla G¢innosti méné nez tficet (30) kalendainich dnti pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti
s Dluhopisy, nabude G¢innosti tficatym (30.) kalendainim dnem po takovém Dni vyplaty.

Zmeény piedpokladané timto ¢l. 10.1.2 nesméji zptisobit Vlastnikim dluhopisti ujmu.
10.1.3 Vztah Administratora a Viastniku dluhopisii

Je-li Administrator osobou odlisnou od Emitenta, jednd Administrator v souvislosti s plnénim povinnosti
vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jako zastupce Emitenta a jeho pravni vztah k Vlastnikiim dluhopist
vyplyva pouze ze Smlouvy s administratorem.

10.2. Agent pro vypocty

10.2.1 Agent pro vypocty

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢l. 10.2.2 téchto Emisnich podminek, je Agentem pro vypocty PPF banka.
10.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Tato zména vSak nesmi
zpusobit Vlastnikim dluhopisi Gjmu. Emitent zménu Agenta pro vypoCty oznami Vlastnikim dluhopist
zpuisobem uvedenym v ¢l. 13. t€chto Emisnich podminek.
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10.2.3 Vztah Agenta pro vypocty a Viastnikii dluhopisii

Je-li Agent pro vypocty osobou odlisnou od Emitenta, jedna Agent pro vypoéty v souvislosti s plnénim
povinnosti Agenta pro vypocty jako zastupce Emitenta.

11. Zmény a vzdani se naroku

Vykonava-li c¢innost Administratora pro Emitenta osoba odlisSnd od Emitenta na zakladé Smlouvy
s administratorem, mohou se Emitent a Administrator bez souhlasu Vlastnikii dluhopisi dohodnout na
(i) jakékoli zméné& kteréhokoli ustanoveni Smlouvy s administratorem, pokud jde vyluéné o zménu formalni,
vedlej§i nebo technické povahy, je-li provedena k opravé ziejmého omylu nebo je vyZadovana platnou pravni
upravou, a (ii) jakékoli jiné zméné a vzdani se narokl z jakéhokoli poruSeni nékterého z clankii Smlouvy
s administratorem, které podle rozumného nazoru Emitenta a Administratora nezptisobi Vlastnikiim dluhopist
jmu.

12. Schiize Vlastniki dluhopisi
12.1 Pusobnost a svolani Schiize
12.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopistt mohou svolat schiizi Vlastnikd dluhopisi (dale jen
»Schuze™), je-li to tfeba k rozhodnuti o spoleénych zdjmech Vlastnikti dluhopisi, a to v souladu s témito
Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi pfedpisy. Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel,
pokud pfislusné pravni pfedpisy nestanovi jinak. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici
dluhopisi, je povinen nejpozdéji v den oznameni konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek)
(i) dorucit Administratorovi (resp. i Emitentovi, jedna-li se o Schiizi svolavanou Vlastnikem dluhopisti nebo
Vlastniky dluhopisti) zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopisti opraviiujicich k Gcasti na jim, resp.
jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z pfislusné evidence emise Dluhopisti, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit
Administratorovi zalohu na néklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné dorudeni
zéadosti dle vy$e uvedeného bodu (i) a uhrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou pifedpokladem pro platné
svolani Schiize. Svolava-li Schiizi Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist, je Emitent povinen poskytnout k
tomu veskerou potiebnou soucinnost.

12.1.2 Schiize svolavanda Emitentem

Emitent je povinen bez zbyteéného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko
Vlastnikti dluhopisit vyhradné v pripadech uvedenych nize v tomto ¢lanku 12.1.2 (déle jen ,,Zmény zasadni
povahy*):

()  navrhu zmény nebo zmén Emisnich podminek, pokud se souhlas Schize k takové zméné ¢i zménam
vyzaduje podle platnych pravnich piedpist.

Probiha-li podle pravniho ptedpisu ¢lenského statu reorganizace nebo jiné srovnatelné feSeni upadku Emitenta,
Emitent nemusi Schuizi svolat.

12.1.3 Oznameni o svolani Schiize

Svolavatel oznami konani Schiize zpisobem stanovenym v ¢lanku 13. téchto Emisnich podminek, a to ve lhité
nejpozdéji patnact (15) kalendainich dnii pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopist nebo
Vlastnici dluhopist, jsou povinni oznameni o svolani Schiize dorucit Emitentovi na adresu Uréené provozovny
v takové lhaté, aby Emitent mohl zajistit uvefejnéni oznameni zplisobem stanovenym v ¢lanku 13. téchto
Emisnich podminek, a to ve 1hit¢ nejpozdéji patnact (15) kalendainich dnti pfede dnem konéani Schize.
Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon (i) tdaje nutné k jednoznaéné identifikace Emitenta, (ii)
oznaceni Dluhopist, jichz se ma schize tykat, minimalné v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii)
misto, datum a hodinu konani Schiize, pficemz mistem konani Schiize miize byt pouze misto v Praze, datum
konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez
v 11:00 hod., (iv) program jednani Schiize, vCetné piipadného navrhu zmény Emisnich podminek a jejich
zdivodnéni a véetné¢ Uplnych navrha usneseni k jednotlivym bodim jednani, a (v) den, ktery je Rozhodnym
dnem pro ucast na Schiizi. Zalezitosti, které¢ nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze na této
Schiizi rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem vSech Vlastniki dluhopist. Odpadne-li divod pro svolani
Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptsobem, jakym byla svolana.
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12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Schiize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni (dale jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na schiizi) pouze ten
Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopist v evidenci u Centralniho depozitaie ke konci
dne, ktery o sedm (7) kalendainich dnd pfedchazi den konani pfislusné Schiize (dale jen ,,Rozhodny den pro
ucast na schuzi®), pripadné ta osoba, ktera se prokaze potvrzenim od osoby, na jejimz Gctu byl piislusny pocet
Dluhopist evidovan v evidenci Centralniho depozitafe v Rozhodny den pro ucast na schizi, ze je Vlastnikem
dluhopisi a tyto jsou evidovany na uctu prvé uvedené osoby z dtivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni
dle ptfedeslé veéty musi byt o obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pfevodim Dluhopisi
uskutecnénym po Rozhodném dni pro ucast na schiizi se nepiihlizi.

12.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na schiizi mé takovy pocet hlast z celkového poctu hlast, ktery odpovida poméru
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisi, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na schizi, a celkovou
nesplacenou jmenovitou hodnotou vydanych a nesplacenych Dluhopist. S Dluhopisy, které byly v majetku
Emitenta k Rozhodnému dni pro G¢ast na schiizi a které nebyly Emitentem pted¢asné splaceny ve smyslu ¢lanku
5.2, resp. 5.3 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely
usnasenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spole¢ného zastupce, nemize Spoleény zastupce
(je-li Osobou opravnénou k ucasti na schiizi) vykonavat hlasovaci pravo spojené s Dluhopisy, které vlastni, a
jeho hlasovaci prava se nezapocitavaji do celkového poctu hlasii nutnych k tomu, aby Schiize byla schopna se
usnaset.

12.2.3 Uéast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schtize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni
ucastnit se Schlize zastupci Administratora, Spole¢ny zastupce (neni-li jinak Osobou opravnénou k ucasti na
schiizi) a hosté pfizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

12.3 Prubeh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1 Usndsenischopnost

Schiize je usnasenischopnd, pokud se ji u€astni Osoby opravnéné k tcasti na schuzi, které byly k Rozhodnému
dni pro G¢ast na schiizi Vlastniky dluhopisd, jejichZ jmenovita hodnota pfedstavuje vice nez tficet procent (30 %)
celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisti. Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o
zméné Emisnich podminek, schopna se usnaset, svolavatel svold, je-li to nadale potiebné, nahradni Schizi tak,
aby se konala do Sesti (6) tydnti ode dne, na ktery byla svolana pivodni Schiize.

Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim dluhopist nejpozdéji do
patnacti (15) dnti ode dne, na ktery byla svolana ptivodni Schiize. Nahradni Schiize je schopna se usnaset bez
ohledu na podminky uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 12.3.1 Pfed zahajenim Schiize poskytne Emitent, sam
nebo prostfednictvim Administratora, informaci o poctu vSech Dluhopisti, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné
k Gc¢asti na schizi v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnény se Schiize ucCastnit a hlasovat na ni.
Vlastni Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro u¢ast na schiizi se pro ucely tohoto ¢lanku
12.3.1 nezapocitavaji.

12.3.2 Predseda Schiize

Schuzi svolané Emitentem piedsedd predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem dluhopist
nebo Vlastniky dluhopis predseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlast pfitomnych Osob opravnénych
k tcasti na schuzi, pfi¢emz do zvoleni pfedsedy predsedd Schizi osoba uréena svolavatelem a volba predsedy
musi byt prvnim bodem programu Schtize, kterou nesvolava Emitent.

12.3.3 Spolecny zastupce

Schlize mtize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce a povéfit jej Cinnostmi
podle ustanoveni § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech (dale jen ,,Spole¢ny zastupce®). Takového Spolec¢ného
zastupce muze Schlze odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym
zastupcem. Spolecny zéastupce oznami pied svym ustanovenim do funkce Vlastnikiim dluhopisti skutecnosti,
které by pro n¢ mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stfet jejich zajma se zdjmem Spole¢ného zastupce,
anebo takovy stiet hrozi. Pfed ustanovenim Spole¢ného zastupce do funkce Schiize v rozhodnuti rovnéz urci, jak
se postupuje, dojde-li ke stietu zajmu Spole¢ného zastupce se zajmy Vlastnik dluhopisi, anebo bude-li hrozit
takovy stfet po ustanoveni Spole¢ného zastupce do funkce.
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12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o piedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle ¢lanku
12.1.2 (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spole¢ny zastupce, je zapotfebi souhlas
alespon tii ¢tvrtin (%) hlasi ptitomnych Osob opravnénych k tGcasti na schiizi. K pfijeti ostatnich usneseni staci
prosta vétsina hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na schiizi. Pro vylouceni pochybnosti plati, ze
ustanoveni § 23 odst. 5 a 6 Zakona o dluhopisech se neuplatni.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnasenischopna, pak (i) v pfipade¢,
ze byla svolana na zddost Vlastnika dluhopisti nebo Vlastnikli dluhopisti, bude takova Schize bez dalsiho
rozpusténa, a (ii) v piipad¢€, ze byla svoldna Emitentem, bude takova Schiize odro¢ena na dobu a misto, které
urci predseda této Schiize. O konani ndhradni Schiize plati obdobné ustanoveni o konani fadné Schtize.

12.4 Zapis z jednani

O jednani Schuize pofizuje svolavatel saim, nebo prostfednictvim jim povéfené osoby, ve lhite tficeti (30) dnd
ode dne konani Schize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schize piijala.
Pokud je svolavatelem Schiize Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, pak musi byt zapis ze Schiize
dorucen nejpozdéji ve lhuté triceti (30) dni ode dne konani Schize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené
provozovny. Emitent je povinen do tficeti (30) dnii ode dne konani Schiize uvetejnit sdim nebo prostiednictvim
jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zptisobem, kterym uvefejnil tyto
Emisni podminky. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopisi. Zapis ze
Schuize je k dispozici k nahlédnuti Vlastniktim dluhopisti v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné.

Pokud Schtize projednavala nékterou ze Zmén zasadni povahy, musi byt o ucasti na Schiizi a o rozhodnuti
Schtize potizen notarsky zapis. Pokud Schiize s nékterou z t€chto Zmén zasadni povahy souhlasila, uvedou se v
notafském zapisu jména téch Vlastniki dluhopist, kteti se Zménou zasadni povahy souhlasili, a pocty kust
Dluhopist, které¢ kazdy z téchto Vlastnikti dluhopisti mél ve svém vlastnictvi k Rozhodnému dni pro ucast na
schuzi.

13. Zptistupnéni Emisnich podminek, Oznameni

Emisni podminky jsou zpfistupnény v Ceském jazyce na webovych strankach Administratora (v piipadé, ze
Administratorem je PPF banka, na webovych strankach www.ppfbanka.cz v sekci Diilezité dokumenty).

Neni-li vzakoné & v téchto Emisnich podminkich stanoveno jinak, bude jakékoli oznameni Vlastnikiim
dluhopisi dle t€chto Emisnich podminek platné, pokud bude uvefejnéno a zpftistupnéno v ceském jazyce alespon
na webovych strankach Administratora (v pfipadé PPF banky na webovych strankach www.ppfbanka.cz). Pro
ucely oznameni ¢inénych podle téchto Emisnich podminek je Emitent opravnén povétit Administratora ziizenim
specidlniho rozhrani, na kterém budou ozndmeni Vlastnikiim dluhopisti sdélovana a na které bude Vlastnikovi
dluhopisd umoznén piistup az po zadani pfistupového klice ¢i hesla. V takovém pripadé je Administrator
povinen poskytnout Vlastnikovi dluhopist pfislusné pftistupové klice ¢i hesla. Stanovi-li kogentni pravni
ptredpisy pro uvefejnéni Ci zptistupnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zplsob,
bude takové oznameni povazovano za platné uvefejnéné Ci zpfistupnéné jeho uvetejnénim ¢i zpfistupnénim
pfedepsanym prislusSnym pravnim predpisem. V pfipadé, ze bude nékteré oznameni uvefejfiovano ¢i
zptistupiiovano vice zpusoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni ¢i
zptistupnéni.

Jakékoli oznameni Emitentovi ve smyslu téchto Emisnich podminek bude fadné ucinéno, pokud bude
Emitentovi doruc¢eno prostiednictvim PPF banky na nasledujici adresu:

PPF banka a.s.
Evropska 2690/17
160 41 Praha 6
Ceska republika

nebo na jakoukoli jinou adresu, jez bude Vlastnikim dluhopisii ozndmena zptisobem popsanym v piedchozim
odstavci tohoto ¢l. 13.
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14. Rozhodné pravo, jazyk, spory

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé platnych a u¢innych pravnich pedpisti Ceské republiky. Préava a povinnosti
vyplyvajici z Dluhopisti se budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Tyto Emisni podminky
mohou byt ptelozeny do anglictiny, piipadné i do dalSich jazykt. V takovém piipadée, pokud dojde k rozporu
mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze Ceska. Jakékoli ptfipadné spory mezi Emitentem a
Vlastniky dluhopist vyplyvajici z Dluhopist, téchto Emisnich podminek nebo s nimi souvisejici budou feSeny
Méstskym soudem v Praze.
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8. ZAJEM FYQZICKYCH A PRAVNICKYCH OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI/NABIDCE
DLUHOPISU

Ve vztahu k zajmam fyzickych a pravnickych osob zu¢astnénych na emisi ¢i nabidce Dluhopist timto Emitent
potvrzuje, ze PPF banka, vystupujici ve vztahu k emisi a/nebo nabidce ¢i upisu Dluhopisi jako Aranzér, Hlavni
manazer, Administrator a Agent pro vypocty, byla k Datu emise, béhem nabizeni a upisovani DIuhopisii osobou
ovladanou Emitentem, kterou zustava také k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, pficemz Emitent i PPF banka
jsou soucasti skupiny PPF.

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu si Emitent neni védom, Ze by jakakoli fyzicka nebo pravnicka osoba
zaCastnénd na nabidce Dluhopisti, vyjma PPF banky, méla na nabidce Dluhopisi zajem, ktery by byl pro
takovou nabidku podstatny.
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9. POUZITI VYTEZKU EMISE

Cisty celkovy vytézek emise Dluhopisti k Datu emise odpovida ¢astce emisniho kurzu zaplaceného za Dluhopisy
vydané k Datu emise. Od takového emisniho kurzu byly nasledné odecteny naklady souvisejici s emisi
Dluhopistl, zejména naklady na vydani Dluhopist, véetné vydaji na pravni poradenstvi, vedeni u€etnictvi, ucetni
audit, tisk, preklady a ptimé platby za sluzby, zejména Centralniho depozitate.

Celkové naklady piipravy emise Dluhopist tvofily cca 0,6 % (Sest desetin procenta) z predpokladaného
celkového objemu emise Dluhopisi.

Cisty celkovy vytézek emise Dluhopisii, po odeéteni veskerych poplatki, nakladi a jinych plateb souvisejicich
S Dluhopisy, byl Emitentem vyuzit na financovani spole¢nosti skupiny Emitenta a na rozvoj podnikatelské
¢innosti Emitenta uvedené v podkapitole 10.8 ,,Prehled podnikdni Emitenta*.

Dluhopisy byly Emitentem také vydany za tGcelem navyseni konsolidovaného regulatorniho kapitdlu skupiny
Emitenta a diverzifikace zdroji Emitenta.

Strana 69 (celkem 115)



PPF Financial Holdings B.V. PROSPEKT

10. UDAJE O EMITENTOVI

10.1 Auditofi Emitenta

Auditovanou Kkonsolidovanou ucetni zavérku Emitenta za roky koncici 31.12.2017 a 31.12.2016, které byly
sestaveny v souladu s IFRS, ve znéni piijatém EU, ovéfil nezavisly auditor KPMG Accountants N.V., spole¢nost
se statutarnim sidlem (statutaire zetel) v Amsterdamu, s hlavnim sidlem na adrese 1186 DS Amstelveen, Laan
van Langerhuize 1, Nizozemské kralovstvi, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném nizozemskou Obchodni
komorou (Kamer van Koophandel) pod registraénim ¢islem 33263683 (dale jen ,,KPMG Accountants N.V.%).
KPMG Accountants N.V. je zapsan v registru auditort vedeném holandskym dohledovym organem (De
Autoriteit Financiéle Markten), a to na zakladé opravnéni vydaného dne 27.9.2007, &islo licence 13000121.

Vsechny zpravy auditora k historickym konsolidovanym finan¢nim udajim Emitenta byly bez vyhrad ¢i
varovani. U¢inna pravni uprava éetnictvi v Nizozemském kralovstvi umoziiovala Emitentovi pfipravit zvlastni
ucetni zaveérky dle IFRS, ve znéni pfijatém EU, pfiemz pravé takovou zvlastni tcetni zavérkou je auditovana
konsolidovana tucetni zavérka Emitenta za U€etni obdobi koncici 31.12.2016, tj. tato ucetni zavérka nebyla
pfipravena pro statutarni ucely. Auditor na tuto skutecnost ve své zpravé k této ucetni zavérce upozornil a
zarovenn v kapitole ,,Emphasis of the basis of accounting” své zpravy zduraznil nasledujici skute¢nosti:
nwUpozoriujeme na poznamku A.3 popisujici zviastni ucel konsolidovanych zvldstnich financnich vykazii a
prilohy k financnim vykaziim, zahrnujici vychodiska pro jejich pripravu. Nas vyrok nebyl kwili této skutecnosti
modifikovan®. Auditovana konsolidovana ucetni zavérka Emitenta za ucetni obdobi koncici 31.12.2017 je jiz
ucetni zavérkou pfipravenou bez tohoto zvlastniho Gc¢elu vyhotoveni, a to v souladu s IFRS, ve znéni pfijatém
EU. Uvedené auditorské zpravy tvofi soucast ptislusnych finan¢nich vykaz Emitenta, které jsou k dispozici na
jeho webové strance www.ppffinancialholdings.eu.

Emitent prohlasuje, ze v prubéhu roku 2017 a 2016 auditor odpovédny za ovéfeni konsolidovanych ucetnich
zavérek Emitenta neodstoupil a nebyl odvolan nebo opétovné jmenovan.

10.2 Rizikové faktory

Rizikové faktory souvisejici s Emitentem, Dluhopisy a podnikdnim jeho dcefinych spolecnosti jsou uvedeny
v kapitole 3. ,,Rizikové faktory™.

10.3 Historie a vyvoj Emitenta

Emitent byl zaloZen v souladu s holandskym pravem dne 13.11.2014 a nasledné byl registrovan v obchodnim
rejstiiku vedeném nizozemskou Obchodni komorou (Kamer van Koophandel).

Emitent byl zalozen jako soukroma spolecnost s rucenim omezenym dle prava Nizozemského kralovstvi.
(besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid), jejimz hlavni ¢innosti je sprava, poskytovani
financovani a ucast v jinych spole¢nostech.

Emitent je holdingovou spole¢nosti. Nejvyznamngj$i soucasti skupiny Emitenta jsou skupina Home Credit, PPF
banka a ClearBank Ltd.

Emitent po svém zalozeni prakticky nevyvijel zadnou ¢innost do doby vneseni jeho dcefinych spole¢nosti, ke
kterému doslo k 30.6.2015. Od vneseni dcefinych spole¢nosti dle piedchozi véty do data vyhotoveni tohoto
Prospektu doslo zejména k nasledujicim vyznamnym udalostem:

2015

V Cervenci roku 2015 oteviela skupina Home Credit kancelat svého zastoupeni v USA, ¢imz doslo k zahajeni
¢innosti skupiny Home Credit v USA. K zahajeni ¢innosti skupiny Home Credit v USA doslo diky navazani
strategické spoluprace mezi Emitentovou dcefinou spole¢nosti Home Credit US LLC a spole¢nosti Sprint
eBusiness, Inc.

2016

V roce 2016 doslo ke slouceni byvalych dcefinych spolecnosti Air Bank AB 1 B.V., AB2 B.V.a AB 3 B.V. do
spole¢nosti AB 2 B.V. a dcefinych spolecnosti AB 4 B.V., AB 5 B.V.a AB 6 B.V. do spolecnosti AB 4 B.V.
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2017

V roce 2017 ziskala skupina Emitenta podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech v zictovaci bance
ClearBank Ltd., postupné navyseny ve druhé poloviné roku 2017 na 36,36 %. Vice informaci o ClearBank Ltd. je
uvedeno v podkapitole 11.3 , Zdkladni popis ClearBank Ltd.*.

2018

V roce 2018 Emitent realizoval investici spoéivajici v postupném navySeni kapitalu v ClearBank Ltd. o celkem
9,4 mil. GBP, kdy v disledku této investice doslo k navyseni podilu Emitenta na zdkladnim kapitalu a hlasovacich
pravech v ClearBank Ltd. na 38,89 %.

Skupina Home Credit v poloviné roku 2017 uzaviela dohodu o strategickém partnerstvi s investi¢ni spolecnosti
PAG Asia Capital sidlici v Hongkongu (dale jen “PAG”). Na zakladé této dohody planuje PAG vstoupit jako
minoritni akciondf do dcefiné spolecnosti Emitenta sidlici v Hongkongu. Vice informaci o spolupraci skupiny
Home Credit s PAG je uvedeno v podkapitole 10.10 pism. (c) ,,Organizacni struktura a akciondi Emitenta*.

10.4  Zakladni udaje o Emitentovi

Obchodni firma:

Misto registrace:

Registracni ¢islo:
DIC:

Datum zaloZeni:
Trvani:

Sidlo:

Pravni forma:

Rozhodné pravo:

Zemé registrace:

Zapsany kapital:

Kontaktni adresa:

Kontaktni adresa v CR:

PPF Financial Holdings B.V.

Nizozemské kralovstvi, obchodni rejstiik vedeny nizozemskou Obchodni komorou
(Kamer van Koophandel)

61880353

8545.29.652

13.11.2014

Zalozena na dobu neurcitou

Strawinskylaan 933, 1077XX, Amsterdam, Nizozemské kralovstvi

besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid / soukroma
spole¢nost s ruéenim omezenym

Pravni fad Nizozemského kralovstvi, zejména nizozemsky obcéansky zakonik
(Burgerlijk Wetboek), nizozemsky zadkon o dani z piijmd z roku 2001 (Wet
inkomstenbelasting 2001) a nizozemsky zékon o konkurzu (Faillissementswet)

Nizozemské kralovstvi

Zékladni kapital: 45.000 EUR
Vydany kapital: 45.000 EUR
Splaceny kapital: 45.000 EUR

Zakladni kapital je rozdélen na 45.000 akcii, kazda z nich v hodnoté 1,- EUR.
PPF Financial Holdings B.V.
Strawinskylaan 933

1077 XX Amsterdam
Nizozemské kralovstvi

Tel.:  +31(0) 208 812 120
Fax:  +31(0) 208812 121
PPF banka a.s.

Divize Finanéni trhy
Evropska 2690/17

160 41 Praha 6

Ceska republika

www.ppfbanka.cz
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Tel.: + 420 222 244 255

Kontakt pro investory:  PPF banka a.s.
Divize Financni trhy
Evropska 2690/17
160 41 Praha 6
Ceska republika
www.ppfbanka.cz

Webové stranky: www.ppffinancialholdings.eu

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu tvoii zakladni kapital Emitenta 45.000 (Etyficet pét tisic) kmenovych akcii
na jméno, kazda v nominalni hodnoté 1,- EUR (slovy: jedno euro), pficemz vSech 45.000 (Etyticet pét tisic)
téchto akcii bylo vydano a pln¢ splaceno. Se vSemi vydanymi akciemi jsou spojena stejnd hlasovaci prava.

PPF Group N.V., spole¢nost zalozena podle pravniho fadu Nizozemského kralovstvi, se statutdrnim sidlem v
Amsterdamu, Nizozemské kralovstvi, a s hlavnim sidlem na adrese Amsterdam, Strawinskylaan 933, 1077 XX,
Nizozemské kralovstvi, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném nizozemskou Obchodni komorou pod
registranim ¢islem 33264887, vlastni akcie odpovidajici 100% podilu na zakladnim kapitalu a hlasovacich
pravech v Emitentovi.

10.5 Cile a ucely Emitenta

Cilem Emitenta je dle ¢l. 3. stanov Emitenta:

@) Zakladat obchodni spole¢nosti, jakymkoli zpisobem ziskavat podily ¢i jakkoli jinak se podilet na
obchodnich spoleénostech, fidit a spravovat podnikani a obchodni spolec¢nosti;

(b) poskytovat financovani tietim stranam, poskytovat jakoukoli formu zajisténi ¢i pfevzit zavazky tretich
stran;

(c) piijimat, zapdjcovat a ziskavat finanéni prostredky, véetné emise dluhovych cennych papirti, smének ¢i

jinych cennych papiri nebo jinych dluznich dokladti a uzavirani smluv s timto souvisejicich,

a veskeré dalsi Cinnosti, které souvisi ¢i jsou nezbytné pro vyse uvedené.

10.6 Hlavni investice Emitenta od data posledni zvefejnéné ucetni zavérky

V prubéhu roku 2018 Emitent realizoval investici spocivajici v postupném navyseni kapitalu v ClearBank Ltd. 0
celkem 9,4 mil. GBP, kdy v dasledku této investice doslo k navyseni podilu Emitenta na zakladnim kapitalu a
hlasovacich pravech v ClearBank Ltd. na 38,89 %. Kromé této investice Emitent od zvefejnéni své tcetni
zaveérky za rok koncici 31.12.2017 nerealizoval zadné vyznamné investice a ani se k datu vyhotoveni tohoto
Prospektu k Zzadnym dal$im vyznamnym investicim nezavazal.

10.7 Platebni schopnost Emitenta

S vyjimkou zavazkd z Dluhopisti nema Emitent zadné vyznamné zavazky z piijatych uveért nebo vystavenych
zéruk.
10.8 Ptehled podnikani Emitenta

(@) Hlavni ¢innosti Emitenta

Podle udaji uvedenych v obchodnim rejstiiku vedeném nizozemskou Obchodni komorou (Kamer van
Koophandel) je predmétem podnikani Emitenta holdingova ¢innost.
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(b) Podnikani Emitenta

Naplni ¢innosti Emitenta je fizeni, financovani a u¢ast v jinych spole¢nostech. Emitent ovlada PPF banku a
spole¢nosti skupiny Home Credit, tj. spole¢nosti piisobici na trhu poskytovani spotiebitelskych puijéek v Cing,
Ruské federaci, Ceské republice, Slovenské republice, Kazachstinu, Vietnamu, USA, Indii, Indonésii a
Filipinach. Pfedmétem podnikani spoleénosti skupiny Home Credit je poskytovani spotiebitelského financovani
fyzickym osobam. Pfedmétem podnikani PPF banky je bankovni ¢innost se zaméfenim na privatni, korporatni a
municipalni klientelu.

(©) Skupina Home Credit

Emitent je holdingovou spole¢nosti, ovladajici PPF banku a skupinu Home Credit. Skupina Home Credit
kazdoro¢né€ navysuje objem nové poskytnutych ptjéek jejim klientim, pfi¢emz v roce 2017 se jednalo o ¢astku
pfevysujici 20 miliard EUR. Skupina Home Credit si udrzuje své postaveni na trzich poskytovani
spotiebitelskych piijéek v Ceské republice (na tomto trhu piisobi od roku 1997), Slovenské republice (od roku
1999), Ruské federaci (od roku 2002), Kazachstanu (od roku 2005), Ciné (od roku 2007), Vietnamu (od roku
2009), Indii (od roku 2012), Indonésii (od roku 2013), na Filipinach (od roku 2013) a v USA (od roku 2015).

Skupina Home Credit soustavné sleduje ptilezitosti k rozsiteni své nabidky produktd na trzich poskytovani
spotiebitelskych pujéek. Pokud jsou tyto produkty shledany za potencialné zajimavé pro klienty skupiny Home
Credit, jsou uvadény na trh. Tento obchodni model umoznuje spoleénostem skupiny Home Credit uspokojovat
finan¢ni potieby klientt flexibiln€, spolehlivé a bez zbyte¢nych administrativnich prekazek.

Pro svou dal§i expanzi si skupina Home Credit vybira trhy splitujici nasledujici kritéria: stfedné silna
konkurence, vyhlidky na vyznamny budouci rist a velikost umoziujici zna¢né uspory z rozsahu. Na trzich, na
nichz pusobi, dosahla skupina Home Credit vedouci pozice diky dobfe naplanované strategii zalozené na vyhodé
v¢asného vstupu na trh, promyslené analyze situace v kazdé ptislusné zemi a snadno pienositelném obchodnim
modelu, ktery 1ze efektivné ptizpuisobit mistnim specifiktim.

Spolecnosti skupiny Home Credit na vSech trzich, na kterych pulsobi, podporuji rist mistni ekonomiky a
pomahaji zavadét osvédcené postupy v oblasti poskytovani spotiebitelskych pijcek.

Produkty skupiny Home Credit

Skupina Home Credit se zaméiuje na poskytovani spotiebitelského financovani prostiednictvim riznych kanalt
a produkti. Skupina Home Credit tak na trzich, na kterych pisobi, nabizi hotovostni pujcky, revolvingové
pujcky a jiné druhy spotiebitelskych ptijéek poskytované v mistnich ménach. V minulosti skupina Home Credit
poskytovala pfedevsim standardni spotiebitelské véry a nésledné expandovala do oblasti hotovostnich pujcek,
kreditnich karet/revolvingovych pujcek a jinych produkti. Hotovostni pljcky a kreditni karty/revolvingové
pujcky byly zpocatku k¥izové prodavany stavajicim zakaznikim skupiny Home Credit, kteti byli ziskani
prostiednictvim spotiebitelskych Gvérd. Soucasné s ristem sit€ pobocek skupiny Home Credit a rozvojem
inovativngjSich distribuénich metod vsak skupina Home Credit nasledné zacala poskytovat hotovostni pljcky a
kreditni karty/revolvingové pljcky také novym zakaznikim, pficemz kiizovy prodej zlstal i nadale Gispé$nou
strategii skupiny Home Credit. V zemich, v nichz maji spole¢nosti skupiny Home Credit bankovni licenci, nabizi
takto licencované spolec¢nosti skupiny Home Credit také transakéni bankovnictvi pro fyzické osoby a piijima
vklady, které predstavuji vyznamny zdroj mistniho financovani. Portfolio produkti skupiny Home Credit je
v kazdé zemi jiné, jelikoz dynamika trhu a potieby zakaznikl se na jednotlivych trzich lisi.

Hlavnimi produkty, které nabizi spole¢nosti skupiny Home Credit, jsou:
Ucelové spotiebitelské iivéry

Ugelové spotiebitelské avéry predstavuji kli¢ovy produkt skupiny Home Credit a jsou nabizeny ve velké vétsing
zemi, kde skupina Home Credit piasobi. Ugelové spotiebitelské uvéry jsou nabizeny fyzickym osobam na
financovani nakupu spotfebniho zbozi (elektroniky, pocitacd, kancelafské techniky, nabytku, stavebniho
materialu, sportovniho vybaveni a jinych véci). Tyto spotiebitelské uvery se tudiz povazuji za ucelovou pijcku.
Skupina Home Credit navic vyuziva ucelové spotiebitelské uveéry jako efektivni nastroj pro ziskavani zakaznikd,
kterym mutize nasledné kiizové prodat své dalii finanéni produkty. Ugelové spotiebitelské Gvéry jsou nabizeny
prostfednictvim prodejnich mist zfizenych v maloobchodnich prodejnach na zakladé¢ smluv uzavienych mezi
subjekty skupiny Home Credit a maloobchodnimi prodejci. Skupina Home Credit ma za cil nabizet zdkaznikim,
ktefi pfijdou do obchodu kvuli nakupu spotiebniho zbozi, sluzbu ,jediného kontaktniho mista“ (,,one-stop
shop“). Utelové spotiebitelské uvéry jsou poskytovany na zakladé minimalni dokumentace od zikaznika a
skupina Home Credit zaji$tuje, aby byly Gc¢elové spotiebitelské uveéry poskytovany jen osobam spliiujicim uréita
uvérova kritéria, a to prostfednictvim pokrocilych systémi fizeni rizik.
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Hotovostni pujcky

Hotovostni piijcky jsou nabizeny ve velké vét§in€ zemi, v nichZ skupina Home Credit pisobi. Hotovostni pijcky
nejsou podminény nakupem zbozi ¢i sluzeb a lze je vyuzit k jakémukoli uéelu. V porovnani s uc¢elovymi
spotiebitelskymi uveéry jsou hotovostni pijéky poskytovany na del$i dobu a maji vyssi jistinu. Skupina Home
Credit se na trh hotovostnich ptijéek stile vice zaméfuje, a to kvili (i) jeho znaéné velikosti a mnohem vyssi
schopnosti ristu v porovnani s trhem téelovych spotiebitelskych aveért a (ii) kvili své strategii, jejimz cilem je
diverzifikace portfolia pljcek skupiny Home Credit.

Skupina Home Credit se opird o dva hlavni zptisoby distribuce hotovostnich ptjcek: kfizovy prodej stavajicim
zakaznikiim skupiny Home Credit, ktefi v minulosti ziskali spotiebitelsky Gvér a maji dobrou uveérovou historii,
a pfimou orientaci na nové zakazniky, zejména prostfednictvim sité pobocek spoleénosti skupiny Home
Credit/prodejnich mist/post a prostfednictvim prodeje po telefonu a pies internet. Unikatni schopnost skupiny
Home Credit spojit zabéhly systém klasického nabizeni spotfebitelského financovani prostfednictvim pobocek
spole¢nosti skupiny Home Credit, prodejnich mist, post a prodeje po telefonu se stale vyznamnéj§imi online
prostiedky je pfitom zarukou dalSiho rozvoje $pickové distribucni sité skupiny Home Credit.

Revolvingové piijcky a kreditni karty

Revolvingové pijcky, které zakaznikiim poskytuji ivérovy ramec az do vyse schvaleného tivérového limitu, jsou
obvykle nabizeny stavajicim zakaznikdm, ktefi upfednostiiuji stejnou pravidelnou mési¢ni platbu (na rozdil od
kreditnich karet, kde se platba kazdy mésic 1isi). Revolvingové piljcky se obvykle prodavaji pies piimé
marketingové kanaly a bankovni pobo¢ky (v zemich, v nichZ pusobi spole¢nosti skupiny Home Credit, které
jsou drzitelem bankovni licence).

Kreditni karty umoznuji opakované si vypujCit penize nebo zakoupit vyrobky ¢i sluzby na uvér az
do schvaleného ivérového limitu a s vyhodou odkladu placeni Groki, vérnostniho programu atd. (v zavislosti na
mistnich podminkach). Kreditni karty poskytuji zdkaznikim financni flexibilitu. Kreditni karty jsou obvykle
nabizeny stavajicim zakaznikdm, ktefi si vybudovali se spole¢nosti skupiny Home Credit vztah prostfednictvim
spotiebitelského Givéru nebo hotovostnich ptjéek a kteti svou pljcku Gspésné splatili. I novi zakaznici mohou
vyuzivat vyhod kreditnich karet a pouzivat je v fadé rtiznych prodejnich kanald. Obvyklé distribuéni kanaly
zahrnuji bankovni pobo¢ky (v zemich, v nichZ plsobi spole¢nosti skupiny Home Credit, které jsou drZitelem
bankovni licence), pfimy marketing, telemarketing, externi call centra, internetové aplikace, zprostiedkovatele,
partnerské organizace (napf. pojistovny) a prodejni mista.

Pijcky na auto

Pidjcky na auto poskytuji zdkaznikim financni prostiedky na nakup aut. Pdjcka obvykle ptredstavuje produkt
uzavirany u prodejce automobilli na 3-4 roky a mtiize byt zajisténa financovanym vozem.

Piijcky na motocykl

Pijcky na motocykl poskytuji zdkaznikiim finanéni prostfedky na nakup motocyklu. Tyto pijcky se poskytuji
predevsim v asijskych zemich. Pajcka je obvykle produktem na 12-15 mésica.

Bézné ucty

V zemich, v nichZ ma bankovni licenci, nabizi takto licencované spole¢nosti skupiny Home Credit svym
zékaznikim také bézné UCty. Bézné GCty umoziuji zakaznikim efektivné spravovat jejich vklady a uvérové
produkty. Bézné ucty poskytuji skupiné Home Credit pfilezitost G¢inné identifikovat potieby a chovani jejich
klienti a nabidnout jim tak lepsi sluzby na miru a nejvhodnéjsi peclivé vybrané produkty. Zakaznici si Gcet
mohou otevfit a spravovat prostfednictvim pobocek skupiny Home Credit a také prostfednictvim aplikace
internetového bankovnictvi (k dispozici ve vybranych zemich).

Vklady

Diky bankovni licenci v Ruské federaci, Kazachstanu a Ceské republice mohou spolegnosti skupiny Home
Credit drZici tyto licence (napf. Air Bank a.s. v CR) vyuZivat svou sit’ poboéek k ziskavani vkladii drobnych
zakaznikli a podpofit tak rist v oblasti poskytovani pajcek a diverzifikovat svou zakladnu pro financovani.
Ackoli skupina Home Credit piijima jak vklady drobnych zakaznikt, tak vklady firem, zaméfuje se zejména na
vklady drobnych zékaznikti. Skupina Home Credit nabizi dva hlavni druhy vkladi: terminované vklady a vklady
splatné na pozadani, které se od sebe lisi z hlediska mény a troku. V Ruské federaci, Kazachstanu i Ceské
republice je skupina Home Credit zapojena do stitem zavedenych narodnich systémi pojisténi vkladd, aby
snizila riziko nahlého odtoku vklada a zajistila pro své vkladatele stabilitu.
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Pojisteni

Jako doplnék ke svym produktim v oblasti spotfebitelskych pijcek skupina Home Credit svym zakaznikim
nabizi pojistné produkty, napf. Zivotni pojisténi, pojisténi pro piipad ztraty piijmu, zajisténi ndhradniho piijmu,
pokud zékaznik pfestane byt schopen pracovat z divodu nehody nebo onemocnéni vedouciho k pIné invalidité, a
jiné pojistné produkty, véetné pojisténi zbozi a pojisténi uzivani debetnich karet (napf. pro piipad ztraty karty).
Skupina Home Credit spolupracuje s riiznymi pojistovnami.

Vymahani a soudni vymahdani pujéek

Diky svému dlouhodobému ptisobeni na trhu poskytovani spotiebitelskych pljcek ziskala skupina Home Credit
velké zkusenosti, které vyuzila pfi vypracovani sofistikovaného systému schvalovani zadosti o ptijcku a systému
vymahani ptjc¢ek od klientt, ktefi splatky na ptijcku neuhradili fadn€ a véas. Aby zlepsila vymahani pujcek,
vyuziva skupina Home Credit vicefazové postupy pied a pfi vymahani, které zahrnuji konkrétni kroky podnikané
dle pfesného harmonogramu, mimo jiné upominku (dopisem, telefonicky nebo textovou zpravou), zddost o
srazku, zesplatnéni celé pajcky, pripadné vyméhani u civilniho soudu. Vymahani je zastaveno jen tehdy, pokud
je vymozeni dluzné ¢astky prostfednictvim tohoto komplexniho postupu nemozné.

(d) PPF banka

Emitent je vétSinovym akcionafem spolecnosti PPF banka, a to s podilem na zakladnim kapitalu a hlasovacich
pravech ve vysi 92,96 %.

PPF banka je stabilni bankou piisobici v Ceské republice jiz od konce roku 1992, a to piivodné pod obchodni
firmou ROYAL BANKA CS, a.s.

PPF banka v ramci své ¢innosti provadi vSechny druhy bankovnich obchodi. PPF banka tak poskytuje bankovni
i finanéni sluzby spolu se sluzbami souvisejicimi, a to jak v Ceské republice, tak ve vztahu k zahrani¢i. PPF
banka dlouhodobé smétfuje nabidku svych produktii zejména na Ceské klienty z fad municipalni a podnikové
sféry, pfi¢emz dlouhodobou specializaci PPF banky je obchodovani na finan¢nich a kapitalovych trzich v
rozsahu vymezeném pravnimi predpisy a na zakladé licenci udélenych CNB.

PPF banka je v Ceské republice dlouhodobé povazovana za piedni instituci ptisobici v oblasti finanénich trhi,
jmenovité zejména v oblasti emise a prodeje dluhovych cennych papirt. Tato pozice PPF banky byla opétovné
potvrzena Vv prvnim &tvrtleti roku 2018, kdy byla PPF banka hodnocena ze strany Ministerstva financi Ceské
republiky jako nejlepsi priméarni dealer statnich dluhopist v Ceské republice za rok 2017.4 Ze viech primarnich
dealerti totiz pomohla PPF banka v Ceské republice umistit na trh nejvétsi mnozstvi statnich dluhopist (duraéné
véazeno), které Ministerstvo financi Ceské republiky pouziva na financovéni statniho dluhu.

V horizontu n€kolika poslednich let se PPF banka dokazala etablovat také ve vefejném sektoru. V roce 2016 PPF
banka uspésné dokoncila implementaci sluzby akceptace platebnich karet a zacala ptipravovat sluzby v oblasti
chytrych mést. Tyto Cinnosti se promitaji v nardstu vykonnosti PPF banky ve vefejném sektoru a nartstu
klientskych zakazek souvisejicich s timto sektorem ptisobeni PPF banky.

Vyznamnou sférou Cinnosti je jiz fadu let také podnikové bankovnictvi. PPF banka se vtomto sektoru
dlouhodobé profiluje jako odbornik na vyrobni primyslova odvétvi (strojirenstvi, tézba a zpracovani dievni
hmoty, energetické projekty v Ceské republice i v zahrani&i), domaci velkoobchod a maloobchod, e-shopping a
aktivity v zahrani¢énim obchodu. S ohledem na zdjem a davéru klienti PPF banky v jeji sluzbé pfitom stale
Castéji klienti PPF banky z Ceské republiky Zadaji PPF banku o pomoc také pii jejich snaze o expanzi na
zahrani¢ni trhy.

Dal§im vyznamnym odborem PPF banky je odbor privatniho bankovnictvi. PPF banka se v tomto sektoru

ptistup ke kazdému klientovi a neustald snaha o inovaci produktli nabizenych PPF bankou, jejimz vysledkem
jsou pravidelnd predstaveni unikatnich produktt PPF banky nabizenych jejim klientim v privatnim
bankovnictvi.

Pro vice informaci o PPF bance viz podkapitola 11.2 ,, Zdakladni popis PPF banky*.

Viz Zprava o fizeni statniho dluhu Ceské republiky v roce 2017, dostupna na https://www.mfcr.cz/cs/verejny-
sektor/rizeni-statniho-dluhu/publikace-a-prezentace/zprava-o-rizeni-statniho-dluhu/2017/zprava-o-rizeni-
statniho-dluhu-ceske-rep-31059.
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(e) Postaveni Emitenta a jeho dcerinych spolecnosti viici konkurentiim

Jak bylo uvedeno vyse, pfedmétem podnikani Emitenta je holdingova ¢innost. Vzhledem k vlastnickému podilu
Emitenta v jeho dcefinych spolecnostech a k jeho pfedmétu podnikani zavisi postaveni Emitenta vuci
konkurentiim na postaveni jeho jednotlivych dcefinych spole¢nosti v ramci konkurence na pfislusnych trzich. Pro
vice informaci o dcefinych spole¢nostech Emitenta a jejich postaveni na pfislu§nych trzich viz kapitola 11. ,,Popis
skupiny Emitenta“.

109  Vyznamné smlouvy Emitenta

Kromé smluv uvedenych v tomto Prospektu neni Emitent smluvni stranou zadné jiné smlouvy, jez by mohla vést
ke vzniku zavazku nebo naroku jakéhokoli ¢lena skupiny Emitenta a/nebo skupiny PPFE, ktery by byl
problematicky z hlediska schopnosti Emitenta plnit zavazky vii¢i osobam jakkoli opravnénym z Dluhopist.

10.10 Organizacni struktura a akcionat Emitenta
€) Organizacni struktura Emitenta

Emitent je holdingovou spolecnosti ovladajici PPF banku a skupinu Home Credit, kterou tvoii spolec¢nosti
piisobici na trzich poskytovani spotiebitelskych pajéek v Cing, Ruské federaci, Ceské republice, Slovenské
republice, Kazachstanu, Vietnamu, USA, Indii, Indonésii a Filipinach. Emitent také drzi podil na zdkladnim
kapitalu a hlasovacich pravech ve vysi 38,89 % v ClearBank Ltd.

Podnikani skupiny Emitenta je popsano v podkapitole 10.8 ,,Prrehled podnikani Emitenta®. Jednotlivé
spoleCnosti, které Emitent povazuje za nejdilezitéj$i v ramci jim ovladané skupiny, jsou popsany také
v kapitole 11. ,,Popis skupiny Emitenta“.

Emitent je sou¢asti mezinarodni finan¢ni skupiny PPF. Skupina PPF investuje do riznych odvétvi, jako jsou
bankovni a finan¢ni sluzby, telekomunikace, biotechnologie, pojistovnictvi, nemovitosti, tézba cennych kovi a
zemé&délstvi. Kli¢ovou holdingovou spoleénosti skupiny PPF, na jejiz Grovni jsou pfijimana strategicka
rozhodnuti tykajici se ¢innosti celé skupiny PPF, je PPF Group N.V. Podrobnéjsi popis skupiny PPF je obsazen
v kapitole 12. ,,Popis skupiny PPF*.

(b) Akciondr Emitenta

K datu vypracovani tohoto prospektu ma emitent pouze jednoho pfimého akcionare, a to spolecnost PPF Group
N.V., zaloZzenou podle pravniho fadu Nizozemského kralovstvi, se statutarnim sidlem v Amsterdamu,
Nizozemské kralovstvi, a s hlavnim sidlem na adrese Amsterdam, Strawinskylaan 933, 1077 XX, Nizozemské
kralovstvi, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném nizozemskou Obchodni komorou pod registracnim ¢islem
33264887.

Kone¢nymi akcionafi spolecnosti PPF Group N.V. jsou Petr Kellner, ktery drzi jak pfimy, tak nepfimy
akcionatsky podil ve vysi 98,92 %, Ladislav Bartoni¢ek s nepiimym akcionafskym podilem ve vysi 0,54 % a
Jean-Pascal Duvieusart s nepfimym akcionaiskym podilem ve vysi 0,54 %, pfi¢emz tyto akcionaiské podily
odpovidaji také procentualnimu rozdéleni hlasovacich prav akcionait spole¢nosti PPF Group N.V. Kontrola
Petra Kellnera ve vztahu k PPF Group N.V. je zaloZena vyhradné na vlastnictvi uvedenych akcii.

Vztahy v oblasti ovladani Emitenta jsou zaloZzeny vyhradné na zde popsaném vlastnictvi akcionatrského podilu.
Emitent si neni védom zadnych vztaht v oblasti ovladani Emitenta, které by byly zalozeny smluvng. Zaroven si
Emitent neni védom zadného ujednani, které by mohlo nasledné vést ke zmén¢ kontroly nad Emitentem.

Emitent timto prohlasuje, ze dodrzuje vSechny pozadavky na fizeni spole¢nosti vyplyvajici z obecné zavaznych
pravnich ptedpisi Nizozemského kralovstvi, zejména z nizozemského obéanského zakoniku. Nad ramec obecné
platnych pravnich povinnosti Emitent k datu vypracovani tohoto prospektu nepfijal Zadna dalsi opatieni proti
zneuziti ovladani, zejména nedodrzuje zaddny zvlastni rezim fadného fizeni a spravy spoleCnosti (corporate
governance) platny v Nizozemském kralovstvi. Je tomu tak proto, ze Emitent povazuje pozadavky na fizeni
spolecnosti vyplyvajici z obecné zdvaznych pravnich piedpisti Nizozemského kralovstvi za dostatecné.
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Zakladni akcionaiska struktura Emitenta s uvedenim procentudlniho podilu na hlasovacich pravech je zobrazena
v nasledujicim diagramu:

Petr Kellner Ladislav Banoni¢ek Jean-Pascal Duvicusan
(CZ) (CZ) (BE)
98.92% '
PPF Group N.V i 0.54% i 0.54%
(NL)  TrrrTTTTTT :
100%

PPF Financial Holdings
BV
(NL)

(o) Vstup cinskych investorii do skupiny Home Credit

Skupina Home Credit v poloviné roku 2017 uzaviela dohodu o strategickém partnerstvi s investicni spolec¢nosti
PAG. Na zaklad¢ této dohody planuje PAG vstoupit jako minoritni akcionat do dcefiné spolec¢nosti Emitenta
sidlici v Hongkongu, a to prostfednictvim investice ve vysi 2 mld. CNY. Zamérem této spoluprace skupiny
Home Credit s PAG je pfijeti akcii ¢inské ¢asti skupiny Home Credit na burzu. Spoluprace mezi skupinou Home
Credit a PAG byla zarovein motivovana zajmem skupiny Home Credit na vytvofeni dlouhodobé spoluprace
s PAG jakozto akcionafem s letitou zkuSenosti na ¢inském trhu.

10.11 Zavislost Emitenta na subjektech ze skupiny Emitenta a skupiny PPF
@) Zavislost Emitenta na subjektech ze skupiny Emitenta

Emitent je ekonomicky zavisly na svych dcetinych spolecnostech, jelikoz tyto spole¢nosti jsou hlavnim zdrojem
jeho vynost. Emitent je zcela zavisly na pfijmu z dividend od svych dcefinych spolecnosti a poplatcich, které
Emitentovi jeho dcefiné spole¢nosti odvedou za poskytnuté sluzby. Pfipadny negativni vyvoj podnikani téchto
spole¢nosti miize mit na Emitenta vyznamny vliv.

Emitent dale nevytvafi zadné jiné vyznamné ptijmy, s vyjimkou urokovych ptijmt z mezipodnikovych uvéru a
deposit poskytovanych dcefinym spoleénostem Emitenta a z dluhopisit vydanych dcefinymi spole¢nostmi
Emitenta. K 31.3.2018 vSak Emitent neevidoval zadné prostiedky, které by poskytl svym docefinym
spole¢nostem ve formé UvérG a dluhopisi. Zustatky Emitenta na Uctech vedenych u PPF banky Ccinily
k 31.3.2018 415 mil. EUR. S vyjimkou vy$e uvedeného vyplyva zavislost Emitenta na ostatnich subjektech ze
skupiny Emitenta pouze z vlastnickych podili Emitenta a stavajici smluvni vztahy nezakladaji zavislost
Emitenta na ostatnich subjektech ze skupiny Emitenta.

Emitent uzavtel smlouvu o outsourcingu se spole¢nosti PPF a.s., ktera je soucasti skupiny PPF. Na zakladé¢ této
smlouvy poskytuje PPF a.s. Emitentovi sluzby zejména v oblasti finan¢niho ucetnictvi, dani, manaZerského
poradenstvi, regulatorniho vykaznictvi, interniho auditu a fizeni rizik.
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(b) Zavislost Emitenta na subjektech ze skupiny PPF

Emitent pfileZitostné poskytuje uvéry PPF Group N.V. jakozto své ovladajici osobé. K 31.3.2018 vsak Emitent
neevidoval za PPF Group N.V. jakoukoli pohledavku vzniklou z takového ivéru, a to ani pfed datem splatnosti
takové pohledavky.

V ramci své podnikatelské ¢innosti jsou jednotlivé dcefiné spolecnosti Emitenta do urcité miry zavislé na tietich
osobach, predevsim pokud jde o distribuci jejich produktii a ziskavani zdroja financovani.

Emitent si neni védom zadného dtileZitého smluvniho vztahu, ktery by zakladal zavislost Emitenta na jakémkoli
subjektu ze skupiny PPF.

10.12  Spravni, fidici a dozor¢i organy Emitenta

Statutdrnim organem Emitenta je piedstavenstvo (bestuur), které podle stanov (statuten) Emitenta mize mit
jednoho ¢&i vice ¢lenti. Konkrétni pocet ¢lenit piedstavenstva uréuje valnd hromada Emitenta (algemene
vergadering), ktera také jmenuje a odvolava ¢leny piedstavenstva. Kromé piedstavenstva nema Emitent Zadny
jiny spréavni, fidici ¢i dozor¢i organ nebo kontrolni vybor.

Piedstavenstvu nalezi obchodni vedeni Emitenta. Predstavenstvo zastupuje Emitenta pfi pravnim jednani vuci
tietim osobam, a to v souladu s omezenimi uvedenymi ve stanovach Emitenta a v piislusnych pravnich
piedpisech. Kazdy ¢len predstavenstva je zaroven opravnén zastupovat Emitenta pii vSech pravnich jednanich
samostatné. Predstavenstvo je opravnéno rozhodnout, kterymi ukoly v oblasti fizeni Emitenta bude kazdy ¢len
piedstavenstva povéren. Toto rozdéleni ukold muze podléhat schvaleni ze strany valné hromady.

Pfedstavenstvo je povinno svolavat valnou hromadu, a to pisemnym oznamenim. Povinnosti pfedstavenstva je
také kazdoro¢ni sestaveni ucetni zavérky, K ¢emuz je pfedstavenstvo povinno nejpozdéji do péti mésict od
skonceni ucetniho obdobi (tj. kalendainiho roku), ledaze valna hromada uvedenou lhiitu prodlouzi svym
rozhodnutim az o Sest mésicl. Nasledné musi byt pfedlozena ke kontrole celd ucetni zavérka podepsana vSemi
¢leny pfedstavenstva, pfi¢emz absence podpisu ¢lena piedstavenstva musi byt uvedena s oddvodnénim.

Predstavenstvo Emitenta ma v soucasné dobé pét clenti:

Jméno a prijmeni Den vzniku funkce Rok narozeni
Katefina Jiraskova 13.11.2014 1974
Lubomir Kral 13.11.2014 1972
Rudolf Bosveld 13.11.2014 1958
Jan Cornelis Jansen 13.11.2014 1972
Paulus Aloysius de Reijke 13.11.2014 1959

Pracovni adresa vSech vySe uvedenych ¢len piedstavenstva Emitenta je v sidle Emitenta, tj. na adrese
Amsterdam, Strawinskylaan 933, 1077 XX, Nizozemské kralovstvi.

Vsichni ¢lenové predstavenstva Emitenta odpovidaji spoleéné za obchodni vedeni Emitenta a nemaji ptidélené
zadné zvlastni funkce, ptidélené obory ani neni jejich pisobeni v pfedstavenstvu Emitenta jinym zptisobem
rozdéleno dovnitf ani navenek.

Clenové predstavenstva Emitenta jsou soucasné také &leny statutarnich a/nebo dozoréich organti jinych
spolecnosti skupiny PPF. Krom¢ téchto Cinnosti nevykonavaji ¢lenové predstavenstva Emitenta vné Emitenta
zadné ¢innosti, které by byly pro Emitenta vyznamné.

Ustanoveni § 2:239 nizozemského obcanského zakoniku stanovi, Ze pokud se pfimy nebo nepfimy osobni zajem
¢lena predstavenstva dostane do rozporu se zajmy Emitenta, nesmi se tento ¢len predstavenstva ucastnit debaty a
rozhodovani o zalezitosti, kterd se téchto zajmu tyka. Pokud by takovy stfet zajmi branil piedstavenstvu v
ptijimani platnych rozhodnuti, musi byt rozhodnuti o takové zalezitosti postoupeno valné hromadé Emitenta.
Opravnéni ¢lent predstavenstva zastupovat Emitenta navenek neni existenci stfetu zajma nijak dotéeno.

Emitent si neni védom (ani potencilni) existence jakéhokoli stfetu zajml mezi povinnostmi osob uvedenych
v této podkapitole 10.12 , Sprdvni, iidici a dozordi orgdny Emitenta* K Emitentovi a jejich soukromymi zajmy
nebo jinymi povinnostmi.
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10.13  Finanéni informace o aktivech a pasivech, finanéni situaci a ziscich a ztratach Emitenta
Emitent sestavuje individualni a konsolidovanou tcetni zavérku.

Individualni ucetni zaveérka Emitenta je sestavovana v souladu s pozadavky na finan¢ni vykaznictvi obsazenymi
v ¢asti 9 knihy druhé nizozemského obcanského zakoniku a predklada se nizozemské Obchodni komote (Kamer
van Koophandel) v souladu s pozadavky prava, podle n&jz byl Emitent zaloZen.

Auditované konsolidované ucetni zavérky Emitenta za roky koné¢ici 31.12.2017 a 31.12.2016 byly sestaveny v
souladu s IFRS, ve znéni piijatém EU. V této kapitole jsou piipojeny konsolidované vykazy o finanéni pozici,
konsolidované vykazy zisku a ztraty, konsolidované vykazy o uplném vysledku hospodaieni a konsolidované
vykazy o penéznich tocich, které byly odvozeny z auditovanych konsolidovanych G¢etnich zavérek Emitenta za
roky konéici 31.12.2017 a 31.12.2016.

PIné znéni auditovanych konsolidovanych téetnich zavérek Emitenta za roky konéici 31.12.2017 a 31.12.2016 a
zpravy auditora za tato obdobi jsou k dispozici na webovych strankach www.ppffinancialholdings.eu v sekci
»Finanéni vykazy®“, pfi¢emZ auditovana konsolidovana ucetni zavérka Emitenta za rok konéici 31.12.2017
(vCetné zpravy auditora) je obsazena v dokumentu nazvaném ,,PPF Financial Holdings B.V. - Annual Accounts
2017 * a auditovana konsolidovana ucetni zavérka Emitenta za rok koncici 31.12.2016 (véetné zpravy auditora)
je obsazena v dokumentu nazvaném ,,PPF Financial Holdings B.V. - Consolidated special purpose financial
statements for the year ended 31 December 2016

Pii svych investi¢nich rozhodnutich se potencialni investofi musi opirat o vlastni posouzeni Emitenta, skupiny
Emitenta a skupiny PPF, investi¢nich podminek a finanénich informaci uvedenych v tomto Prospektu. V oblasti
IFRS by se potencialni investofi méli poradit se svymi odbornymi poradci.

Tabulky nize obsahuji konsolidovany vykaz o finanéni pozici, konsolidovany vykaz zisku a ztraty,
konsolidovany vykaz o uplném vysledku hospodateni a konsolidovany vykaz o finan¢nich tocich Emitenta, které
jsou odvozeny z auditovanych konsolidovanych tcetnich zavérek Emitenta za roky koncici 31.12.2017 a
31.12.2016, sestavenych v souladu s IFRS, ve znéni pfijatém EU. Mé&nou pouzitou pro vykazani je euro.

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNI POZICI KE DNI 31.12.2017 A 31.12.2016

(v mil. EUR)

31.12.2017 31.12.2016
AKTIVA
Penize a penézni ekvivalenty 8.982 4531
Investi¢ni cenné papiry 2.913 2.685
Pohledavky za bankami, ostatnimi finan¢nimi
institucemi a holdingovymi spole¢nostmi 539 537
Pohledavky za klienty 16.663 11.047
Obchodni a ostatni pohledavky 95 82
Splatné danové pohledavky 16 7
Investice v ptidruzenych spole¢nostech a
spole¢nych podnicich 17 1
Hmotny majetek 191 162
Nehmotny majetek 246 173
OdlozZena danova pohledavka 335 182
Ostatni aktiva 254 188
AKTIVA CELKEM 30.251 19.605
CIZi ZDROJE
Finan¢ni zavazky v realné hodnoté
prostiednictvim }zlisku nebo ztraty 794 407
Zavazky vici nebankovnim subjektim 12.097 9.066
Zavazky vuci bankam a jinym finan¢nim 11.959 6.243
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institucim

Emitované cenné papiry
Podtizené zavazky

Splatné danové zavazky
Obchodni a ostatni zavazky
Rezervy

Odlozené danové zavazky
CIZi ZDROJE CELKEM

VLASTNi KAPITAL

Zakladni kapital

Emisni 4zio

Ostatni fondy

Nerozdélené zisky/ztraty

Vlastni kapital nalezejici akcionaftim matefského
podniku

Nekontrolni podily

Konsolidovany vlastni kapital celkem

CIZi ZDROJE A VLASTNI KAPITAL
CELKEM

891
532
207
933

44
11
27.468

2.231
(787)
1.065

2.509

274
2.783

30.251

PROSPEKT

323
315
119
531

44
18
17.066

2.217
(687)
809

2.339

200
2.539

19.605

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA ROKY KONCICI DNEM 31.12.2017 A

(v mil. EUR)

Urokové vynosy

Urokové naklady

Cisty tirokovy vynos

Vynosy z poplatkt a provizi

Naklady z poplatkd a provizi

Cisty vynos z poplatkii a provizi

Cisty zisk/(ztrata) z finan¢nich aktiv a pasiv
Ztrata ze snizeni hodnoty finan¢nich aktiv
Ostatni vynosy/(naklady) z bankovni ¢innosti

CISTY VYNOS Z BANKOVNI CINNOSTI

Cisté zaslouzené pojistné

Néklady na pojistna plnéni

Potizovaci néklady

VYNOSY Z POJISTOVACI CINNOSTI
Ostatni vynosy

OSTATNi PROVOZNI VYNOSY
Obecné spravni naklady

Ostatni provozni naklady

CELKOVE PROVOZNI NAKLADY
Cisty zisk/(ztrata) z prodeje ptidruzenych a

31.12.2017

3.621
(1.067)
2.554
797
(131)
666

50
(1.126)
(1.076)

2.144

34

1)

©))

25

25

25
(1.568)
(160)
(1.728)
3

31.12.2016

2.302
(654)
1.648
522
(103)
419
(36)
(572)
(608)

1.459

36

(2)
12)

22

71

71
(1.058)
(87)
(1.145)
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dcefinych spolecnosti

Podily na zisku ptidruzenych spole¢nosti
VYSLEDEK HOSPODAREN{ PRED
ZDANENIM

Dan z piijma

VYSLEDEK HOSPODAREN{ V BEZNEM
UCETNIM OBDOBI

Vysledek hospodateni pfipadajici nekontrolnim
podilim

VYSLEDEK HOSPODARENI

PRIPADAJICI VLASTNIKUM
MATERSKE SPOLECNOSTI

(7)
456
(149)
307

22

285

PROSPEKT

4)
403
(128)
275

25

250

SOUHRNNY KONSOLIDOVANY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODAREN]{ ZA ROKY
KONCICI DNEM 31.12.2017 A 31.12.2016

(v mil. EUR)

YYSLE]’)EK HOSPQDARENi V BEZNEM
UCETNIM OBDOBI

Ostatni tplny vysledek
Zisk/(ztrata) z precenéni realizovatelnych
finan¢nich aktiv

Zisk/(ztrata) z ptecenéni realizovatelnych
finan¢nich aktiv prevedené do vykazu zisku a
ztraty

Kurzové rozdily

Efekt ze zajisténi penéznich tokt

Dan z piijmt vztahujici se k polozkdm ostatniho
souhrnného vysledku

Ostatni tplny vysledek v béZném ucetnim
obdobi (po zdanéni)

UPLNY VYSLEDEK V BEZNEM
UCETNIM OBDOBi

Uplny vysledek celkem piipadajici
nekontrolnim podilim

UPLNY VYSLEDEK CELKEM

PRIPADAJICI VLASTNIKUM
MATERSKE SPOLECNOSTI

31.12.2017
307

(45)

12

(116)

(143)

164

161

31.12.2016
275

19

(13)

94
1)

)
98
373

35

338

SOUHRNNY KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH K 31.12.2017 A 31.12.2016

(v mil. EUR)

Cisté pendzni toky z provozni &innosti
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti

Penézni toky z finanéni ¢innosti

Cisty prirtstek (ibytek) penéz a penéznich
ekvivalenti

Penize a penézni ekvivalenty k 1. lednu

Penize a penézni ekvivalenty k 31. prosinci

31.12.2017
(1.155)
(435)
5.960

4.370

4531
8.982

31.12.2016
(1.075)
26
2.895

1.846

2.451
4531
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10.14 Informace Emitenta o trendech

Identifikace trendi vyznamnych pro Emitenta je zaloZena zejména na postaveni Emitenta jakozto holdingové
spolecnosti ovladajici skupinu Home Credit a PPF banku, které jsou spolecn¢ s Emitentem soucasti skupiny
PPF.

Hlavnim trendem ovliviiuyjicim ¢innost dcefinych spole¢nosti Emitenta patticich do skupiny Home Credit je
dlouhodoby narist zajmu spotiebitelll o poskytovani spotfebitelskych pujcek, a to s dirazem na individualizaci
produktti nabizenych konkrétnimu klientovi. Pokracovani riistového trendu se kazdoroéné odrazi na nartstajicim
poctu produktd poskytnutych skupinou Emitenta jejim klientim, expanzi na nové trhy a nartistem objemu
spotiebitelského financovani poskytovaného celosvétové skupinou Home Credit. Tento trend je do zna¢né miry
zavisly na ekonomickém vyvoji zemi, ve kterych skupina Home Credit plisobi. Ten se pfitom muze liSit jak mezi
jednotlivymi zemémi, tak regiondlné¢ v ramci jediné konkrétni zemé, pricemz ptedvidatelnost vyvoje téchto
trendd je obecné problematicka.

Skupina Home Credit zarovenl reaguje na aktudlni vyvoj v oblasti spotfebitelskych ptjéek zavadénim
alternativnich metod hodnoceni uvérové kvality zakaznikd, distribuce uvérd a vymahani pohledavek, které
skupiné Home Credit snizuji opera¢ni naklady. Tento trend dlouhodobé vede ke snizovani nakladu a urychlovani
procest, coz 1ze o¢ekavat, Ze v budoucnu povede k dalsimu zvySeni konkurenceschopnosti spoleénosti skupiny
Home Credit a nartistu spokojenosti jejich zakaznikt s poskytovanymi sluzbami nad souc¢asnou troven.

Podnikani spole¢nosti skupiny Home Credit mize byt v budoucnu do jisté miry ovlivnéno také vzrastajici
oblibou novych zptsobti poskytovani financovani, které budou konkurovat podnikani skupiny Home Credit.
Jednd se zejména o rozli€né zpusoby crowdfundingu a peer to peer financovani, které mohou spotiebitelé
upfednostnit pted produkty v soucasnosti nabizenymi spoleénostmi skupiny Home Credit. Skupina Home Credit
nicméné tento vyvoj dlouhodobé sleduje a reaguje na néj rozvojem alternativnich zpisobt financovani s
vyuzitim know-how, kterym jiz v oblasti spotiebitelského financovani disponuje.

Dal$im obecnym vyznamnym trendem ovliviiujicim c¢innost skupiny Home Credit je naristajici regulace
v oblasti spotiebitelskych pujéek, na kterou skupina Home Credit pribézné reaguje vCasnou implementaci ve
svych procesech i infrastruktufe. Pro Emitenta je v tomto ohledu vyznamna také stale piisnéjsi regulace v oblasti
bankovnictvi, ktera ovliviiuje ¢innost PPF banky. Skupinu Emitenta jako celek pak z regulatorniho hlediska
ovliviiuji zejména pozadavky na kapital nebo fizeni a spravu produktd, na jejichZ splnéni skupina Emitenta
kazdoroéné vynaklada vyznamné ¢asové a finanéni prostiedky.

PPF banka jako vyznamna souéast skupiny Emitenta je ovliviiovana zejména trendy na Urovni privatniho
bankovnictvi a bankovnictvi pro korporace, instituce a vetejny sektor. Trendem kli¢ovym pro ¢innost PPF banky
je pfitom nariist zajmu o cenné papiry (zejména dluhové cenné papiry).

Od 1.1.2018 se stal zavaznym mezinarodni standard finan¢niho vykaznictvi s ozna¢enim IFRS 9, ktery pfinesl
pro skupinu Emitenta zejména povinnost piejit z modelu uskuteénénych ztrat na model oekavanych budoucich
ztrat. Nasledkem zmény modelu dochazi k akceleraci tvorby opravnych polozek, kterd bude mit v prubéhu
bézného roku vyznamny negativni ucetni dopad do vysledku hospodafeni i do konsolidovaného vlastniho
kapitalu skupiny Emitenta. Zpisob ocenéni Gvérového portfolia podle IFRS 9 neni zcela srovnatelny
s predchazejicim zpisobem ocenéni podle ucetniho standardu IAS 39. Model o¢ekavanych budoucich ztrat podle
IFRS 9 neni ani srozumitelnéjsi, ani spolehlivéjsi nez proprietarni predikativni modely vyvoje kreditniho rizika,
které skupina Emitenta pouZziva pro své finanéni fizeni.

S vyjimkou vySe uvedeného se dle nejlepsiho védomi Emitenta od 31.12.2017 nevyskytly Zadné trendy,
nejistoty, poptavky, zavazky nebo udalosti, které by s pfiméfenou pravdépodobnosti mohly mit vliv na vyhlidky
Emitenta nejméné na bézny financni rok.

10.15  Udaje tietich stran a prohlaseni znalct a prohlaseni o jakémkoli zajmu
Tento prospekt neobsahuje, s vyjimkou zprav auditord, na néz je v dokumentu odkazovano, zadné prohlaseni ¢i
oznameni jakékoli osoby vystupujici v pozici odbornika.

Auditorem Emitenta je spole¢nost KPMG Accountants N.V., jez je ¢lenem Koninklijk Nederlandse
Beroepsorganisatie van Accountants (NBA), kterd provedla audit konsolidovanych uéetnich zavérek Emitenta
(bez vyhrad) v souladu s IFRS, ve znéni ptijatém EU, za roky Kon¢ici 31.12.2017 a 31.12.2016.

Auditoii Emitenta nemaji ve vztahu k Emitentovi zadny vyznamny zajem. Pokud jde o uvedené prohlaseni,
Emitent se zabyval zejména piipadnym vlastnictvim cennych papiri vydanych Emitentem ze strany auditor,
piipadné ¢lenstvim auditort v jakémkoli z orgdnii Emitenta a ostatnimi okolnostmi, které s auditory souviseji.
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Pokud byla informace uvedend vtomto Prospektu ziskdna od tieti osoby, zdroj této informace byl vzdy
identifikovan a informace byla pfesné reprodukovana. Emitent zaroven potvrzuje, Ze dle jeho védomosti a
v mife, ve které je tak Emitent schopen zjistit z informaci zvefejnénych tfeti stranou, nebyly vynechany zadné
skute¢nosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

Informace tykajici se trhii, velikosti trhu, podilu na trhu, postaveni na trhu, tempa ristu a dalsi Gdaje tykajici se
¢innosti Emitenta, dcefinych spolenosti a skupiny PPF obsazené v tomto Prospektu vychazeji z odhadu
zalozenych na datovych zpravach sestavenych odbornymi organizacemi a analytiky, z udaji z externich zdroju a
znalosti Emitenta tykajicich se prodeji a trhi. V ur€itych pfipadech neexistuji zadné bezprostiedné dostupné
externi informace (at’ jiz od obchodnich sdruZeni, vladnich organti nebo jinych organizaci), které by potvrzovaly
analyzy tykajici se trhu, coz vyzaduje, Ze se Emitent musi spoléhat na odhady ziskané interné.

Pokud Emitent zpracovaval, ¢erpal a reprodukoval daje o trhu &i jinych zaleZitostech z uvedenych zdroju,
vcetn¢ udaju zverejnénych tietimi stranami nebo vefejnosti, nebyly tyto tdaje oveéteny Emitentem ani Hlavnim
manaZerem. S vyhradou vySe uvedeného nemize Emitent ani Hlavni manazer ujistit investory o piesnosti a
uplnosti takovych udajt a neptebiraji za n¢ zddnou odpovédnost.

o ww

Piestoze Emitent duvéfuje pfiméfenosti svych internich odhadd, nebyly tyto odhady ovéfovany zadnymi
nezavislymi zdroji a Emitent ani Hlavni manazer tak nemohou potencialnim investorim zcela zarudit jejich
ptesnost. Stejné tak nemohou Emitent ani Hlavni manaZer zarudit, ze by tfeti strana pfi uziti odli$nych metod
uzitych ke shromazd’ovani, analyze ¢i vypoétu tidajii o trhu dosla ke stejnému vysledku. Emitent nepiebira zadné
zévazky aktualizovat udaje o své ¢innosti ¢i trhu uvedené v tomto Prospektu, a to také vzhledem k tomu, Ze
chovani, preference a trendy na trhu maji tendenci se ménit. V dasledku toho by si investofi mé¢li byt védomi, Ze
udaje uvedené v tomto Prospektu a odhady vychézejici z téchto udajti nemusi byt spolehlivymi indikatory
budoucich vysledkt.

Zdroj(e) informaci:

. Ceska leasingova a finanéni asociace, http://www.clfa.cz

. Centralni banka Ruské federace, www.cbr.ru

. PPF Group, www.ppf.eu

. Finmarket, http://www.finmarket.ru/index.html

. Ministerstvo financi Ceské republiky,_http://www.mfcr.cz/
. Skupina Home Credit, http://www.homecredit.net
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11. POPIS SKUPINY EMITENTA
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V této kapitole Emitent uvadi popis vyznamnych dcerinych spolecnosti Emitenta. Rozsah popisu konkrétnich
dcerinych spolecnosti je usporddan podle vyznamnosti téchto spolecnosti v ramci skupiny Emitenta a
dostupnosti takovych informaci. Emitent zdiraziuje, zZe wrcité hodnoty uvedené v této kapitale byly
zaokrouhleny, coz mimo jiné znamend, Ze hodnoty uvedené pro stejnou polozku informaci se mohou na ruznych
mistech mirné lisit nebo se mohou mirne odlisovat od zdroje, ze kterého jsou cerpany.

11.1  Popis vybranych spole¢nosti skupiny Home Credit

Home Credit Consumer Finance Co., Ltd. (Cina)

Sidlo: Podlazi 26-27, budova C1, TEDA MSD-C District, No. 79, First Avenue, Tianjin
Economic and Technological Development Area (TEDA), Tianjin, Cinska lidova
republika

Registracni &.: 91120116636067462H

Datum zaloZeni: 10.11.2010

Zéakladni kapital: 7.000.000.000 CNY

Pfedmét Cinnosti: Ugelové spotiebitelské uvéry, hotovostni Gvéry, drobné osobni tvéry

Spole¢nost Home Credit Consumer Finance Co., Ltd. (dale jen ,,HC CFC*) byla zalozena v listopadu 2010.
HC CFEC je vlastnikem licence Cinské komise pro bankovni regulaci (dale jen ,,CBRC®) jako spole¢nost
zajist'ujici financovani spotiebitelt (dale jen ,,CFC*) s licenci v nasledujicim rozsahu:

€)) poskytovani spotiebitelskych pajcek fyzickym osobam,

(b) prijimani vklad od deefiné spole¢nosti akcionaie v Ciné a akcionatt v Cing,

(c) &erpani Gvérii od finanénich instituci v Cing,

(d) schvalené vydavani dluhopisi,

(e) mezibankovni ptjéky v Cing,

4] poradenska a agenturni ¢innost souvisejici se spotiebitelskym financovanim,

(9) prodej pojistnych produktti souvisejicich se spotiebitelskymi uvéry ve funkci zprostfedkovatele,
(h) investice do cennych papirQ s pevnymi zisky a

(i) jakakoli dalsi ¢innost schvalena CBRC.

HC CFC musi splitovat nafizeni platné pro CFC v Cing, jinak podléha obecnému regulatornimu rezimu platnému
pro vSechny obchodni subjekty.

Ke vstupu skupiny PPF na trh v Ciné doslo v roce 2004, kdy skupina PPF zfidila v Cin& kancelai svého
zastoupeni. Po Givodni fazi vytvafeni dlouhodobé strategie se zaméfenim na spotiebitelské finance byla v roce
2006 zahajena spoluprace se spole¢nosti Heng Feng Guarantee Company. S ohledem na regulatorni omezeni v
danou dobu, ktera nedovolovala spole¢nostem skupiny Home Credit puisobicim v Cing, aby byly piimymi
véfiteli u spotiebitelskych uvért, byl pro obchodni operace zvolen trustovy/garanéni model. V roce 2007 jiz
sama skupina Home Credit zavedla obchodni trustovy/ garanéni model v provincii Kuang-tung, kde za¢inala v
gervenci s malym pilotnim projektem s 15 prodejnimi misty, dokon¢ila zfizeni back office v Sen-Genu, v zafi
koupila spole¢nost Heng Feng Guarantee Company a v prosinci spustila plny provoz ve vybranych oblastech
provincie Kuang-tung.

V dubnu 2008 skupina Home Credit zahajila spolupraci v ramci garanéniho obchodniho modelu v Sen-¢enu se
spole¢nosti Fotic Trust a Minsheng Bank. Fotic Trust je ¢lenem skupiny Sinochem Group a jednou z nejvétsich
trustovych spole¢nosti v Cing, zatimco Minsheng Bank je piedni komeréni bankou v Cing. V &ervnu 2008 byl ve
mésté Ccheng-tu v provincii $’-Gchuan spustén trustovy/ garanéni model, coZ bylo v zaii nasledovano zahajenim
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jeho fungovani v Tchien-tinu. Poté skupina Home Credit rovnéz ziidila partnerstvi s dal$imi prednimi
finan¢nimi Gstavy, jako napfi. Industrial Bank, CITIC Bank, China Construction Bank a China Resources SZITIC
Trust Co., Ltd. Trustovy/garanéni model byl zaveden v roce 2010 v Chu-pej, Chu-nanu, San-tungu a Cchung-
¢chingu.

V roce 2010 byla zalozena HC CFC v Tchien-tinu, kde zahajila svou obchodni éinnost poté, co v prosinci
ziskala licenci od CBRC a zahjjila konsolidaci garanéniho obchodu v Tchien-tinu v ramci modelu CFC.

V roce 2013 skupina Home Credit zavedla novy model spoluprice s trustovymi spole¢nostmi, a to bez
poskytovani zaruk spole¢nostmi skupiny Home Credit. Tento novy model byl zaveden v Chu-peji, kde nahradil
trustovy/garanéni model, a nové byl do konce roku rozsifen i do provincii Ce-tiang, Tiang-su, Che-nan a Che-
pej s tim, Ze na po&atku roku 2014 i do provincii An-chuej, Fu-tien a Tiang-si.

Zmeéna regulace CFC od ledna 2014 umoznila skupin¢ Home Credit zahdjit postupné zavadéni modelu CFC po
celé Ciné a konsolidaci stavajiciho garanéniho obchodu v ramei HC CFC. Poéinaje 10.12.2014 probihala veskera
nova ¢&innost skupiny Home Credit v Ciné v ramci modelu CFC a od té doby byly veskeré vzniklé tvéry
realizovany v ramci HC CFC.

Rok 2015, ktery byl prvnim rokem fungovani nové ¢innosti skupiny Home Credit pouze v rdmci modelu CFC,
se vyznacoval ohromnym rlstem trzeb a dal$§im geografickym rozsifovanim tak, ze do konce roku 2015 nakonec
pokryval 24 provincii a samostatnych spravnich jednotek Ciny a zahrnoval 274 mést. Stavajici trustovy/
garanéni model a negaranéni portfoliové avéry vzniklé v predchazejicich letech v sou¢asné dobé jiz postupné
kon¢i, jelikoz jsou doplaceny, a v ramci starych obchodnich modelt jiz nevznika zadna nova obchodni ¢innost.

Pocinaje cervnem 2016 fungovala HC CFC ve 25 provinciich a 4 samostatnych spravnich jednotkach, které
pokryvaji po celé zemi 289 mést prostiednictvim 97.635 distribu¢nich mist.

Ke konci roku 2017 ptsobila HC CFC ve 30 provinciich a 4 samostatnych spravnich jednotkach a jeji obchodni
sit’ tak pokryvala celkem 312 mést po celé zemi prostiednictvim 238.590 distribu¢nich mist.

Postaveni HC CFC v Cing

Kdyz skupina Home Credit poprvé v roce 2007 vstupovala na ¢insky trh, ¢innost spocivajici v poskytovani zaruk
finanénim Gstavim jménem jejich klientll za Uplatu nepodléhala zadné odvétvové regulaci. Obcansko-pravni
ruditelsky vztah se fidil zdkonem o zarukach, ktery schvalil a dne 30.6.1995 vyhlasil staly vybor Vsecinského
shromazdéni lidovych zastupcti.

Pocinaje 8.3.2010, poté, kdy CBRC, Cinsky narodni vybor pro rozvoj a reformu, ministerstvo pramyslu a
informacnich technologii, ministerstvo financi, ministerstvo obchodu, Cinska lidova banka a Statni sprava pro
primysl a obchod vydaly na urovni statu provizorni opatieni pro spravu spole¢nosti zabyvajicich se finan¢nimi
zarukami (smérnice sedmi ministerstev ¢. 3 z roku 2010), nasledovalo vydani pfislusnych provadécich pravidel
na trovni provincii, se garanéni prumysl stal regulovany a pro zahajeni/pokracovani podnikatelskych aktivit byla
potiebna licence regulatorniho organu provincie.

V roce 2009 vyhlasila CBRC pilotni opatieni pro spolecnosti zabyvajici se spotfebitelskym financovanim (dale
v této podkapitole 11.1 ,,Popis vybranych spolec¢nosti skupiny Home Credit“ jen ,,pilotni opatfeni), kterym
spustila pilotni projekt v oblasti spotiebitelského financovani, jenz se geograficky omezoval pouze na ¢tyfi mésta
v Ciné (Peking, Sanghaj, Ccheng-tu a Tchien-tin). Cinska vlada se rozhodla vybrat étyii spoleénosti, které by
pusobily v téchto regionalnich méstech, a to (i) HC CFC, (ii) BOC Consumer Finance Co., (iii) Bank of Beijing
Consumer Finance Co. a (iv) Jincheng Consumer Finance Co. V roce 2010 HC CFC ziskala licenci pro
provozovani ¢innosti v Tchien-t'inu. Po Gispésném pilotnim projektu byla pilotni opatieni v roce 2013 zménéna a
s ucinnosti od 1.1.2014 se celonarodni trh oteviel pro vice spolecnosti plsobicich v oblasti spotiebitelského
financovani a byla odstranéna omezeni pro expanzi stavajicich podniktit CFC. Navic podléhaji CFC pravidlim v
oblasti finan¢ni ochrany spotfebitell a pravidlim tykajicim se kapitalové primétenosti.

Zvysujici se popularita nového konceptu ,.internetového financovani“ a ,,fintech” spoleéné s podporou ¢inské
vlady nastartovaly v Ciné obdobi rychlého riistu trhu spotiebitelského financovani, které vyvrcholilo v letech
2015 a 2016. Proto HC CFC v soucasné dob& pusobi na trhu se silnou konkurenci, kde Ize identifikovat
nasledujici skupiny:

a) CFC — segment CFC sestava z 25 spole¢nosti pusobicich v oblasti spotifebitelského financovani
s licenci (3 z nich jsou aktualné v procesu zakladani svého podnikani). CFC striktné dodrzuji nafizeni
CBRC a provozovani jejich obchodnich ¢innosti je transparentni a v souladu s aplikovatelnymi
normami.
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b)

c)

d)

Spole¢nosti piisobici v oblasti financnich sluzeb (déale v této podkapitole 11.1 ,,Popis vybranych
spolecnosti skupiny Home Credit” jen ,,FSC*) — FSC se vyhybaji ptisnému dohledu tim, ze se registruji
jako spolecnosti plsobici v oblasti finan¢nich sluzeb, spolecnosti P2P nebo technologické spolecnosti.
Rozvijeji se rychle a aktivné jak v on-line, tak off-line obchodé¢ s ucelovymi spotiebitelskymi uvéry.
Nekteré FSC ptimo kopiruji produkty HC CFC.

Spolecnosti zabyvajici se financovanim pies internet — spoleCnosti zabyvajici se financovanim pies
internet, jako napt. InternetlingDong, Baidu, Alibaba, Tecent, funguji ve finanénim ekosystému, ktery
zahrnuje platebni nastroje, urCovani uvérového skore, sluzby spotiebitelského financovani, bankovni
sluzby, internetové pojisténi, atd. Zaroven se spolecnosti zabyvajici se financovanim pfes internet
rychle rozvijeji v oblasti on-line platebnich nastrojii v off-line kandlech formou skenovani QR kédu
nebo ¢arového kodu.

Banky — komer¢ni banky postupné vstupuji na trh spotiebitelského financovani a hotovostnich pajcek,
k ¢emuz vyuzivaji svou Sirokou klientskou zakladnu.

K 31.12.2017 odpovidal trzni podil HC CFC na trhu CFC vice nez 35 % (méfeno dle objemu uvér) a vice nez
30 % (mé&feno dle velikosti rozvahy).®

Shenzhen Home Credit Xinchi Consulting Co., Ltd. (Cina)

Sidlo: Unit 2-8 of 10th and 11th floors, Duty Free Building, Yitian Road, Futian District,
Shenzhen, Cinska lidova republika

Registraéni ¢.: 91440300796638527A

Datum zalozeni: 18.1.2007

Zakladni kapital: 190.000.000 USD

Predmét Cinnosti: Konzulta¢ni a outsourcingové sluzby, véetn¢ sluzeb back office

Po celonarodnim zavedeni CFC modelu v roce 2014 je hlavni ¢innosti Shenzhen Home Credit Xinchi Consulting
Co., Ltd. poskytovani sluzeb a podpory HC CFC souvisejici s jeji podnikatelskou ¢innosti v Cing.

Souhrnny ptehled zakladnich skutednosti o &innosti viech subjekti skupiny Home Credit v Cing®

31.12.2017 31.12.2016
Vysledky obchodni ¢innosti
Objem nové poskytnutych uvéra (YTD) tis. EUR 13.310.865 6.718.113
Pocet obchodnich mist pocet 237511 141.315
Finanéni ukazatele
Provozni vynosy tis. EUR 1.909.316 1.026.065
Cisty zisk po zdanéni tis. EUR 124.262 195.718

Informace vychézi z internich zprav managementu skupiny Home Credit v Ciné a vychézeji z interni analyzy
skupiny Home Credit.

Ackoli se nejedna o konsolidovany piehled, jsou transakce mezi spolecnostmi skupiny Home Credit piisobicimi
v Cinské lidové republice z tohoto piehledu vylouceny. Informace uvedené v tomto ptehledu jsou Cerpany z
internich zprav managementu skupiny Home Credit v Cin¢ za piislu$na obdobi a vychazeji z interni analyzy
Emitenta.

Strana 87 (celkem 115)



PPF Financial Holdings B.V. PROSPEKT

Pohledavky za klienty tis. EUR 9.726.962 5.314.132
Vlastni kapital tis. EUR 1.501.848 967.982

Home Credit & Finance Bank Limited Liability Company (Ruska federace)

Sidlo: Pravdy St., 8 bldg 1, Moscow 125040, Ruska federace

Registracni ¢.: 1027700280937

Datum zaloZeni: 19.6.1990

Zékladni kapital: 4.173.000.000 RUB

Predmét Cinnosti: Ucelové spotiebitelské avéry, kreditni karty, debetni karty, revolvingové uvéry,

hotovostni Gvéry, vklady, bézné ucty

Spole¢nost Home Credit & Finance Bank Limited Liability Company (dale jen ,,HCFB*) byla zaloZena v ¢ervnu
1990 a zpoc¢atku byla znama jako Innovation Bank Technopolis (dale jen ,,IBT*). IBT byla zaregistrovana u
CBR dne 19.6.1990 a ziskala bankovni licenci ¢. 316.

V tinoru 2002 ziskala skupina Home Credit 98% podil na zakladnim kapitalu IBT s tim, Ze dalsich 1,8 % akcii
odkoupila v zati 2002. V dusledku této akvizice ziskala skupina Home Credit pfistup na rusky bankovni trh s
cilem vytvorit bankovni instituci zabyvajici se spotfebitelskym financovani na zakladé IBT. V cervenci 2002
zahgjila IBT své programy spotiebitelského financovani. V bfeznu 2003 byla IBT piejmenovana na ,,Home
Credit & Finance Bank".

Od té doby HCFB zacala rozvijet svou sit’ obchodnich zastoupeni po celé Ruské federaci.

CBR vydala dne 15.3.2012 HCFB v8eobecnou licenci pro bankovni provozy. VSeobecna licence CBR pro
bankovni provozy umoziiuje HCFB, aby provadéla nasledujici dopliikové cCinnosti: zfizovani pobocek,
obchodniho zastoupeni a dcefinych spoleénosti v zamofi; Cerpani finan¢nich prostiedkii z federalniho a
regionalniho rozpoétu (ruské ministerstvo financi); Cerpani finanénich prostiedkii z dichodového spofeni a
Cerpani finan¢nich prostiedkt statem vlastnénych korporaci.

HCFB mtze provadét bankovni operace v ruskych rublech a zahrani¢nich ménach a pfijimat vklady od
fyzickych osob a podnikd v ruskych rublech i cizich ménach. HCFB je rovnéz drzitelem licenci vystavenych
Federalni sluzbou pro finan¢ni trhy Ruské federace, aby mohla na ruském trhu s cennymi papiry vystupovat jako
zprosttedkovatel a prodejce.

Spotiebitelské bankovni produkty a sluzby ptedstavuji nejvétsi podil na pfijmech HCFB. Strategie HCFB je
zaméfena na zménu obchodni strategie z poskytovatele Cisté spotiebitelského financovani v univerzalni
retailovou banku s vybornymi sluzbami poskytovanymi na dalku a on-line sluzbami. HCFB postupné
diverzifikovala §kalu svych produktt a sluzeb z G¢elovych spotfebitelskych Gvért na hotovostni Gvéry a kreditni
karty, které jsou nabizeny stivajicim a novym zakaznikim z celé Ruské federace prostfednictvim rdznych
distribu¢nich kanald: prodejnich mist u maloobchodniki, vlastni sité¢ pobocek a agentur a on-line kanald. HCFB
dale rozsitila Skalu svych produkti a sluzeb tim, Ze zavedla fadu vkladovych produkti a béznych ucta
propojenych s debetnimi kartami. V roce 2010 byl pIn¢ spustén mzdovy projekt HCFB, ktery dovoluje, aby byla
vyplata mezd zaméstnancti vyplacena na jejich soukromé ucty u HCFB, coz je mozno propojit s dalSimi
sluzbami jako napf. mzdovymi kartami. HCFB rovnéZ nabizi omezené sluzby korporatnich uvérd partnerim a
ur¢itym maloobchodniktim, ktefi provozuji prodejni mista, ackoli tato piedstavuji relativné nevyznamny podil na
celkové obchodni ¢innosti HCFB.

K 31.12.2017 zahrnovala distribu¢ni sit HCFB hlavni sidlo v Moskvé, 232 pobocek ve vyznamnych velkych
mestech, 686 bankomatl a pres 102 tis. prodejnich mist v Ruské federaci. K 31.12.2016 zahrnovala distribu¢ni
sit HCFB hlavni sidlo v Moskvé, 253 pobocek ve vyznamnych velkych méstech, 723 bankomatt a ptres 93 tis.
prodejnich mist v Ruské federaci.
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Postaveni HCFB na ruském bankovnim trhu

HCFB je jednou z prednich bank, které se specializuji na spotfebitelské bankovnictvi v Ruské federaci. K
31.12.2017 ¢inil podil HCFB na trhu s uéelovymi spotiebitelskymi uvéry 24,6 %, diky ¢emuz byla HCFB
vedouci bankou v segmentu udelovych spottebitelskych tvérd, jeji podil na trhu s hotovostnimi Gvéry
predstavoval 2,3 % (na trhu s hotovostnimi Gvéry byla Cislem 8 a jeji podil na trhu s kreditnimi kartami
piedstavoval 1,2 % (na trhu s kreditnimi kartami byla &slem 13).” Podle Finmarket (Interfax Group), ruské
obchodni informa¢ni a analytické agentury, byla HCFB ke dni 31.12.2017 33. nejvétsi bankou, pokud jde o
aktiva, resp. 21. nejvétsi bankou, pokud jde o vlastni kapital, v Ruské federaci na zakladé RAS (ruskych Gcetnich
standardi).®

HCFB je ¢lenem MasterCard International a VISA International a ¢lenem sdruzeni Ruské asociace ¢lenil
Europay, Asociace ruskych bank, Asociace regionalnich bank, Ruské asociace narodniho trhu s cennymi papiry
a Narodni asociace burzy cennych papirt.

Podle auditované konsolidované ucetni zavérky HCFB, vypracované v souladu s IFRS, vytvotila HCFB za rok
kon¢ici 31.12.2017 ¢&isty zisk pripadajici vlastnikim ve vys$i 14.245 mil. RUB. Podle auditované konsolidované
ucetni zavérky HCFB, vypracované v souladu s IFRS, vytvofila HCFB za rok koncici 31.12.2016 &isty zisk
ptipadajici vlastnikim ve vysi 7.745 mil. RUB.

Podle auditované konsolidované ucetni zavérky HCFB, vypracované v souladu s IFRS, vlasthila HCFB k
31.12.2017 celkova aktiva ve vysi 296.210 mil. RUB a hodnota vlastniho kapitalu dosahovala vyse 52.873 mil.
RUB. Podle auditované konsolidované ucetni zavérky HCFB, vypracované v souladu s IFRS, vlastnila HCFB k
31.12.2016 celkova aktiva ve vysi 237.591 mil. RUB a hodnota vlastniho kapitalu dosahovala vyse 43.797 mil.
RUB.

Ke dni vypracovani tohoto prospektu byla HCFB hodnocena dlouhodobym ratingem BB+ se stabilnim vyhledem
spole¢nosti Fitch Ratings CIS Limited, zaregistrované v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a rady (ES)

¢. 1060/2009 ze dne 16.9.2009 o ratingovych agenturdch (nafizeni o ratingovych agenturadch), zvySenym
v listopadu 2017.

Platebni schopnost HCFB

HCFB ptedstavuje klicovy strategicky majetek pro skupinu Home Credit, respektive skupinu Emitenta. Skupina
Home Credit poskytuje HCFB stalou podporu. Od akvizice HCFB v tnoru 2002 aZ do dne, ke kterému byl
vypracovan tento Prospekt, ptispéla skupina Home Credit (respektive spole¢nosti, které k datu vyhotoveni
tohoto Prospektu tvofi skupinu Home Credit, a jejich pravni pfedchidci) do kapitalu HCFB ¢astkou ptiblizné 15
miliard RUB, a to pfedevsim za Gc¢elem udrzeni ukazatele kapitalové ptimétenosti HCFB na optimalni urovni.

Valna hromada HCFB schvalila dne 1.4.2015 vyplatu dividend ve vys$i 838 mil. RUB. HCFB celou ¢astku dne
1.4.2015 vyplatila. Valna hromada HCFB dale schvalila dne 1.4.2016 vyplatu dividend ve vysi 1.185 mil. RUB.
HCFB celou ¢astku dne 1.4.2016 vyplatila. Valna hromada HCFB dale schvalila dne 29.4.2016 vyplatu dividend
ve vys§i 592 mil. RUB. HCFB celou ¢astku dne 29.4.2016 vyplatila. Valna hromada HCFB dale schvalila dne
8.11.2016 vyplatu dividend ve vysi 752 mil. RUB. HCFB celou ¢astku dne 8.11.2016 vyplatila. Valna hromada
HCFB dale schvalila dne 12.4.2017 vyplatu dividend ve vysi 4.134 mil. RUB. HCFB celou ¢astku dne 12.4.2017
vyplatila. Valna hromada HCFB dale schvalila dne 8.12.2017 vyplatu dividend ve vysi 705 mil. RUB. HCFB
celou ¢astku dne 8.12.2017 vyplatila.

Dcefiné spoleénosti HCFB

Auditovand konsolidovand tcetni zavérka HCFB za rok konc€ici dnem 31.12.2017 zahrnuje spolecnosti
Subsidiary Bank Joint-Stock Company “Home Credit and Finance Bank” (dcefina spole¢nost HCFB, také znama
jako SB JSC “Bank Home Credit”), Financial Innovations LLC (dcefina spole¢nost HCFB), Bonus Center
Operations (LLC) (dcefind spole¢nost HCFB), Equifax Credit Services (LLC) (dfive znama jako Global
Payment Credit Services (LLC)), kde ma HCFB 25% podil na zékladnim kapitalu a hlasovacich pravech. Dale

Tento odhad vychézi z analyzy HCFB a ucetnich vykazi jinych ruskych bank, které jsou vefejn¢ dostupné na
webovych strankdch CBR (www.cbr.ru). Obsah webovych stranek CBR neni soucasti tohoto dokumentu. Ucetni
vykazy ruskych bank ulozené u CBR vychazeji z RAS (ruské ucetni standardy), které jsou odlisné od IFRS.

8 Viz http://www.finmarket.ru/database/rankings/?rt=20&orgname=&region=0&per=150.
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zahrnuje spole¢nosti Eurasia Capital S.A., Eurasia Structured Finance No.3 B.V., HC Finance No.2 (LLC) a
Eurasia Structured Finance No.4 B.V., které nejsou z pravniho hlediska dcefinymi spolec¢nosti HCFB, ale

ucelove zalozenymi spoleénostmi (tzv. special purpose vehicle) zaloZzenymi za Gicelem sekuritizace a financovani
HCFB.

Piehled zakladnich skute¢nosti o HCFB?®

31.12.2017 31.12.2016

Vysledky obchodni ¢innosti

Objem nové poskytnutych uvéra (YTD) mil. RUB 198.709 160.174
Pocet obchodnich mist pocet 102.922 93.996
Finanéni ukazatele

Provozni vynosy mil. RUB 30.950 31.067
Cisty zisk po zdanéni mil. RUB 12.650 4.351
Pohledavky za klienty mil. RUB 175.671 149.567
Vlastni kapital mil. RUB 46.834 39.002
Home Credit a.s. (Ceska republika)

Sidlo: Nové sady 996/25, Staré Brno, PSC 602 00, okres Brno-mésto, Ceska republika
Identifikaéni ¢.: 26978636

Datum registrace: 1.10.2005
Zakladni kapital: 300.000.000 K¢
Pfedmét Cinnosti: Ugelové spotiebitelské uvéry, kreditni karty, avéry na pofizeni automobilu,

revolvingové uvery, hotovostni véry

Spole¢nost Home Credit a.s. (dale jen ,,Home Credit*) byla ziizena roz§tépenim spole¢nosti Home Credit
Finance a.s., se sidlem na adrese Moravské namésti 249/8, 602 00 Brno, okres Brno-mésto, Ceska republika,
IC: 25536613.

Spole¢nost Home Credit od svého zalozeni jako pravni nastupce spolec¢nosti Home Credit Finance a.s.
pokracovala v obchodnich Cinnostech svého predchidce a zaméfovala se na poskytovani spotiebitelského
financovani privatnich zékaznikt v Ceské republice, které jsou fyzickymi osobami. Hlavnimi produkty, které
tato spolecnost nabizi, jsou ucelové spotiebitelské uvéry, netcelové hotovostni uvéry, revolvingové uvéry,
kreditni karty a uvéry na koupi automobili.

Spoleénost Home Credit v roce 2017 poskytla svym zakaznikiim uvéry v celkové vysi 11 miliard K¢ a v roce
2016 uvery v celkové vysi 11,5 miliardy K¢.

Tyto financni informace byly vypracovany v souladu s IFRS, ve znéni pfijatém EU. Informace uvedené v tomto
prehledu jsou Cerpany z auditovanych nekonsolidovanych ucetnich zavérek HCFB za pfislusné roky a vychazeji
z interni analyzy Emitenta.
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Podle auditované ucetni zavérky spole¢nosti Home Credit za rok koncici 31.12.2017, zpracované v souladu
s IFRS, ve znéni piijatém EU, vytvofila spolecnost Home Credit zisk pfed zdanénim ve vysi 295 mil. K¢ a Cisty
zisk ve vysi 218 mil. K¢&. Ze zisku pfed zdanénim spole¢nosti Home Credit za rok kon¢ici 31.12.2017 Einily
provozni vynosy 1.613 mil. K¢, ztraty ze snizeni hodnoty pohledavek piedstavovaly 75 mil. K¢ a spravni a
rezijni naklady 1.243 mil. K¢.

Podle auditované ucetni zavérky spole¢nosti Home Credit za rok konéici 31.12.2016, zpracované v souladu
s IFRS, ve znéni piijatém EU, vytvofila spolecnost Home Credit zisk pfed zdanénim ve vysi 194 mil. K¢ a Cisty
zisk ve vysi 134 mil. K¢. Ze zisku pfed zdanénim spole¢nosti Home Credit za rok koncici 31.12.2016 ¢inily
provozni vynosy 1.375 mil. K¢, ztraty ze snizeni hodnoty pohledavek piedstavovaly 100 mil. K¢ a spravni a
rezijni nédklady 1.081 mil. K¢.

K 31.12.2017 vlastnila spole¢nost Home Credit celkova aktiva ve vys$i 2.877 mil. K¢ a vlastni kapital v celkové
vysi 1.152 mil. K&, K 31.12.2016 vlastnila spole¢nost Home Credit celkova aktiva ve vysi 3.178 mil. K& a
vlastni kapital v celkové vysi 1.135 mil. K¢.

Postaveni spole¢nosti Home Credit na trhu spotiebitelského financovéani v Ceské republice

Trh se spotfebitelskym financovanim v Ceské republice se rychle rozvinul ve stile sofistikovangjsi trh
s nartstajici konkurenci. Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu je tento trh tvofen fadou instituci ptisobicich na
mezinarodni urovni. Spotiebitelské financovani poskytuji bankovni i nebankovni spoleénosti a fada
leasingovych spoleénosti. Trh spotiebitelského financovani je v Ceské republice dlouhodobé velmi konkurenéni,
pri¢emz tento zaveér nadale plati i po pfijeti zdkona €. 257/2016 Sb., o spotfebitelském tuvéru, kterym doslo
k zasadni zméné regulace spotiebitelskych uvért v Ceské republice.

Aby si poskytovatel spotiebitelského financovani dokazal udrzet silné a udrzitelné postaveni, musi mit
dlouhodobé vztahy s retailovymi partnery na zakladé komunika¢niho systému, ktery nemize byt rychle a levné
replikovan. Rovnéz je nezbytné vybudovat silnou znacku, efektivni produktovy mix a vytvofit jiné prodejni
kanaly, a to zejména on-line kanaly. Tyto faktory, spole¢né s nutnosti mit k dispozici skv€lé fizeni Gvérovych
rizik, zpusobuji, Ze jakykoli novy vstup na trh a dosaZeni dlouhodobého tspéchu jsou naroéné na Cas a je
pravdépodobné, Ze budou velmi nakladné.

Diky dvaceti letim zkusSenosti na ¢eském trhu se spotiebitelskym financovanim se spole¢nost Home Credit stala
respektovanym poskytovatelem spotiebitelskych a revolvingovych uvérii a podle statistik Ceské leasingové
asociace je nejvyznamnéjsim soutézitelem dle vstupniho dluhu ve spotiebitelskych uvérech poskytnutych v roce
2017.10

Piehled zakladnich skuteénosti o spoleénosti Home Credit!!

31.12.2017 31.12.2016
Vysledky obchodni ¢innosti
Objem nové poskytnutych avéri (YTD) mil. K¢ 10.963 11.501
Pocet obchodnich mist pocet 3.346 4917
Finanéni ukazatele
Provozni vynosy mil. K¢ 1.613 1.375
Cisty zisk po zdanéni mil. K¢ 218 134
Pohledavky za klienty mil. K¢ 1.444 1.559
Vlastni kapital mil. K¢ 1.152 1.135

10 Podle udajti Ceské leasingové a finanéni asociace, uvedenych na adrese http://www.clfa.cz.

u Tyto financni informace byly vypracovany v souladu s IFRS, ve znéni pfijatém EU. Informace uvedené v tomto

prehledu jsou vypracovany na zakladé vyro¢nich zprav spolecnosti Home Credit za pfislusné roky a vychazi z
interni analyzy Emitenta.
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Air Bank a.s. (Ceska republika)

Sidlo: Evropska 2690/17, Dejvice, 160 00 Praha 6, Ceska republika
Identifikacni ¢.: 29045371

Datum registrace: 26.2.2010

Zéakladni kapital: 500.020.000 K¢

Pfedmét ¢innosti: Vklady, bézné ucty, spofici ucty, karty, pajcky

Hlavni ¢innosti spolecnosti Air Bank a.s. (déle jen ,,Air Bank®) je poskytovani bankovnich produktii a sluzeb
zakaznikiim — fyzickym osobam v Ceské republice. Spolecnost Air Bank ziskala svou bankovni licenci dne
31.5.2011 a dne 22.11.2011 zah4jila nabizeni svych produktd, v danou dobu béznych a spoficich uéti.

Na zakladé¢ auditované konsolidované ucetni zavérky spolecnosti Air Bank za rok koncici 31.12.2017,
zpracované dle IFRS, ve znéni pfijatém EU, vytvorila spolecnost Air Bank zisk pfed zdanénim ve vysi
1.489 mil. K¢ a ¢isty zisk ve vysi 1.125 mil. K¢. K 31.12.2017 vlastnila spole¢nost Air Bank celkova aktiva ve
vysi 99.293 mil. K¢ a vlastni kapital v celkové vysi 6.743 mil. K¢&.

Na zakladé auditované konsolidované ucetni zavérky spole¢nosti Air Bank za rok konéici 31.12.2016,
zpracované dle IFRS, ve znéni ptijatém EU, vytvofila spole¢nost Air Bank zisk pted zdanénim ve vysi 560 mil.
K¢ a cisty zisk ve vysi 454 mil. K¢&. K 31.12.2016 vlastnila spole¢nost Air Bank celkova aktiva ve vysi 87.444
mil. K¢ a vlastni kapital v celkové vysi 5.501 mil. K¢&.

Home Credit Slovakia, a.s. (Slovenska republika)

Sidlo: Piestany, Teplicka 7434/147, PSC 921 02, Slovenské republika
Identifikacni ¢.: 36234176

Datum registrace: 27.10.1999

Zakladni kapital: 18.820.998 EUR

Predmét ¢innosti: Ucelové  spotiebitelské tvéry, kreditni karty, Gvéry na poiizeni

automobilu, revolvingové tivéry, hotovostni Gvéry

Spole¢nost Home Credit Slovakia, a.s. (dale jen ,,HCS®) puisobi na trhu spotiebitelského financovani ve
Slovenské republice od roku 1999. Za dobu svého plisobeni se spole¢nosti podafilo vybudovat si stabilni pozici
na trhu spotfebitelského financovani a stat se na ném jednou z pfednich spole¢nosti. Hlavnimi produkty, které
HCS svym zakaznikiim nabizi, jsou Gcelové spotiebitelské uvéry, revolvingové uvéry, neti¢elové hotovostni
uvéry, kreditni karty a uvéry na koupi automobilu.

V roce 2017 se celkova aktiva HCS snizila na 61.703 tis. EUR a HCS vykazala Cistou ztratu po zdanéni ve vysi
3.540 tis. EUR. V roce 2016 celkova aktiva HCS Cinila 83.171 tis. EUR a HCS vykazala Cistou ztratu ve vysi
1.890 tis. EUR.
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Pichled zakladnich skute¢nosti o0 HCS™?

31.12.2017 31.12.2016
Vysledky obchodni ¢innosti
Objem nové poskytnutych uvéra (YTD) tis. EUR 192.179 242.744
Pocet obchodnich mist pocet 1.022 3.344
Finanéni ukazatele
Provozni vynosy tis. EUR 17.992 19.521
Cisty zisk/(ztrata) po zdanéni tis. EUR (3.540) (1.890)
Pohledavky za klienty tis. EUR 26.942 44.611
Vlastni kapital tis. EUR 19.337 22.877

Subsidiary Bank Joint-Stock Company “Home Credit and Finance Bank” (Kazachstin)

Sidlo: Almaty, 248 Nazarbayev Street, PSC 050059, Kazachstan

Registraéni ¢.: 930540000147

Datum zaloZeni: 16.5.1993

Zakladni kapital: 5.197.000.000 KZT

Piedmét ¢innosti: Ugelové spotiebitelské uvéry, kreditni karty, debetni karty, revolvingové wvéry,

hotovostni uvéry, vklady, bézné ucty

Spole¢nost Subsidiary Bank Joint-Stock Company “Home Credit and Finance Bank” (dale jen ,,HC KZ%) je
drzitelem licence k provozovéani bankovnich a jinych ¢innosti a je povinna dodrzovat pfedpisy platné pro
bankovni ¢innost v Kazachstanu. HC KZ podléhd dohledu Narodni banky Kazachstanu. HC KZ poskytuje
komplexni ramec spotiebitelskych pijéek (mezi které patii Ucelové spotiebitelské uvéry, hotovostni uvéry a
uvéry poskytované prostrednictvim kreditnich karet) a vkladové produkty a ptisobi ve vSech velkych méstech v
celé zemi prostiednictvim siti partnerti (prodejnich mist), kancelati KazPost a prostfednictvim vlastnich pobocek
banky.

V roce 2017 se celkova aktiva HC KZ zvysila na 225.029 mil. KZT a HC KZ dosahla cisté¢ho zisku ve vysi
21.980 mil. KZT. V roce 2016 celkova aktiva HC KZ ¢inila 143.369 mil. KZT a HC KZ dosahla ¢istého zisku
ve vysi 17.319 mil. KZT.

V roce 2017 HC KZ financovala nakupy klienti v celkové vysi 245.721 mil. KZT a vroce 2016 HC KZ
financovala ndkupy klienti ¢astkou 139.526 mil. KZT.*

2 Tyto finan¢ni informace byly vypracovany v souladu s IFRS, ve znéni pfijatém EU. Informace uvedené v tomto

prehledu jsou Cerpany z auditovanych konsolidovanych ucetnich zadvérek HCS za pfislusné roky a vychazeji z
interni analyzy Emitenta.

13 Informace vychazeji z interni analyzy Emitenta.

Strana 93 (celkem 115)



PPF Financial Holdings B.V. PROSPEKT

Pichled zakladnich skute¢nosti o HC KZ*

31.12.2017 31.12.2016

Vysledky obchodni ¢innosti
Objem nové poskytnutych uvéra (YTD) mil. KZT 245.721 139.526
Pocet obchodnich mist pocet 9.097 7.934
Finanéni ukazatele
Provozni vynosy mil. KZT 51.570 42.507
Cisty zisk po zdanéni mil. KZT 21.980 17.319
Pohledavky za klienty mil. KZT 188.110 117.697
Vlastni kapital mil. KZT 45.131 36.186

Home Credit Vietnam Finance Company Limited (Vietnam)

Sidlo: Floors G, 8, 10, Phu Nu Building, 20 Nguyen Dang Giai, Thao Dien Ward, District

2, Ho Chi Minh City, Vietnam

Registraéni ¢.: 0307672788

Datum zaloZeni: 18. dubna 2010

Zakladni kapital: 550.000.000.000 VND

Piedmét ¢innosti: Ugelové spotiebitelské uvéry, hotovostni tvéry, osobni uvéry

Spole¢nost Home Credit Vietnam Finance Company Limited (dale jen ,,HC VN®), ktera disponuje licenci Statni
banky Vietnamu, se zaméfuje na poskytovani spotfebitelského financovani privatnim zakaznikim-fyzickym
osobam ve Vietnamu.

K 31.12.2017 aktiva HC VN dosahovala souhrnné urovné 17.478.014 mil. VND a vlastni kapital HC VN
dosahoval 3.675.430 mil. VND. Cisty zisk dosaZzeny v roce 2017 ¢&inil 1.615.556 mil. VND. K 31.12.2016
dosahovala aktiva HC VN souhrnné trovné 11.940.992 mil. VND a vlastni kapital HC VN dosahoval 2.712.874
mil. VND. Cisty zisk dosazeny v roce 2016 ¢&inil 1.124.713 mil. VND.

14 Tyto finan¢ni informace byly vypracovany v souladu s IFRS. Informace uvedené v tomto piehledu jsou

vypracovany na zakladé vyro¢nich zprav HC KZ za ptislusné roky a vychazi z interni analyzy Emitenta.

Strana 94 (celkem 115)



PPF Financial Holdings B.V. PROSPEKT

Pichled zakladnich skute¢nosti o HC VN1©

31.12.2017 31.12.2016

Vysledky obchodni ¢innosti
Objem nové poskytnutych avéri (YTD) mil. VND 28.869.265 19.084.747
Pocet obchodnich mist pocet 9.275 6.834
Finan¢ni ukazatele
Provozni vynosy mil. VND 5.128.091 3.984.845
Cisty zisk po zdanéni mil. VND 1.615.556 1.124.713
Pohledavky za klienty mil. VND 15.414.963 9.977.260
Vlastni kapital mil. VND 3.675.430 2.712.874
Home Credit India Finance Private Limited (Indie)

Sidlo: 3rd Floor, Tower C, DLF Infinity Towers, DLF Cyber City Phase I, Gurgaon,

Haryana 122002, Indie
Registra¢ni ¢.: U65910HR1997PTC047448

Upsany zakladni kapital:  7.769.786.080 INR

Hlavni Cinnosti spole¢nosti Home Credit India Finance Private Limited (dale jen ,,HC IN%) je poskytovani
ucelovych spotiebitelskych Gveértt a hotovostnich Gvért retailovym zékaznikiim v Indii. HC IN, nebankovni
finan¢ni spolecnost registrovana u Rezervni banky Indie, podléha specifickym predpisim vztahujicim se na
nebankovni finanéni spoleénosti v Indii.

PT Home Credit Indonesia (Indonésie)

Sidlo: Plaza Oleos, 8th and 9th Floors Unit A-H, JI. TB Simatupang No. 53A,
Kebagusan, Pasar Minggu, South Jakarta 12520, Indonésie

Registraéni ¢.: NPWP 03.193.870.7-021.000

Upsany zakladni kapital: 560.000.000.000 IDR

Hlavni &innosti spole¢nosti PT Home Credit Indonésie, které byla ud&lena licence Ufadem pro finanéni sluzby
neboli ,,OJK*, je poskytovani spotiebitelskych avért a hotovostnich Gvért retailovym zakaznikiim v Indonésii.

HC Consumer Finance Philippines, Inc. (Filipiny)

Sidlo: 15th Floor Ore Central, 9th Avenue corner 31st Street, Bonifacio Global City,
Taguig City
Registraéni ¢.: CS201301354

5 Tyto finan¢éni informace byly vypracovany v souladu s IFRS. Informace uvedené v tomto prfehledu jsou

vypracovany na zakladé vyro¢nich zprav HC VN za pfislusné roky a vychazi z interni analyzy Emitenta.
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Upsany zakladni kapital: 5.272.737.605 PHP

Hlavni ¢innosti spole¢nosti HC Consumer Finance Philippines, Inc. (dale jen ,,HC PH*) jsou ucelové
spotiebitelské uvéry a hotovostni Gvéry retailovym zakaznikim na Filipinach. HC PH byla udé¢lena licence
Komisi pro cenné papiry a burzu Filipinské republiky a podléha jejimu dohledu.

Zdroj(e) informaci:

. Ceska leasingova a finanéni asociace, http://www.clfa.cz
. Centralni banka Ruské federace, www.cbr.ru
. Finmarket, http://www.finmarket.ru/index.html

11.2 Zakladni popis PPF banky

PPF banka a.s.

Sidlo: Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 16041, Ceska republika
IC: 47116129

Zékladni kapital: 769.004.327,50 K¢

Pfedmeét ¢innosti: bankovni ¢innost

PPF banka byla zalozena dne 3.12.1992 pod obchodni firmou ROYAL BANKA CS, a.s., pfiCemz o pfijeti
soucasné obchodni firmy PPF banka a.s. bylo valnou hromadou PPF banky rozhodnuto dne 23.6.2004, a to
s ucinnosti ke dni 1.9.2004.

Spoleéné s Emitentem, ktery drzi podil v PPF bance ve vysi 92,96 %, disponuje Hlavni mésto Praha podilem
v PPF bance ve vys$i 6,73 %, pricemz zbylych 0,31 % je rozdéleno mezi ostatni drobné akcionafe PPF banky.
Uvedené podily zaroveti koresponduji s podily na hlasovacich pravech v PPF bance.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu je pfedmétem podnikani PPF banky provadéni vSech druhti bankovnich
obchodii, poskytovani bankovnich i finan¢nich sluzeb spolu se sluzbami souvisejicimi, a to jak v Ceské
republice, tak ve vztahu k zahrani¢i. PPF banka smétuje nabidku svych produkti zejména na eské klienty z fad
municipalni a podnikové sféry, pficemz PPF banka se dlouhodobé specializuje na obchodovani na finan¢nich a
kapitalovych trzich v rozsahu vymezeném pravnimi pedpisy a na zakladé licenci udélenych CNB.

31.12.2017 31.12.2016
Finan¢ni vysledky
Aktiva celkem mil. K¢ 232.941 136.625
Cizi zdroje celkem mil. K¢ 222.797 127.877
Vysledek hospodateni po zdanéni mil. K¢ 1.521 1.204
Celkovy uplny vysledek mil. K¢ 1.398 1.377

Emitent skrze PPF banku dale kontroluje dvé dcefiné spolecnosti PPF banky, a to spole¢nosti Ruconfin B.V. a
PPF Co3 B.V.

11.3  Zakladni popis ClearBank Ltd.

venr

(postupné navySeného na 38,89 %) v zuctovaci bance ClearBank Ltd. sidlici ve Velké Britanii, pficemz dalSich
necelych 35 % vlastni spole¢nost CFFI UK Venture a zbyvajicich necelych 26,5 % ma v drZzeni management
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ClearBank Ltd. ClearBank Ltd. jako nov¢ ziizena zuétovaci banka vstupuje na trh, na kterém do doby vzniku
ClearBank Ltd. ptisobily pouze &tyfi etablované bankovni instituce.*®

Hlavni ¢innosti ClearBank Ltd. je provadéni pifevodd penéz mezi jednotlivymi bankami ve Velké Britanii.
Akvizice podilu v ClearBank Ltd. je pro skupinu Emitenta dal§im z krokd uskute¢nénych Vv ramci rozvijeni
inovativnich projektu v oblasti e-commerce a fintech.

16 HSBC, Royal Bank of Scotland, Barclays a Lloyds.

Strana 97 (celkem 115)



PPF Financial Holdings B.V. PROSPEKT

12. POPIS SKUPINY PPF

Pokud neni uvedeno jinak, veskeré financni udaje jsou cerpany z ucetnich zaverek vypracovanych podle IFRS, ve
znéni prijatém EU. Emitent zduraziiuje, Ze urcité hodnoty uvedené v této kapitale byly zaokrouhleny, coz mimo
Jjiné znamend, Ze hodnoty uvedené pro stejnou polozku informaci se mohou na riznych mistech mirné lisit nebo
se mohou mirné odlisovat od zdroje, ze kterého jsou cerpany.

121 Obecny uvod

Skupina PPF je mezinarodni investi¢ni skupinou zalozenou v roce 1991 v Ceské republice a jednou z nejvétsich
investi¢nich skupin ve stfedni a vychodni Evropé. Korporatni vlastnictvi a struktura fizeni skupiny PPF ma svij
domicil v Nizozemském kralovstvi s tim, Ze PPF Group N.V. je matefskou spole¢nosti a kli¢ovou holdingovou
spole¢nosti, ktera &ini strategicka rozhodnuti a vykonava hlavni ¢innosti skupiny PPF.

Ke dni 31.12.2017 vlastnila skupina PPF aktiva ve vysi pfes 38 mld. EUR a zaméstnavala 167 tis. zaméstnanca.

NiZe uvedena tabulka uvadi kli¢ové finanéni ukazatele skupiny PPF ke konci let 2017 a 2016:%

(vmil. EUR)

31.12.2017 31.12.2016
Aktiva 38.222 27.041
Vlastni kapital 6.907 6.361
Vynosy 6.506 6.145
Hospodaisky vysledek po zdanéni 642 1.031

12.2 Piivod a historie
Skupinu PPF zalozil Petr Kellner jako investi¢ni fond a Gi¢astnila se privatizace v Ceské republice.

Prvni velkou investici skupiny PPF byl nakup Ceské pojistovny. Uspésna transformace Ceské pojistovny ze
statem vlastnéné, neefektivni spolecnosti ve fungujici soukromy podnik polozila zaklady jejim dal$im tspéchim.

Skupina PPF nasledné zalozila skupinu Home Credit, ktera je poskytovatelem spotiebitelského financovani.
Pozdéji v druhé poloviné 90. let 20. stoleti rovnéz koupila a vybudovala spole¢nosti PPF banka a.s. a eBanka,
a.s. Skupina PPF posléze zahajila svou expanzi do Slovenské republiky. Investiéni ¢innost skupiny PPF v Ceské
republice se v roce 2004 zna¢né zvysila, kdyz skupina PPF uspé&sné dokoncila restrukturalizaci TV NOVA,
kterou nasledné prodala spole¢nosti CME se sidlem v USA.

V roce 2002 skupina PPF nadale pokradovala v expanzi s tim, Ze vstoupila na trh Ruské federace
prostiednictvim své prvni investice, a to v oblasti pojistovnictvi a spotiebitelského financovani. I pfes uvodni
obtize pokracovala skupina PPF ve své investi¢ni strategii a rusky trh zlstaval stale hlavnim centrem jejich
obchodnich zajmi. Skupina PPF tam v danou dobu uvedla na trh svou zna¢ku Home Credit a investovala nejen
do bankovniho a pojistovaciho sektoru, ale rovnéz do tézby stiibra a zlata (spolecnosti Polymetal).

V roce 2007 skupina PPF dosahla dohody s pojistovaci spole¢nosti Generali se sidlem v Italii a vytvotila
Generali PPF Holding, podnik se spoleénou majetkovou ucasti puisobici ve stfedni a vychodni Evropé a zemich
Spolecéenstvi nezavislych statt. Timto vyznamnym krokem se skupina PPF stala celosvétovou. Dale v ramci
tohoto svého globalniho piistupu skupina PPF rovn&z vstoupila na asijské trhy, zejména v Ciné a Vietnamu,
které byly nasledovany dalsimi trhy, a to Indie, Indonésie a Filipin.

V poslednich letech se skupina PPF zaméfovala na posilovani a rozvoj svych stavajicich investic, a pfitom
nadale vyhledavala nové investice a obchodni pfilezitosti. V roce 2014 skupina PPF odkoupila majoritni podil ve
spolecnosti O2 Czech Republic a.s., kterd je ceskym telekomunikacnim operatorem a ktera vlastni rovnéz
jednoho z prednich mobilnich operatorti ve Slovenské republice. Skupina PPF nasledné provedla tzv.
dobrovolnou funk¢ni separaci v telekomunikaénim odvétvi, kdyz spole¢nost O2 Czech Republic rozd€lila na dvé

e Tyto financni informace byly vypracovany v souladu s IFRS, ve znéni pfijatém EU. Informace uvedené v

tabulce jsou Cerpany z vyroéni zpravy skupiny PPF za rok 2017. Aktudlni informace o skupiné PPF jsou
prabézné zvetejiiovany na webové strance www.ppf.eu.
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firmy: na Ceskou telekomunikaéni infrastrukturu (CETIN), ktera je majitelem pevné a mobilni sité, a na &isté
retailového operatora O2. Rozdéleni a restrukturalizace zvysily hodnotu obou firem. V lednu 2016 skupina PPF
dokongila akvizici 100% podilu ve spoleénosti Ceské telekomunikaéni infrastruktura a.s., kterd provozuje datové
a komunikaéni sité v Ceské republice s celorepublikovym pokrytim. RovnéZ tispéiné probihaji investice skupiny
PPF do nemovitosti, které se zamétuji nejen na nové vznikajici trhy, jako je Ruska federace, ale rovnéz budovani
pusobeni v rozvinutych zemich zapadni Evropy, zejména v Nizozemském kralovstvi a Némecku.

Stejné jako u individualnich portfoliovych projektl, ze kterych skupina PPF vySla se zna¢nou navratnosti
investice (napf. v ptipadé¢ TV NOVA, hlavni Ceské loterijni spolecnosti Sazka, stfedoevropského energetického
holdingu EPH, ruské retailové banky Nomos-bank), uplatiiuje skupina PPF dlouhodoby piistup k rozvoji
klicovych zajmovych sektort, zejména Vv oblasti bankovnich a nebankovnich finan¢nich sluzeb, nemovitosti,
retailu, pojisténi (v soucasné dobé v Ruské federaci), t€zby kovii — spolecné s partnery ve spolecnosti Polymetal
—a v posledni dobé v oblasti telekomunikaci a biotechnologie.

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu skupina PPF dokonéila ¢i je ve finalni fazi zavrSeni nékolika transakci
vyznamnych pro jeji podnikatelské portfolio. Z oblasti telekomunikaci a médii lze jmenovat nakup
telekomunikaénich aktiv ve stfedni a vychodni Evropé od norské spolecnosti Telenor za ¢astku ve vysi cca 71
mld. K¢ ¢i ziskani 100% podilu v bulharské medialni spole¢nosti Nova Broadcasting Group. Z domaciho trhu je
pak za viechny mozné uvést akvizici 100 % akcii plzefiské strojirenské spoletnosti SKODA
TRANSPORTATION a.s.

Zdroj(e) informaci:

. Ceska televize, http://www.ceskatelevize.cz/ct24/ekonomika/2425885-kellnerova-ppf-koupi-od-noru-
mobilni-operatory-v-madarsku-a-na-balkane; http://www.ceskatelevize.cz/ct24/ekonomika/2395003-
kellnerova-ppf-koupi-nejvetsi-bulharskou-medialni-skupinu-nova-zahrnuje-sedm

. iDnes, https://ekonomika.idnes.cz/skoda-transportation-ppf-petr-kellner-daniel-kretinsky-p2a-
/ekoakcie.aspx?c=A171125 122813_ekoakcie_elka

12.3 Hlavni trhy

Skupina PPF piisobi na ruznych trzich a ma pokryti od Evropy az po Ruskou federaci, USA a Asii. Hlavni trhy
skupiny PPF se nachazi v Ceské republice, Slovenské republice, Nizozemsku, Francii, Némecku, Velké Britanii,
Ruské federaci, Ukrajing, Kazachstanu, Cing, Vietnamu, Filipinach, Indii, Indonésii, Rumunsku a USA. Hlavni
trhy vyznamné pro skupinu PPF jsou vyznaceny v niZe uvedené mapce:
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FINANCNICTVI POJISTOVNICTVI TELEKOMUNIKACE NEMOVITOSTI BIOTECHNOLOGIE TEZARSTVI
PPF Banka PPF Life Insurance 02 PPF Real Estate SOTIO Polymetal
cz RU Cz,SK CZ,RU, CZ,RU, CN, US RU, KZ
Home Credit HC Insurance CETIN NL, DE, UK, RO OriBase Pharma
PPF CZ, SK, RU, CN, VN, RU cz FR
KZ, IN, ID, PH, USA (soucast Home Credit Cytune Pharma
Air Bank Group) FR
cz Accord Research
Ccz

Hlavni akcionafi

Akcionaiska struktura skupiny PPF je nasledujici:

Jméno Akciovy podil
Petr KEIINET ....viiiieec e 98,92 %
Ladislav BartoniCek ....oovvvvviviiie it 0,54 %
Jean-Pascal DUVIBUSAI ........ccccccveeveiiiiieeiie ettt 0,54 %

Petr Kellner — zakladatel a majoritni akciondr

Petr Kellner se narodil v roce 1964. V roce 1986 absolvoval Vysokou §kolu ekonomickou Vv Praze, obor
ekonomika primyslu. Je jednim ze zakladateli PPF Group a od ledna 1998 do biezna 2007 byl predsedou
pfedstavenstva spole¢nosti PPF a.s. Od dubna 2007 do brezna 2013 byl rovnéz ¢lenem piedstavenstva italské
pojistovaci spoleCnosti Assicurazioni Generali S.p.A. Petr Kellner dohliZi na strategicky rozvoj skupiny PPF a

jeji budouci sméfovani.

Ladislav Bartoni¢ek — akciondr

Ladislav Bartoni¢ek se narodil v roce 1964. Je absolventem elektrotechnické fakulty CVUT v Praze. V roce
1991 se ptipojil k PPF investi¢ni spole¢nosti a.s. jako vykonny feditel. V roce 1993 ziskal titul MBA na
Rochester Institute of Technology v New Yorku. Piisobil jako generalni feditel spole¢nosti Ceské pojistovna a.s.
a do bfezna 2013 byl generalnim feditelem a Clenem piedstavenstva Generali PPF Holding N.V. (GPH), ktera
byla ztizena jako podnik se spole¢nou majetkovou tcasti skupiny PPF a Assicurazioni Generali S.p.A. V bieznu
2014 byl jmenovan generalnim feditelem SOTIO a.s., spoleénosti patfici do skupiny PPF pusobici v oblasti
biotechnologii. Od roku 2007 je Ladislav Bartoni¢ek akcionarem skupiny PPF.

Jean-Pascal Duvieusart — akcionar

Jean-Pascal Duvieusart se narodil v roce 1966. Absolvoval University of Chicago (MBA) a Catholic University
of Louvain v Belgii, obor komeréni inZzenyrstvi. V roce 1992 nastoupil do spolecnosti McKinsey a pracoval v
Bruselu a New Yorku a pozdéji ve stiedni Evrop€. V letech 1999 az 2005 byl fidicim spole¢nikem spolecnosti
McKinsey v Praze a poté ptevzal vedeni jejich aktivit v celém regionu Spole€enstvi nezavislych statd a stiedni
Evropy. Pracoval jako poradce pro rtizné banky, pojistovny a pramyslové spoleénosti v Ruské federaci, Ceské
republice, ve Slovenské republice, v Mad’arsku, Polsku a Rumunsku. Od roku 2010 je Jean-Pascal Duvieusart
akcionatrem skupiny PPF.
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13. ZVEREJNENE DOKUMENTY

Emitent prohlasuje, Ze po dobu platnosti tohoto Prospektu budou originaly ¢i kopie nasledujicich dokumenti dle
potieby zpfistupnény:

a) zakladatelska listina a stanovy Emitenta (deed of incorporation);

b) vSechny zpravy, posta a jiné dokumenty, historické finan¢ni udaje, ocenéni a prohlaSeni vypracovana
znalcem na Zadost Emitenta, jejichZ jakakoli ¢ast je nebo se stane soucasti Prospektu, byt’ odkazem;

C) finanéni vykazy Emitenta a skupiny Emitenta za u¢etni obdobi kon¢ici 31.12.2017 a 31.12.2016.

Vyse uvedené dokumenty budou zpiistupnény V elektronické podob&é na webovych strankach Emitenta
www.ppffinancialholdings.eu. Dokumenty uvedené pod pism. a) budou zpfistupnény v sekci ,,Korporatni
dokumenty*, dokumenty uvedené pod pism. b) budou zpfistupnény v sekci ,,Cenné papiry” a dokumenty
uvedené pod pism. c) budou spolecné s prubézné zvetejiiovanymi finanénimi vykazy Emitenta zpfistupnény
v sekei ,,Finanéni vykazy“.
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14. DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE A NIZOZEMSKEM KRALOVSTVi

14.1  Devizova regulace v Ceské republice

Vydavéni a nabyvani Dluhopisii neni v Ceské republice predmétem devizové regulace. V ptipadé, kdy ptisluina
mezinarodni dohoda o ochrané a podpofe investic uzaviena mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem
je piijemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodngjsi zachazeni, mohou cizozemsti Vlastnici dluhopist
za splnéni urcitych predpokladii nakoupit penézni prostiedky v cizi méné za ceskou ménu bez devizovych
omezeni a transferovat tak vynos z Dluhopisi, piipadné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisii, z Ceské
republiky v cizi méné.

14.2 Devizova regulace v Nizozemském kralovstvi

Holandska centralni banka (De Nederlandsche Bank N.V. nebo jen ,,DCB*) odpovida za sestavovani platebni
bilance pro Nizozemské kralovstvi. V souvislosti s tim DCB pravidelné¢ shromazd’uje udaje od skupin
vykazujicich subjektti vybranych DCB, které se tykaji mimo jiné pfeshrani¢nich transakci.

Emitent je kvalifikovan jako Zvlastni finan¢ni instituce (Bijzondere Financiéle Instelling) podle (pfedpisu
vyhlaSeného v ramci) Zakona o finanCnich zahrani¢nich vztazich z roku 1994 (Wet Financiéle Betrekkingen
Buitenland 1994). Zvlastni finan¢ni instituce je organizace nebo podnik bez ohledu na jeho pravni formu, (i) ve
které se nerezidenti piimo nebo nepiimo ucastni vlastnim kapitalem nebo jinym zpiisobem nebo ve kterém
vykonavaji vliv, a (ii) jejichz ucel nebo hlavni obchodni ¢innost je, vyluéné nebo spolecné s jinymi spolecnostmi
ve skuping:

1. mit v drzen{ aktiva a pasiva pfevazné mimo tizemi Nizozemského kralovstvi; a/nebo,

2. prenaset piijmy vytvofené mimo Nizozemské kralovstvi z licen¢nich poplatkd a licenci na zahrani¢ni
spolecnosti ve skuping; a/nebo;

3. generovat vynosy a vydaje predevsim z prefakturace zahrani¢nim dcetfinym spole¢nostem nebo od nich.

Pti schvalovani statutu subjektu jako Zvlastni finan¢ni instituce miize DCB jmenovat takové (pravnické) osoby,
spole¢nosti, pobocky atp., které maji sidlo nebo jsou registrovany v Nizozemském kralovstvi ¢&i jsou
z Nizozemského kralovstvi fizeny, zpravodaji (dale v této podkapitole 14.2 ,,Devizovad regulace v Nizozemském
kralovstvi“ jen ,,Zpravodaj“). DCB pisemné informuje Zpravodaje o tom, jakym zplisobem musi byt hlaseni
povinné provadéna Zpravodajem podavana. Rezident, ktery nebyl DCB vybran jako Zpravodaj, mize byt
pozadan DCB ve lhité stanovené DCB, aby DCB poskytl informace s cilem umoznit DCB piezkoumat, zda
bude rezident jmenovan Zpravodajem ¢&i nikoli. Povinnost poskytovani zpravodajstvi a ¢etnost zavisi na profilu
Zpravodaje. DCB v zasadé vzdy uzavira dohody o zpravodajstvi s jednotlivymi Zpravodaji v zavislosti na
konkrétnim ptipadu jmenovani Zpravodaje.

Podle zakona o Finan¢nich zahrani¢nich vztazich z roku 1994 mtze nizozemsky ministr financi rovnéz ulozit
omezeni tykajici se pfevodu kapitalu z neclenskych statt EU a do nich a takto provadét rozhodnuti Rady EU
podle ¢l. 57 odst. 2 Smlouvy o EU.

Strana 102 (celkem 115)



PPF Financial Holdings B.V. PROSPEKT

15. ZDANENI V CESKE REPUBLICE A NIZOZEMSKEM KRALOVSTVI

Znéni této kapitoly je pouze souhrnem hlavnich daiiovych diisledkii porizeni, drieni, splaceni a prodeje
Dluhopisii v Ceské republice a Nizozemském krdlovstvi. Toto shrnuti je uvedeno pouze pro icely poskytnuti
obecnych informaci a nepredstavuje komplexni shrnuti vSech ceskych a nizozemskych danovych aspektii, které
mohou byt relevantni z hlediska rozhodovani o nakupu, drzeni nebo prodeji Dluhopisii. Toto shrnuti nepopisuje
Zddné daitové aspekty vyplyvajici ze zdkonii jiného statu nez je Ceskd republika a Nizozemské krdlovstvi. Toto
shrnuti je zalozeno na ceské a nizozemské danové legislative, zverejnéné judikature, smlouvach, pravidlech a
predpisech platnych ke dni vydani tohoto Prospektu, aniz je tim omezena moznost nasledné zmeény zavedené
pozdéji se zpétnym ucinkem. Jakakoli takova zména miize uplné nebo castecné zneplatnit obsah tohoto shrnuti.
Kazdy potencialni Viastnik dluhopisii by mél konzultovat odborného poradce, pokud jde o danove diisledky
porizeni, drzeni nebo prodeje Dluhopisii a prijimani plateb vynosii 7 Dluhopisii podle danovych a devizovych
zdakonii a predpisii platnych v Ceské republice, Nizozemském krdlovstvi a zemich, v nichz je rezidentem, jakoZ i v
zemich, v nichz mohou byt zdanény prijmy z drzeni a prodeje Dluhopisii.

151 Zdanéni v Ceské republice
Urok

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu vyplacenou pii splatnosti
Dluhopisii a jeho niz§im emisnim kurzem, dale v této podkapitole 15.1 ,,.Zdanéni v Ceské republice* jen "irok")
vyplaceny fyzické osobé, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dafiovym rezidentem a
zaroveii nedosahuje uroky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha zdanéni v obecném
zékladu dané aktualni sazbou dané z piijmu fyzickych osob (15 % v roce 2017 a 2018).

Urok vyplaceny pravnické osobg, ktera je eskym dafiovym rezidentem, nebo neni Eeskym dafiovym rezidentem
a zarovehi podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny tvoii souéast obecného zakladu dané a
podléhd dani z pfijml pravnickych osob v aktudlni sazbé (19 % vroce 2017 a 2018). Sazba dan¢ z pfijmi
pravnickych osob pro zakladni investi¢ni fond ¢ini 5 % a 0 % pro fond penzijni spolecnosti nebo instituci
penzijniho pojisténi s vyjimkou penzijni spole¢nosti nebo obdobné spolecnosti obhospodatujici fondy obdobné
fondiim penzijniho pojisténi.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem, anebo ktera neni
eskym daftovym rezidentem a zarovei tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny,
anebo kterd neni ¢eskym danovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhopisi ji plyne od kupujiciho, ktery je
Ceskym danovym rezidentem nebo od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni Ceskym danovym
rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se do obecného zakladu dané, kde podléhaji dani z pfijmi
fyzickych osob v sazb& 15 % (v roce 2017 a 2018) a pokud jsou realizovany v ramci podnikatelské ¢innosti
fyzické osoby, ktera dluhopisy prodava, piipadné téz solidarnimu zvysSeni dané ve vysi 7 % (sedm procent) z
kladného rozdilu mezi souétem piijmi zahrnovanych do dil¢iho zakladu dan¢ z piijml ze zavislé Cinnosti a
dil¢iho zékladu dané z pfijmd z podnikani a jiné samostatné vydéleéné Cinnosti v pfislusném zdanovacim
obdobi, a 48nasobkem primérné mzdy stanovené podle zakona upravujiciho pojistné na socidlni zabezpeceni.
Ztraty z prodeje dluhopisii jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v
témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirti; v tom piipadé je
mozné ztraty z prodeje dluhopist az do vyse ziskl z prodeje ostatnich cennych papirti vzajemné zapodist.

Zisky z prodeje dluhopist, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné
osvobozeny od dang z pi{jmu, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopisti uplyne doba alespon tii (3) let.

Zisky z prodeje dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo ktera
neni &eskym dafiovym rezidentem a ziroven tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny, anebo ktera neni Ceskym danovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho,
ktery je ceskym danovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym daniovym
rezidentem, se zahrnuji do obecného zdkladu dané z ptijmi pravnickych osob a podléhaji dani v sazb&é 19 % (v
roce 2017 a 2018). Ztraty z prodeje dluhopist jsou u této kategorie osob obecné dafové uznatelné.

V ptipad€ prodeje dluhopisii vlastnikem, ktery neni ¢eskym datiovym rezidentem a souCasn€ neni danovym
rezidentem ¢élenského statu EU nebo Evropského hospodatského prostoru, kupujicimu, ktery je éeskym danovym
rezidentem, nebo osobé&, kterd neni &eskym dafiovym rezidentem a ktera zaroveni podnika v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava zaméstnance po dobu deli nez 183 (jedno
sto osmdesat tfi) dnd, je kupujici obecné povinen pii uhradé kupni ceny dluhopisti srazit zajisténi dané z piijma
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ve vyii 1 % (jednoho procenta) z tohoto pifjmu. Prodavajici je v tom piipadé obecné povinen podat v Ceské
republice danové pfiznani, pfi¢emz srazené zajisténi dané se zapocitava na jeho celkovou danovou povinnost.
Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K¢ nahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici vlastnik dluhopisti
rezidentem, miize zdan&ni ziskii z prodeje dluhopist v Ceské republice vylougit, véetné zajisténi dang. Narok na
uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mtize byt podminén prokazanim
skutecnosti dokladajicich, ze pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na piijemce platby skutecné
vztahuje.

Vyse uvedené se nevztahuje na zisky z pfedcasného zpétného odkupu dluhopist, jelikoz na piijmy z takového
odkupu se z daniového hlediska pohlizi jako na urokové piijmy, jejichz daniovy rezim je popsan v ¢asti Urok
vyse.

Emitent nepfebira odpovédnost za srazku dané u zdroje, a to kromé piipadii danych piislusnou legislativou.

Ostatni dané a poplatky

V souvislosti s pofizenim, vlastnictvim, prodejem nebo zbavenim se Dluhopisl ¢eskymi danovymi rezidenty
nebo ¢eskymi danovymi nerezidenty se nebudou platit Zadné kolkovné, DPH, dané souvisejici s registraci,
pfevodem a podobné.

15.2 Zdanéni v Nizozemském kralovstvi

Toto shrnuti se zabyva pouze hlavnimi danovymi dusledky potizeni, drZeni a prodeje Dluhopisti v Nizozemském
kralovstvi. Nezohlediiuje vSechny aspekty zdanéni, které mohou byt pro konkrétni drzitele cennych papird
relevantni za zvlastnich okolnosti nebo které podléhaji zvlastnimu zachazeni podle platnych zdkonti. Omezuje se
na nizozemské danové pravo, tak, jak ho uplatiiuji nizozemské soudy a jak bylo zvefejnéno a v platnosti k datu
vydani tohoto Prospektu, a vztahuji se na n¢j jakékoli zmény pravnich predpisi, pfipadné i se zpétnym Gcinkem.
Pokud se v tomto shrnuti pouzivaji terminy a vyrazy v angli¢tin€ odkazujici na holandské pojmy, vyznam, ktery
je tieba pfifadit témto termintim a vyrazim, je vyznam, ktery je tieba piifadit k odpovidajicim holandskym
pojmim podle nizozemského danového prava.

Toto shrnuti se nezabyva moznymi daiiovymi disledky pro Vlastniky dluhopist (pravnické nebo fyzické osoby)
v Nizozemsku, které maji podstatny podil (,,aanmerkelijk belang”) v Emitentovi. Obecné plati, Zze Vlastnik
dluhopisit ma podstatny podil, pokud tento Vlastnik dluhopist drzi sdm nebo tam, kde je Vlastnik dluhopisu
fyzicka osoba, spolu se svym partnerem (jak je definovan v nizozemském zakonu o dani z pfijma z roku 2001
(Wet inkomstenbelasting 2001)) nebo nékterymi jinymi propojenymi osobami piimo nebo nepifimo (a) podil ve
vysi 5 % (péti procent) nebo vice z celkového zakladniho kapitalu Emitenta nebo 5 % (péti procent) nebo vice
vydaného zakladniho kapitalu tiidy akcii Emitenta, (b) prava potidit, pfimo nebo nepiimo, podil uvedeny pod
pismenem (a) vyse nebo (c) jistd prava na délbu zisku vztahujici se alesponi k 5 % (péti procentiim) z ro¢niho
zisku Emitenta nebo alespon 5 % (péti procent) z vynosi z likvidace Emitenta.

Na Dluhopisy se bude vztahovat niZe popsany nizozemsky danovy rezim za predpokladu, ze veskeré dokumenty
vztahujici se k Dluhopisim a plnéni pfislusnych povinnosti smluvnimi stranami a uplatiovani jejich prav
vyplyvajicich z téchto dokumentti budou na striktné komerénim zaklad¢.

@) Srazkova dari

Veskeré platby uskute¢néné podle Dluhopisit mohou byt osvobozeny od srazkové dané nebo jakychkoli odpocti
z divodu jakychkoli dani jakékoli povahy, které jsou ulozeny, vybirany, srazeny nebo vymétovany prislusnymi
organy Nizozemského kralovstvi nebo jakymkoli organiza¢nim utvarem nebo danovym tfadem Nizozemského
kralovstvi nebo v Nizozemském kralovstvi.

Emitent nepfebira odpovédnost za srazku dané u zdroje, a to kromé piipaditi danych pfislusnou legislativou.
(b) Dané z prijmii a kapitdlovych ziskii

Rezidenti Nizozemského kralovstvi

Pravnicke osoby

Pokud je Vlastnik dluhopisti rezidentem nebo je povaZzovan za rezidenta v Nizozemském kralovstvi z hlediska
nizozemskych dafiovych acelil a plné se na né&j vztahuje nizozemska dan z piijma pravnickych osob, nebo se na
néj vztahuje nizozemska dafi z piijm pravnickych osob, pouze pokud jde o zavod, jemuz jsou Dluhopisy
pficitatelné, poté jsou zisky realizované pii splaceni, pfeméné nebo prodeji Dluhopisi obecné zdanitelné
v Nizozemském kralovstvi se sazbou dané z ptijmi pravnickych osob, platnou v roce 2018 ve vysi 20 % (dvacet
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procent) u prvnich 200.000 EUR (slovy: dvou set tisic eur) zdanitelného piijmu a 25 % (dvacet pét procent) u
jakéhokoli zdanitelného piijmu piesahujici 200.000 EUR (slovy: dvé sté tisic eur).

Fyzicke osoby

Pokud je Vlastnikem dluhopist fyzicka osoba a rezident nebo domnély rezident Nizozemského kralovstvi pro
nizozemské danové ucely (vcetné Vlastnika dluhopisti nerezidenta, ktery se rozhodl, ze bude zdanén jako
rezident Nizozemského kralovstvi), jsou ptijmy plynouci z Dluhopisti a zisky realizované po splaceni, pfeméné
nebo (predpokladaném) prodeji Dluhopist zdanitelné pti vyuziti progresivnich danovych sazeb nejvyse 51,95 %,
pokud:

a) Vlastnik dluhopisti ma podnik nebo podil v podniku, kterému 1ze podnik nebo jeho ¢ast pricist; nebo

b) tyto piijmy nebo zisky jsou kvalifikovany jako prospéch z rtznych Einnosti (,,resultaat uit overige
werkzaamheden™) ve smyslu § 3.4 zdkona o dani z ptijma z roku 2001, ktery zahrnuje ¢innosti tykajici
se Dluhopist, které jdou nad ,fadnou aktivni spravu aktiv® (,normaal actief vermogensbeheer”)
(,Normaal actief vermogensbeheer®) nebo prospéch plynouci piimo nebo neptimo z drzeni, at’ jiz
pfimo nebo nepiimo, (kombinace) akcii, pohledavek nebo jinych prav, které tvoii ,,lukrativni podil*
(. lucratief belang “). Lukrativnim podilem je podil, ktery jejich drzitel ziskal za takovych okolnosti, ze
piinos plynouci z tohoto lukrativniho podilu je zamyslen jako odména za dilo nebo sluzby poskytnuté
timto drzitelem (nebo osobou s timto drzitelem spojenou) v Nizozemském kralovstvi, v ramci
pracovniho poméru nebo mimo néj, pokud takovy lukrativni podil poskytne jeho drziteli ekonomicky
ur€ité vyhody, které maji vztah k dané praci nebo sluzbam.

Pokud se na Vlastnika dluhopist nevztahuje situace a), ani situace b), zdanitelny pfijem s ohledem na Dluhopisy
musi byt stanoven na zaklad¢ pfedpokladané navratnosti ptijmu z Gspor a investic (,,5paren en beleggen®) spise
nez na zakladé skute¢né ziskanych piijmi nebo skuteéné¢ dosazenych ziskti. Pfedpokladany vynos z piijmt z
uspor a investic je osvobozeny od dané do ¢astky 30.000 EUR (slovy: tficet tisic eur) ¢ist¢ho majetku drzitele
Dluhopisii. Cista hodnota majetku drzitele Dluhopisii (pfi zahrnuti vy$e uvedené osvobozené ¢astky) generuje
pro ucely dani vynos, ktery zavisi na celkové Cisté hodnoté majetku a trznim vynosu. Tento piedpokladany
vynos je stanovovan ro¢né a je nyni (2018) mezi 2,017 % a 5,38 %. Tento piedpokladany vynos je zdanén
sazbou dané 30 %.

Nerezidenti Nizozemska

Pravnické osoby

Na zahrani¢niho Vlastnika dluhopisi (jiného nez fyzickou osobu) se vztahuje nizozemska dan z prijmu
pravnickych osob z piijmt nebo z kapitalovych ziski z titulu prospéchu odvozeného nebo domnéle odvozeného
z Dluhopisti véetné jakychkoli plateb na zakladé Dluhopisti nebo jakéhokoli zisku dosazeného pii splaceni,
prevodu nebo prodeji Dluhopisti pouze tehdy, pokud takovy Vlastnik dluhopist, ktery neni rezidentem, odvozuje
zisky z podniku, at’ jiz jako podnikatel (,,ondernemer®) nebo na zaklad¢ sdileného naroku na ¢istou hodnotu
takového podniku jinak nez jako drzitel cennych papird, pricemz takovy podnik je bud spravovan
v Nizozemském kralovstvi nebo je provozovan cely nebo zcasti prostiednictvim stalé provozovny nebo stalého
zastupce v Nizozemském kralovstvi a Dluhopisy jsou pricitatelné tomuto podniku.

Pokud se na Vlastnika dluhopisii jiného nez fyzickou osobu vztahuje nizozemska dan z pfijmi pravnickych osob
na vySe uvedeném zakladé, pfijmy odvozované z Dluhopisi a zisky realizované pii splaceni, pfeméné nebo
prodeji Dluhopist jsou zdanitelné v Nizozemském kralovstvi pti sazbé dané z piijmi pravnickych osob platné v
roce 2018 ve vysi 20 % (dvacet procent) u prvnich 200.000 EUR (slovy: dvou set tisic eur) zdanitelného pfijmu
a 25 % (dvacet pét procent) u jakéhokoli zdanitelného pfijmu presahujiciho 200.000 EUR (slovy: dvou set tisic
eur).

Fyzicke osoby

Na Vlastnika dluhopist, ktery neni rezident a ktery je fyzickou osobou, se vztahuje dan z pfijmt v Nizozemském
kralovstvi z pfijmi odvozenych od Dluhopisti nebo povazovanych za odvozené od Dluhopist, véetné veskerych
plateb na zakladé Dluhopist a jakéhokoli zisku dosazeného splacenim, pfeménou nebo prodejem Dluhopist
pouze tehdy, kdyz:

Q) odvozuje zisky od podniku, at’ uz jako podnikatel (,,ondernemer<) nebo na zaklad¢ spole¢ného naroku
na ¢istou hodnotu takovéhoto podniku jiného nez jako drZzitel cennych papirQ, pficemz tento podnik je
bud’ spravovan v Nizozemském kralovstvi, nebo provozovan, zcela nebo zCasti, prostfednictvim stalé
provozovny nebo stalého zastupce v Nizozemském kralovstvi a Dluhopisy jsou pficitatelné takovémuto
podniku; nebo
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(i) odvozuje piinos nebo se ma za to, Ze odvozuje piinos od Dluhopist, které jsou zdanitelné jako piinos z
riznych ¢innosti v Nizozemském kralovstvi (“resultaat uit overige werkzaamheden in Nederland”) ve
smyslu § 3.4 zakona o dani z pfijmt z roku 2001, které zahrnuji ¢innosti v souvislosti s DIuhopisy,
které piekracuji ,,fadnou aktivni spravu aktiv* (,,normal actief vermogensbeheer®) nebo piinos, ktery je
pfimo ¢i nepfimo odvozen od (kombinace) akcii, pohledavek nebo jinych prav, které tvoii ,,lukrativni
zajem™ (,lucratief belang®). Lukrativnim podilem je podil, ktery jejich drzitel ziskal za takovych
okolnosti, ze pfinos plynouci z tohoto lukrativniho podilu je zamyslen jako odména za dilo nebo sluzby
poskytnuté timto drZitelem (nebo osobou s timto drzitelem spojenou) v Nizozemském kralovstvi, v
ramci pracovniho poméru nebo mimo n¢j, pokud takovy lukrativni podil poskytne jeho drziteli
ekonomicky urcité vyhody, které maji vztah k dané praci nebo sluzbam.

(©) Darovaci dan a dédicka dan

Na osobu, ktera pofidi Dluhopisy jako dar ve formé nebo v podstaté nebo ktera pofidi nebo se ma za to, Ze pofidi
Dluhopisy pii amrti fyzické osoby, se nebude vztahovat nizozemska darovaci dai ani nizozemska dédicka dan,
dle situace, pokud darce neni nebo zemfiely nebyl rezidentem nebo domnélym rezidentem v Nizozemském
kralovstvi pro tcely darovaci nebo dédické dang v okamziku poskytnuti daru nebo umrti, v zavislosti na
jedinecnych okolnostech kazdého ptipadu.

Pro u¢ely nizozemské darovaci dan¢ a dédické dané se fyzicka osoba, ktera ma nizozemskou statni pfislusnost,
povazuje za rezidenta Nizozemského kralovstvi k datu poskytnuti daru nebo k datu imrti, pokud byl rezidentem
Nizozemského kralovstvi kdykoli béhem deseti (10) let pfedchazejicich datu poskytnuti daru nebo datu amrti.

Pro tcely nizozemské darovaci dané se fyzicka osoba, ktera nema nizozemskou statni pfislusnost, povazuje za
rezidenta Nizozemského kralovstvi k datu poskytnuti daru nebo k datu umrti, pokud byla rezidentem
Nizozemského kralovstvi kdykoli béhem dvanacti (12) mésict predchazejicich datu poskytnuti daru.

Dédicka dan bude splatna v piipad¢€, kdy déarce daruje Dluhopisy a do 180 dni se stane danovym domnély
rezident Nizozemského kralovstvi a do 180 dni od daru zemie a v dobé svého umrti je rezidentem nebo
domnélym rezidentem Nizozemského kralovstvi.

Dan poskytnuty s odkladnou podminkou (opschortende voorwaarde) se ma za poskytnuty v momenté, kdy je
podminka splnéna.

(d) Ostatni dané a poplatky

Z4dna nizozemska registra¢ni dan, dan z prevodu, kolkovné nebo jakakoli jind podobna dokumentarni dafi nebo
povinnost jina, neZz jsou soudni poplatky, se neaplikuje v Nizozemském kralovstvi za nebo v souvislosti s
vykonem, doru¢enim a/nebo vykonatelnosti v soudnim fizeni (véetné vykonatelnosti jakéhokoli ciziho rozsudku
u soudt v Nizozemském kralovstvi) dokladu tykajicich se emise Dluhopisti, Emitentova plnéni povinnosti na
zakladé nize uvedeného nebo na zéklad¢é Dluhopisti nebo v souvislosti nebo ve spojeni s pievodem Dluhopist.

15.3 FATCA

Podle nékterych ustanoveni novely dafiového zdkona USA z roku 1986 (U.S. Internal Revenue Code), obecn¢
znamych pod nazvem FATCA, mlze byt od ,,zahrani¢ni finanéni instituce* pozadovano, aby srazela z ur¢itych
plateb, které provadi (dale v této podkapitole 15.3 ,,FATCA* jen ,,zahrani¢ni pfeshrani¢ni platby*) osobam,
které nespliiuji uréité pozadavky na certifikaci, podavani zprav nebo souvisejici pozadavky. Emitent je pro tyto
Gi¢ely zahrani¢ni finanéni instituci. Rada jurisdikei (véetné Ceské republiky a Nizozemského kralovstvi) uzaviela
mezivladni dohody s USA o zavedeni FATCA (dale v této podkapitole 15.3 ,FATCA® jen ,IGAs*), které
upravuji zptsob, jakym se FATCA uplatiiuje v jejich jurisdikcich, nebo s nimi v zdsadé souhlasila. Podle
ustanoveni IGAs platnych v soucasné dobé by zahranicni financni instituce v jurisdikci IGA obecné nebyly
povinny provadét srazky dle FATCA nebo IGA z plateb, které provadéji. Nekteré aspekty uplatnéni ustanoveni
FATCA a IGA na instrumenty, jako jsou Dluhopisy, v¢etné toho, zda by bylo nékdy pozadovano provadéni
srazek podle FATCA nebo IGA v souvislosti s platbami u instrumentt, jako jsou Dluhopisy, jsou nejisté a
mohou byt zménény. Dokonce i v piipadé, Ze by provadéni srazek podle FATCA nebo IGA bylo vyzadovano v
souvislosti s platbami z instrument, jako jsou Dluhopisy, takové provadéni srazek by se neuplatnilo pied datem
1.1.2019 a s Dluhopisy vydanymi k datu nebo pied datem, které nastane Sest (6) mésici po datu, kdy jsou
konecné piedpisy, které definuji ,,zahrani¢ni preshrani¢ni platby*, predany Federalnimu rejstiiku USA, by se
obecné zachazelo tak, aby byl zachovan piedchozi stav pro ucely provadeéni srazek dle FATCA, pokud by po
tomto datu nedoSlo k jejich vyznamnym zménam. Nicméné pokud budou po uplynuti obdobi zachovani
pfedchoziho stavu vydany dalsi dluhopisy, které nelze odlisit od diive vydanych Dluhopist, a tyto budou
predmétem provadéni srazek dle FATCA, pak mohou &initelé provadéjici srazky zachazet se vSemi Dluhopisy
véetné Dluhopisii nabizenych pied uplynutim obdobi zachovani ptedchoziho stavu jako s Dluhopisy, na které se
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vztahuje provadéni srdzek dle FATCA. Vlastnici dluhopistt by méli konzultovat se svymi vlastnimi dafiovymi
poradci, jak se tato pravidla mohou vztahovat na jejich investice do Dluhopist. V piipadé, Ze by podle FATCA
nebo IGA bylo pozadovano provadéni srazek v souvislosti s platbami tykajicimi se Dluhopist, zadna osoba
nebude povinna platit dodate¢né ¢astky v dusledku provadéni srazek.
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16. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Text této kapitoly je pouze shrnutim nékterych pravnich aspektii ceského a nizozemského prava tykajiciho se
vymahani obcanskoprdavnich naroki spojenych s Dluhopisy viici Emitentovi. Toto shrnuti nepopisuje zadné
pravni aspekty vymahani vyse uvedenych ndrokii vyplyvajicich ze zdkona jiného stitu nez Ceské republiky a
Nizozemského kralovstvi. Toto shrnuti je zalozeno na platnych zakonech k datu tohoto Prospektu a miize byt
nasledné zmeénéno (vietné pripadnych retroaktivnich disledkii). Potencidalnim investorium se doporucuje
konzultovat se svymi pravnimi a danovymi poradci pravni kontext vykonatelnosti narokii tykajicich se Dluhopisii
smérem k Emitentovi podle prislusnych zdakonii.

16.1  Ceska republika

V souladu s ¢l. 14. Emisnich podminek budou jakékoli ptipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist
vyplyvajici z Dluhopisti, Emisnich podminek nebo s nimi souvisejici feSeny Méstskym soudem v Praze. V
disledku toho miize byt pro potizovatele Dluhopisti nemozné podat zalobu v zahrani¢i nebo zahajit fizeni proti
Emitentovi nebo pozadovat, aby zahrani¢ni soudy vydaly soudni rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnily
rozhodnuti vydana témito soudy, ktera jsou zaloZzena na ustanoveni zahrani¢nich pravnich predpisu.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela mezinarodni smlouvu o uznavani a vykonatelnosti soudnich
rozhodnuti s konkrétnim statem, je vykonatelnost soudnich rozhodnuti takového statu realizovana dle ustanoveni
pfijaté mezinarodni smlouvy. Pokud takova mezinarodni smlouva neexistuje, mohou byt rozhodnuti cizich soudt
uznana a vykonavana v Ceské republice za podminek stanovenych zakonem &. 91/2012 Sb., o mezinarodnim
pravu soukromém, ve znéni pozdé€j$ich ptedpisi (dale jen ,,Zakon o mezinarodnim pravu soukromém®).
Podle Zékona o mezinarodnim pravu soukromém rozhodnuti justi¢nich organti zahrani¢nich statd ve vécech
uvedenych v ustanoveni § 1 Zékona o mezindrodnim pravu soukromém, zahrani¢ni soudni smir¢i fizeni a
zahrani¢ni notai'ské listiny a jiné vefejné nastroje (spole¢né dale v této podkapitole 16.1 ,,Ceskd republika* jen
,»cizi rozhodnuti*) nemohou byt uzndna a vykonana, jestlize (i) rozhodna zalezitost spada do vylu¢né pravomoci
organti Ceské republiky nebo pokud fizeni nemohlo byt vedeno pied organem ciziho statu, pokud by ustanoveni
o prisludnosti soudi Ceské republiky byla pouzita k posouzeni pravomoci zahraniéniho subjektu, nebo (ii) stejny
pravni vztah je projednavan ¢eskymi soudy a fizeni bylo zahdjeno pfed zahajenim fizeni v zahraniéi, ve kterém
bylo vydano rozhodnuti, jehoZ uznani je navrhovano, (iii) kone¢né rozhodnuti o stejném pravnim vztahu bylo
vydano &eskym soudem, nebo pokud byl v Ceské republice uznan koneény rozhodovaci organ tieti zemé, nebo
(iv) ucastnikovi fizeni, Vv némz bylo vydano rozhodnuti, jez ma byt uznano, byla odepiena moznost fadné¢ se
ucastnit fizeni prostfednictvim fizeni ciziho subjektu, zejména pokud iastnik fizeni nebyl fadné predvolan pro
ucely zahajeni fizeni, nebo (v) uznani ciziho rozhodnuti by bylo v rozporu s vefejnym pofadkem, nebo (vi)
vzajemnost uzndvani a vykonatelnosti rozhodnuti neni zajiSténa (vzajemnost se nevyzaduje, pokud cizi
rozhodnuti neni namifeno proti ob&anovi Ceské republiky nebo pravnické osobé se sidlem v Ceské republice).
Pfi posouzeni vzajemnosti se vychazi ze zakont ciziho statu, véetné mezinarodnich smluv, kterymi je tento cizi
stat vazan. Pokud takové zakony nebo znalosti o praxi ciziho statu neexistuji, miize Ministerstvo spravedlnosti
Ceské republiky u¢init prohlaseni o vzajemnosti s cizim statem.

V Ceské republice jako &lenském statu EU je piimo pouzitelné Natizeni (EU) & 1215/2012 Evropského
parlamentu a Rady ze dne 12.12.2012 o piislu$nosti a uznavani a vykonatelnosti soudnich rozhodnuti v
obc¢anskych a obchodnich vécech (dale jen ,,Brusel | bis®). Rozhodnuti soudu vydané soudnimi organy v
Clenském staté EU, s vyjimkou Danska, avsak véetné Nizozemského kralovstvi, v ob¢anskych a obchodnich
vécech je, za podminek stanovenych nafizenim Brusel I bis, vykonatelné v Ceské republice a vice versa na
zadost jakékoli zii€astnéné strany.

Pokud o to strana pozada (na zakladé pravy EU nebo mezinarodni smlouvy), bude o uznani rozhodnuto soudem
ve zvlastnim fizeni formou rozsudku. Soubé&zné s navrhem na prohlaseni vykonatelnosti Ize podat navrh na
uloZeni takové vykonatelnosti podle jiného prava (zakon €. 99/1963 Sb., obcansky soudni fad, ve znéni
pozdéjsich predpisl, nebo zakon ¢. 120/2001 Sb., o soudnich exekutorech a exekuéni ¢innosti (exekucni ¥ad), ve
znéni pozdéjSich predpisit). Rozhodnuti nemlze byt pravné ucinné v rozsudku, kterym byla nafizena
vykonatelnost rozhodnuti nebo exekuce diive nez v rozsudku, kterym bylo rozhodnuti prohldseno za
vykonatelné.

16.2 Nizozemské kralovstvi

V Nizozemsku je jako v ¢lenském statu EU nafizeni Brusel | bis pouzitelné p¥imo. Na zaklad¢ natizeni Brusel |
bis jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU, s vyjimkou Danska, avSak v¢etné
Ceské republiky, v ob&anskych a obchodnich vécech za podminek stanovenych nafizenim Brusel | bis,
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vykonatelnd v Nizozemském kralovstvi a naopak; soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v Nizozemském
kralovstvi v obCanskych a obchodnich vécech jsou vykonatelna za podminek stanovenych nafizenim Brusel I bis
v ¢lenskych statech EU véetnd Ceské republiky. Nafizeni Brusel | bis se bude v zasadé vztahovat na rozhodnuti
u¢inéna v Ceské republice proti Emitentovi ohledné& platebnich zalezitosti, které vyplyvaji z dokumenti, jichZ je
Emitent stranou, nebo z Dluhopist.

Pokud budou v Nizozemském kralovstvi vymahana prava z jakychkoli dokumentd, jejichz stranou je Emitent,
a/nebo Dluhopisu, bude se v takovém fizeni postupovat dle nizozemského ob¢anského soudniho fadu tak, jak jej
uplatiiuji nizozemské soudy.
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17. NEKTERA PROHLASENI EMITENTA

171 Rizeni a spory

Emitent prohlasuje, ze ke dni zvefejnéni tohoto Prospektu a obdobi piedchazejicich 12 (dvanacti) mésicli nebyl
ucastnikem zadného statniho, soudniho nebo rozhodéiho fizeni, ktera by mohla mit nebo v nedavné minulosti
méla vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta nebo skupiny Emitenta. Ke dni zvefejnéni
tohoto Prospektu neprobihaji ani zadné obchodni spory, které by mohly ohrozit ¢i jinak znatelné ovlivnit
Emitentovy piijmy. Emitent si neni védom zadnych takovych nevyfesenych fizeni ¢i spord, a to ani hrozicich.

17.2 Negativni zmény vyhlidek

Od 1.1.2018 se stal zavaznym mezinarodni standard finanéniho vykaznictvi s oznaenim IFRS 9, ktery pfinesl
pro skupinu Emitenta zejména povinnost piejit z modelu uskute¢nénych ztrat na model o¢ekavanych budoucich
ztrat. Nasledkem zmény modelu dochazi k akceleraci tvorby opravnych polozek, kterd bude mit v prubehu
bézného roku vyznamny negativni ucetni dopad do vysledku hospodafeni i do konsolidovaného vlastniho
kapitalu skupiny Emitenta. Zpisob ocenéni uvérového portfolia podle IFRS 9 neni zcela srovnatelny
s predchazejicim zpisobem ocenéni podle ucetniho standardu IAS 39. Model oc¢ekavanych budoucich ztrat podle
které skupina Emitenta pouziva pro své finanéni fizeni. Emitent prohlasuje, Ze s vyjimkou vyse uvedeného od
data jeho posledni zvefejnéné ovéfené tcetni zavérky sestavené ke dni 31.12.2017 nedoslo k zadné podstatné
negativni zméné vyhlidek Emitenta.

17.3 Vyznamné zmény finan¢ni nebo obchodni situace

S vyjimkou dopadd IFRS 9 popsanych v podkapitole 17.2 , Negativni zmény vyhlidek* nedoslo od zvetfejnéni
posledni ovéfené ucetni zavérky Emitenta sestavené ke dni 31.12.2017 k zZadné vyznamné zméné finanéni nebo
obchodni situace skupiny Emitenta.
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18.

1.

10.

VSEOBECNE INFORMACE

Emitentem Dluhopis je PPF Financial Holdings B.V., soukromd spole¢nost s ruenim omezenym
zalozena podle pravniho fadu Nizozemského kralovstvi, se statutarnim sidlem v Amsterdamu,
Nizozemské kralovstvi, a s hlavnim sidlem na adrese Amsterdam, Strawinskylaan 933, 1077 XX,
Nizozemské kralovstvi, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném nizozemskou Obchodni komorou pod
registratnim ¢islem 61880353; KPMG Accountants N.V. je zapsan v registru auditori vedeném
holandskym dohledovym organem (De Autoriteit Financiéle Markten), a to na zakladé opravnéni
vydaného dne 27.9.2007, ¢islo licence 13000121.

Vydani Dluhopist bylo schvéleno rozhodnutim piedstavenstva (managing board) Emitenta dne
8.12.2017.

Emitent si v souladu s ustanovenim § 123 odst. 1 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu zvolil za
referencni stat Ceskou republiku.

Vydani Dluhopist a prava s nimi souvisejici se fidi aplikovatelnou pravni tipravou, zejména Zakonem o
dluhopisech, Zakonem o podnikani na kapitalovém trhu, Nafizenim CRR a Nafizenim a pravnim
ramcem aplikovatelnym na jednotlivé regulované trhy s cennymi papiry, na které budou vydané
Dluhopisy pfijaty k obchodovani.

Tento Prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB &. j. 2018/094666/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-
2018/00049/CNB/572 ze dne 7.8.2018, které nabylo pravni moci dne 9.8.2018.

Auditor Emitenta, spoleénost KPMG Accountants N.V., pisemné udé€lila a ke dni vyhotoveni tohoto
Prospektu neodvolala souhlas se zahrnutim veskerych zprav auditora, které vyhotovila ve vztahu k
Emitentovym finanénim vykazim za ucetni obdobi konéici 31.12.2017 a 31.12.2016, do tohoto
Prospektu.

Tento Prospekt byl vyhotoven dne 25.7.2018.

Vesker¢ informace nezbytné pro uplatnéni prav z Dluhopisti budou zvefejnény zplisobem stanovenym v
Emisnich podminkach.

S vyjimkou dopadd IFRS 9 popsanych v podkapitole 17.2 ,,Negativni zmény vyhlidek* nenastaly dle
nejlepsiho védomi Emitenta od 31.12.2017 zadné vyznamné zmény ve finan¢nim ¢i trZznim postaveni
skupin Emitenta a PPF.

Vynos Dluhopisti po dobu nasledujici dva roky od Data emise (tj. od téetiho Vynosového obdobi) bude
urCen kombinaci Referencni sazby PRIBOR a marze. Referencni sazba PRIBOR neni poskytovéana
administratorem uvedenym v registru podle ¢l. 36 nafizeni EU ¢. 2016/1011 ze dne 8.6.2016, o
indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty ve financnich nastrojich a financnich
smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondd, a o0 zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU
a natizeni (EU) €. 596/2014. Administratorem Referenéni sazby PRIBOR je spole¢nost Czech Financial
Benchmark Facility s.r.0., IC: 05688868, , se sidlem Vodi¢kova 699/30, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 268986.
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19. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJMU A ZKRATEK

L2Administrator”, ,Agent pro vypofty“, Aranzér, ,Hlavni manaZer“ a/nebo ,,PPF banka“ znamena
spole¢nost PPF banka a.s., IC: 47116129, se sidlem v Evropské 2690/17, 160 41 Praha 6, Ceska republika,
zapsanou V obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1834;

LAIr Bank® znamena spole¢nost Air Bank a.s., IC: 29045371, se sidlem Evropska 2690/17, Dejvice, 160 00
Praha 6, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze pod sp. zn. B 16013;

,,BCPP* znamena spole¢nost Burza cennych papirti Praha, a.s., IC: 47115629, se sidlem Praha 1, Rybna 14/682,
zapsanou V obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze pod sp. zn. B 1773;

»Brusel | bis“ znamena natizeni (EU) & 1215/2012 Evropského parlamentu a Rady ze dne 12.12.2012 o
ptislusnosti a uznavani a vykonatelnosti soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich vécech;

»BRRD“ znamena smérnici Evropského parlamentu a Rady ¢. 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se
stanovi ramec pro ozdravné postupy a feSeni krize uvérovych instituci a investi¢nich podniki;

,,CBRC* znamen4 Cinskou komisi pro bankovni regulaci;

,Centralni depoziti¥* znamena spole¢nost Centralni depozita¥ cennych papirt, a.s., IC: 25081489, se sidlem
Praha 1, Rybna 682/14, Ceska republika, zapsanou Vv obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 4308;

,,CFC* znamena spole¢nost zajistujici financovani spotiebitelt na zakladé licence vydané CBRC;
,»CNY* znamena ¢insky jiian;

,,CNB*“ znamena pravnickou osobu ziizenou zdkonem &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich
predpist, resp. jakéhokoliv jejiho pravniho nastupce v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky;

,,CR* znamen4 Ceskou republiku;
,,DCB* znamena Holandskou centralni banku;

»~Dluhopisy*“ znamenaji nezajisténé podiizené dluhopisy s kombinovanym turokovym vynosem vydané
Emitentem podle ¢eského prava jako zaknihované dluhopisy ve formé na doruditele v piedpokladané celkové
jmenovité hodnoté do 4.000.000.000,- K¢ (slovy: ¢tyfi miliardy korun ¢eskych), splatné v roce 2027, jimz byl
Centralnim depozitatem pridélen koéd ISIN CZ0000001011;

,»,DPH* znamena dan z ptidané hodnoty podle zakona ¢. 588/1992 Sb., resp. zakona ¢. 235/2004 Sb. (podle toho,
ktery pravni piedpis je v daném kontextu relevantni), o dani z pfidané hodnoty, ve znéni pozdé&jsich predpist;

,»,EMmise* znamena emisi, na jejimz zakladé byly dle Emisnich podminek vydany Dluhopisy;
,,Emisni podminky“ znamenaji emisni podminky Dluhopist uvedené v kapitole 7. ,,Emisni podminky*,

~Emitent* znamena PPF Financial Holdings B.V., soukromou spole¢nost s ruéenim omezenym zalozenou podle
pravniho fadu Nizozemského kralovstvi, se statutdrnim sidlem v Amsterdamu, Nizozemské kralovstvi, a s
hlavnim sidlem na adrese Amsterdam, Strawinskylaan 933, 1077 XX, Nizozemské kralovstvi, zapsanou Vv
obchodnim rejstiiku vedeném nizozemskou Obchodni komorou pod registracnim ¢islem 61880353;

»EU®“ znamena Evropskou unii;

»EUR® ¢i ,,euro® znamena jednotnou ménu Evropské unie;
»FATCA® znamena danovy zakon USA z roku 1986;
,,GBP“ znamena britskou libru;

,,HC CFC* znamena spole¢nost Home Credit Consumer Finance Co., Ltd., se sidlem v podlazi 26-27, budova
Cl, TEDA MSD-C District, No. 79, First Avenue, Tianjin, Economic and Technological Development Area
(TEDA), Tianjin, Cinsk4 lidova republika, registraéni &islo 91120116636067462H:;

»HC IN“ znamena spole¢nost Home Credit India Finance Private Limited, se sidlem Plaza Oleos, 8th and 9th
Floors Unit A-H, JI. TB Simatupang No. 53A, Kebagusan, Pasar Minggu, South Jakarta 12520, Indonésie,
registracni ¢islo NPWP 03.193.870.7-021.000;

»HC KZ“ znamena spolecnost Subsidiary Bank Joint-Stock Company “Home Credit and Finance Bank™, se
sidlem Almaty, 248 Furmanov Street, PSC 050059, Kazachstan, registraéni &islo 930540000147;
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,,HC PH*“ znamena spole¢nost HC Consumer Finance Philippines, Inc., se sidlem 15th Floor Ore Central, 9th
Avenue corner 31st Street, Bonifacio Global City, Taguig City, registra¢ni ¢islo CS201301354;

,»HC VN znamena spole¢nost Home Credit Vietham Finance Company Limited, se sidlem Floors G, 8, 10, Phu
Nu Building, 20 Nguyen Dang Giai, Thao Dien Ward, District 2, Ho Chi Minh City, Vietnam, registra¢ni ¢islo
0307672788;

,,HCFB*“ znamena spole¢nost Home Credit & Finance Bank Limited Liability Company, se sidlem v Pravdy St.,
8 bldg 1, Moscow 125040, Ruska federace, registra¢ni ¢islo 1027700280937;

,»HCS®* znamena spole¢nost Home Credit Slovakia, a.s., se sidlem Piestany, Teplickd 7434/147, PSC 921 02,
Slovenska republika, registracni ¢islo 36234176;

,,Hgme Credit*“ znamena spoleéngst Home Credit a.s., IC: 26978636, se sidlem Nové sady 996/25, Staré Brno,
PSC 602 00, okres Brno-mésto, Ceska republika, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem
v Brné€ pod sp. zn. B 4401;

»IBT“ znamena Innovation Bank Technopolis jakoZto obchodni firmu, pod kterou byla v minulosti znima
HCFB;

»IFRS“ znamenad Mezinarodni standardy pro finanéni vykaznictvi sestavené v souladu se standardy a
interpelacemi schvalenymi Radou pro mezinarodni standardy (International Accounting Standards Board), v
minulosti nazyvané Mezinarodnimi ucetni standardy (IAS);

»INR* znamena indickou rupii;
. KE“ &1 ,,6eska koruna“ znamena korunu ¢eskou;

~KPMG Accountants N.V.“ znamena spole¢nost KPMG Accountants N.V., se statutarnim sidlem (Statutaire
zetel) v Amsterdamu, s hlavnim sidlem na adrese 1186 DS Amstelveen, Laan van Langerhuize 1, Nizozemské
kralovstvi, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném nizozemskou Obchodni komorou (Kamer van Koophandel)
pod registraénim ¢islem 33263683. KPMG Accountants N.V. je zapsan v registru auditorti vedeném holandskym

dohledovym organem (De Autoriteit Financiéle Markten), a to na zakladé opravnéni vydaného dne 27.9.2007,
¢islo licence 13000121;

»KZT* znamena kaza$ské tenge;
,»Mil.“ znamena zkratku pro milion;
,»mld.“ znamena zkratku pro miliardu;

,Narizeni“ znamena Natizeni Komise (ES) ¢.809/2004 ze dne 29.4.2004, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o tdaje obsazené v prospektech, upravu prospekta,
uvadéni tdaji ve form¢ odkazu, zvefejnovani prospektl a §ifeni inzeratti ve znéni Nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) ¢. 759/2013 ze dne 30.4.2013;

,harizeni CRR* znamena natizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013, o
obezfetnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky a o zmén¢ natizeni (EU) ¢. 648/2012;

»PAG* znamena investi¢ni spoleénost PAG Asia Capital, se sidlem 15/F & 32/F, AIA Central, 1 Connaught
Road Central, Hong Kong;

»PHP“ znamena filipinské peso;

,PPF a.s.“ znamena spole¢nost PPF a.s., ICO: 25099345, se sidlem Evropska 2690/17, 160 41 Praha 6,
zapsanou V obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 4495;

»Prospekt® znamena tento prospekt DIuhopis;
,»,RUB‘ znamena rusky rubl,

,omlouva s administratorem* znamena smlouvu 0 administratorovi uzavienou dne 13.12.2017 mezi
Emitentem a PPF bankou;

,,t18.“ znamena zkratku pro tisic;
»USA® znamena Spojené staty americke;
»USD ¢i ,,americky dolar* znamena americky dolar, zakonnou ménu Spojenych stati americkych;

»Velka Britanie“ znamena Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska;
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»VND* znamena vietnamsky dong;
»Zakon o bankach* znamend zakon €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozd¢jsich predpist;

»Zakon o cennych papirech USA“ znamena zakon o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku
1933, ve znéni pozdéjsich predpisd;

»Zakon o danich z pFijmi“ znamena zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmi, ve znéni pozd¢&jsich predpisi;
»Zakon o dluhopisech” znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich predpist;

%

»~Zakon o0 mezinarodnim pravu soukromém® znamena zdkon ¢. 91/2012 Sb. o mezinarodnim pravu
soukromém, ve znéni pozdéjsich predpist;

»Zakon o podnikani na kapitalovém trhu* znamena zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozd¢jsich predpist;

»ZMPS* znamena zakon ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni pozd¢jSich predpist.
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