DULEZITA UPOZORNENI

Nabidka DluhopisU (jak je tento pojem definovan nize) je ¢inéna na zakladé ¢lanku 1 odstavce 4 pism.
d) nafizeni (EU) 2017/1129 (dale jen ,Nafizeni o prospektu®) - tj. nabidka s celkovou hodnotou
protiplnéni za nejméné& 100 000 EUR na jednoho investora - a takova nabidka tudiZz nevyZaduje
pfedchozi uvefejnéni prospektu nabizeného cenného papiru.

Rozsifovani tohoto dokumentu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisll jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem a obdobné& nemusi byt umoZnéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky.
Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim &i jinym organem jakékoli
jurisdikce, s vyjimkou prospektu Dluhopisu, pokud by se Emitent (jak je tento pojem definovan nize)
v budoucnu rozhodl pozadat o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu ¢&i v
mnohostranném obchodnim systému, a obdobné& nemusi byt bez dalSiho umozZnéna ani jejich vefejna
nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se
zakonem o cennych papirech Spojenych statd americkych z roku 1933 (dale jen ,Zakon o cennych
papirech USA") a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo pfedavany na Uzemi Spojenych statl
americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statl americkych (tak, jak jsou tyto pojmy
definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé
vyjimky z registraéni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery
nepodléha registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se
tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych
zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisu nebo drzby a rozsifovani jakychkoli material(
vztahujicich se k Dluhopis(im.

U kazdé osoby, které je zpfistupnén tento dokument, se bude ma za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim,
Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi pfisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Dluhopistl (jak je tento pojem definovan nize) zejména v Ceské republice, které se na ni a pFislusny
zplsob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy,
aniz by byla dodrzena vSechna pfisluSsna omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny zplsob
nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, neZ by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo déle prodat,
tato osoba bude potencialni nabyvatele informovat o tom, Ze dal$i nabidky nebo prodej Dluhopis(
mohou podléhat v riznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.
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Rizikové faktory

Podrizené dluhopisy (dale jen ,Dluhopisy*) splatné v roce 2029, v celkové predpokladané jmenovité
hodnoté 1.500.000.000,- K¢, s vynosem uréenym ve vyS$i odpovidajici hodnoté Referencni sazby
PRIBOR zvySené o marzi ve vysi 2,30 % p.a., vydavané spolecnosti Air Bank a.s., se sidlem Evropska
2690/17, Dejvice, 160 00 Praha 6, Ceska republika, ICO: 29045371, zapsanou v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 16013 (déle jen ,Emitent”).

Pojmy uvedené niZze a zadcinajici velkymi pismeny maji vyznam uvedeny v emisnich podminkach
Dluhopist (dale jen ,Emisni podminky*), neni-li uvedeno jinak.

Investice do Dluhopisu je spojena s fadou rizik, z nichz ta, ktera Emitent povazuje za nejpodstatné;jsi,
jsou uvedena nize. Informace, které Emitent predklada pfipadnym zajemcim o koupi Dluhopis(, by
mély byt kazdym zajemcem o koupi Dluhopist peclivé zvazeny pred u¢inénim rozhodnuti o investovani
do Dluhopist. Shrnuti nize uvedenych rizik nepfedstavuje Uplny vyéet moznych rizik, nenahrazuje
Zadnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni Emisnich podminek, neomezuje jakékoli prava
nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich podminek a nepfedstavuje jakékoli investi¢ni doporuceni.
Rozhodnuti zajemcll o koupi Dluhopis(i by mélo byt zaloZzeno nejen na informacich obsazenych nize a
v Emisnich podminkach, ale pfedevSim na vlastni analyze potencialnich vyhod a rizik investice do
Dluhopisti. Emitent proto vSem potencialnim investordm doporucuje, aby svou investici do Dluhopisu
jesté pred jejim ucinénim projednali se svymi finanénimi, danovymi a/nebo jinymi poradci, které
potencionalni investofi povazuji za nutné.

Potencialni investor do Dluhopist si musi sam podle svych pomérd ur€it vhodnost investice do
Dluhopisll. Kazdy investor by mél pfedevsim:

(i) mit dostatecné znalosti a zkusenosti k ocenéni DluhopisU, posouzeni vyhod a rizik investice do
Dluhopis(, a ohodnotit informace obsazené v Emisnich podminkach Dluhopisu;

(i)  mitznalosti o pfimé&fenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vZdy v kontextu
své konkrétni financ¢ni situace, investice do Dluhopisl a jejiho dopadu do svych investic a/nebo
na své celkové investi¢ni portfolio;

(i)  mit dostate€né finanéni prostfedky k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika investice do
Dluhopisl;

(iv)  UpIné rozumét podminkam Dluhopist (pfedevS§im Emisnim podminkam) a byt seznamen s
chovanim &i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele nebo finanéniho trhu; a

(v) byt schopen ocenit (bud sam nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénare dalSiho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktoru, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika.

1. Rizikové faktory tykajici se vydavanych Dluhopist

(a) Dluhopisy jsou podfizenymi Dluhopisy a pohledavky z nich budou uspokojeny az po uspokojeni
v8ech nepodfizenych pohledavek

Dluhopisy jsou podfizenymi Dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34 Zakona o dluhopisech a
¢lanku 63 pism. d) nafizeni CRR a pfedstavuji nastroje zahrnované do polozek kapitalu tier 2
ve smyslu ¢lanku 62 nafizeni CRR. Podfizenost Dluhopisli znamena, ze v pfipadé vstupu
Emitenta do likvidace Ci vydani rozhodnuti o upadku Emitenta bude pohledavka odpovidajici
pravim s Dluhopisem spojenym uspokojena az teprve poté, co budou uspokojeny vSechny
ostatni pohledavky za Emitentem, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo
obdobnou podminkou podfizenosti. Pokud nebude mit Emitent dostate¢ny majetek k uhradé
vSech dluhl uspokojovanych ve stejném pofadi jako pohledavky spojené s Dluhopisy, budou
tyto pohledavky uspokojovany pomérné jen z ¢asti a investofi tudiz pfijdou o ¢ast své investice.
Vlastnici Dluhopisti jsou tak vystaveni zvySenému riziku, Ze jejich pohledavky nebudou
uspokojeny, a tedy i zvySenému riziku ztraty ¢asti, nebo celé své investice.

Vlivem aspektu podfizenosti dluht z Dluhopisli nelze zarucit, Ze podfizené Dluhopisy budou
obchodovany stejné aktivné jako obdobné cenné papiry, které podfizenosti nepodléhaji. To
mulze vést k tomu, Ze vlastnici takovych podfizenych dluhopisi nebudou schopni takové
Dluhopisy na trhu prodat vibec nebo jen za cenu nizSi, nez by tomu bylo u nepodfizenych
cennych papir(.
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(b)

(c)

(d)

(e)

Dluhopisy jsou nezajisténymi a nepojiSténymi zavazky

Zavazky Emitenta z Dluhopisli nejsou zajistény zadnym aktivem, rucitelskym prohlasenim ¢i
jinou formou. To znamen3, Ze zavazky z Dluhopist nejsou nikterak upfednostnény pred jinymi
zadvazky Emitenta a v pfipadé neschopnosti Emitenta plnit své zavazky budou Vlastnici
dluhopisl vystaveni riziku, Ze jejich pohledavky z Dluhopist nebudou uspokojeny.

Zavazky Emitenta z Dluhopisli nejsou pojistény z Garancéniho systému finanéniho trhu
zfizeného na zakladé zakona ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feSeni krize na
finanénim trhu, jakoz ani jiného obdobného systému.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se
stanovi ramec pro ozdravné postupy a feSeni krize tvérovych instituci a investi¢nich podniki a
jeji implementace v Ceské republice — zakon &. 374/2015 Sh., o ozdravnych postupech a feseni
krize na finanénim trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpist (déle jen ,BRRD")

BRRD pfislusnym organtm ¢lenskych statt Evropské unie poskytuje soubor nastroj, diky nimz
mohou v€asné a rychle zasahnout pfi selhdvani dané instituce nebo skupiny, jejiZ je sou€asti
tak, aby bylo mozno zajistit pokraCovani nutnych finanénich a ekonomickych funkci takové
instituce ¢€i konsolidované skupiny, a to za sou¢asného minimalizovani dopadu selhani instituce
na ekonomicky a finanéni systém ¢lenského statu. Pravomoci stanovené v BRRD mohou mit
dopad na fizeni uvérovych instituci a jejich skupin a za urcitych podminek mohou mit vliv rovnéz
na prava vefiteld. Aplikaci pravidel podle BRRD mlze mimo jiné nastat situace, kdy:

0] Vlastnici dluhopist budou zasazeni odpisem ¢i konverzi Dluhopist na akcie Emitenta
nebo jiné nastroje kmenového kapitalu tier 1 emitenta;

(ii) CNB rozhodne o pfechodu &innosti (véetn& majetku a dluhd) Emitenta na soukromého
nabyvatele, pfeklenovaci instituci nebo osobu pro spravu aktiv; a/nebo

(iii) CNB zavede spravu Emitenta pro feseni krize,
coz mlze v kazdém z pFipadll uvedenych v (i) az (iii) vést ke ztraté casti i celé investice
Vlastnika dluhopisu. Vykon pravomoci dle BRRD ¢i navrh takového vykonu tak maze nepfiznivé

ovlivnit prava Vlastnik( dluhopis( ¢&i trzni cenu DIluhopist a/nebo schopnost Emitenta spinit své
zavazky z Dluhopisu.

Lokalni implementace BRRD (zakon ¢&. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feSeni krize
na finanénim trhu, ve znéni pozdéjSich predpisl) dale pozaduje, aby Eeské banky platily ro¢ni
pfispévek do Fondu pro feSeni krize. V pfipadé, Ze by cilovy objem Fondu pro feSeni krize byl
zménou zakona zvySen nebo by Emitent musel zaplatit mimofadny prFispévek (v pfipadé
rozhodnuti CNB o tom, e majetek ve Fondu pro feseni krize nepostaduje k naplnéni jeho
Ucelu), mohla by mit takova skute¢nost nepfiznivy dopad na ¢innost Emitenta.

Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize
dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z Dluhopist &i splatit jejich jmenovitou
hodnotu v pIné vysi, vlivem ¢ehoz mlze byt hodnota pfijatého pInéni pfi splaceni &i prodeji
Dluhopist pro Vlastniky dluhopis( niz§i nez vyse jejich puvodni investice, pfi¢emz za urgitych
okolnosti muze byt jejich hodnota i nulova.

Riziko likvidity

Ackoliv Emitent zvazuje po Datu emise pozadat o pfijeti Dluhopisu k obchodovani na
regulovaném trhu ¢i v mnohostranném obchodnim systému, doposud tak neucinil a ani nepfijal
rozhodnuti, ze tak ucini. S ohledem na skutecnost, Ze pfijeti Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu €i v mnohostranném obchodnim systému vyzaduje spinéni dodateCnych
podminek a uc¢inéni riznych krokl ze strany Emitenta (napf. vyhotoveni prospektu Dluhopist,
ktery musi posléze byt schvalen ze strany CNB), neni v pfipadé rozhodnuti Emitenta pozadat
o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu &i v mnohostranném obchodnim
systému zadna zaruka ohledné toho, kdy a zda bude Zzadost k pfijeti Dluhopist k obchodovani
na regulovaném trhu &i v mnohostranném obchodnim systému Emitentem podana ani ohledné
toho, zda budou Dluhopisy k obchodovani na daném trhu nakonec pfijaty. V pfipadé Dluhopisu,
které nejsou obchodovany na regulovaném trhu nebo mnohostranném obchodnim systému,
muze byt obtizné najit kupce &i prodejce &i ocenit takové Dluhopisy, coz miize mit negativni
dopad na jejich likviditu. Bez ohledu na skute¢nost, zda jsou &i nejsou Dluhopisy obchodovany
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V)

(9)

(h)

()

na regulovaném trhu, nemulze existovat ujisténi, Ze se vytvofi dostate¢né likvidni sekundarni
trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, Ze takovy trh bude trvat. Investor tedy nemusi byt
schopen Dluhopisy kdykoliv prodat za adekvatni trzni cenu a pfipadny prodej & nakup

Vlastnici dluhopist mohou byt vazani rozhodnutim schize Vlastnik( dluhopisi o Zméné
zasadni povahy, pro kterou nehlasovali, a nemusi v takovém pfipadé mit pravo Zadat o
predéasné splaceni DIuhopis(

CRR a souvisejici pfedpisy nedovoluji u tier 2 zpusobilych dluhopist, aby Emisni podminky
umoznovaly zazadat Vlastnikim dluhopisi o pred€asnou splatnost Dluhopist v jinych
pfipadech, nez v pfipadé platebni neschopnosti nebo likvidace Emitenta.

Dle ustanoveni § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech ma vlastnik dluhopist za splnéni dal$ich
podminek pravo zadat o pred¢asné splaceni dluhopisu, jestlize hlasoval proti navrhu, jimz
schuze souhlasila se zménami zasadni povahy, nebo pokud se takové schlize neucastnil.

Aby tier 2 zpusobilé dluhopisy splfiovaly vySe uvedené podminky CRR a souvisejicich predpisu,
je aplikace ustanoveni § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech v Emisnich podminkach vylougena.

Vylouceni pouziti tohoto ustanoveni s sebou nese pro Vlastniky dluhopist riziko, Ze schlze
Vlastniku dluhopist mlze rozhodnout bez souhlasu, nebo i pfes nesouhlas Vlastnika dluhopis
0 Zméné zasadni povahy. V takovém pfipadé dojde ke zméné postaveni nebo zajmu Vlastnika
dluhopistl ve vztahu k jemu drzenym Dluhopisum, ale Vlastnik dluhopisu nebude mit pravo
zadat o pfedCasné splaceni Dluhopist. Schiize Vlastnikd dluhopist pfitom muze rozhodnout o
zmeéné, ktera bude Vlastnikem dluhopist vnimana negativné, nebo ktera muze vést ke ztraté
Casti jeho investice.

Dle Emitenta neexistuji ¢eska soudni rozhodnuti, ktera by se k moznosti vylou€eni aplikace
ustanoveni § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech vyjadfovala, a proto neni jasné, zda ¢eské pravo
umoziiuje, aby Emisni podminky toto ustanoveni vylu€ovaly. Pokud by se soud v konkrétnim
pfipadé pfiklonil k zavéru, Zze ustanoveni vylougit nelze, a z tohoto divodu by dluhy spojené s
pFisluSnymi Dluhopisy Emitent nemohl zahrnout do kapitalu tier 2 Emitenta, nastal by pfipad
predCasného splaceni z dlivodu zasadnich regulatornich zmén a podobnych udalosti dle ¢lanku
5.3 Emisnich podminek.

Predc¢asné splaceni Dluhopist z rozhodnuti Emitenta

Emitent je za podminek stanovenych v Emisnich podminkach opravnén Dluhopisy pfedCasné
splatit. Pokud jsou Dluhopisy splaceny pfed datem jejich splatnosti, Vlastnik dluhopist je z
dlvodu takového predcasného splaceni vystaven riziku niz§iho vynosu, nez predpokladal.
Predcasné splaceni muze byt navic uskuteénéno v okamziku snizeného vynosu srovnatelnych
dluhovych nastroju na kapitalovych trzich, coz znamend, Ze investor muze byt schopen
reinvestovat pouze do dluhovych nastrojd s niz§im vynosem. V souladu s ustanovenim ¢&lanku
63 ve spojeni s ustanovenim ¢lanku 77 nafizeni CRR, je pfed€asné splaceni Dluhopisi mozné
uskute&nit pouze s pfedchozim svolenim CNB.

Pred&asné splaceni Dluhopisti z rozhodnuti Viastnika dluhopist

V souladu s pfislusnymi ustanovenimi nafizeni CRR neni Vlastnik dluhopis(i opravnén zadat
predcasné splaceni Dluhopist s vyjimkou tzv. PfipadU insolvence nebo likvidace tak, jak je tento
pojem definovan v Emisnich podminkach. V pfipadé selhani Emitenta na jinych zavazcich,
Vlastnikovi dluhopist nevznika pravo pozadovat jejich pfed¢asné splaceni. Za jinych okolnosti
¢i z jinych dlivodU, nez je néktery z Pfipadl insolvence nebo likvidace, neni Vlastnik dluhopist
opravnén pred¢asné splaceni Dluhopisl zadat.

Riziko jiného financovani Emitenta

Ke Dni emise existuji a nelze vylou€it, Ze v budoucnosti dojde ze strany Emitenta k pfijeti
dalSich zavazk( z titulu financovani nebo jinak, které bude seniorni k zavazkim z Dluhopis,
v takové mife, Ze ovlivni schopnost Emitenta dostat svym zavazkim z Dluhopisu.

Emisni podminky neobsahuji Zadné finanéni kovenanty

Emisni podminky neobsahuji Zadnou povinnost Emitenta udrzovat jakékoli finanéni pomeéry,
nelimituji Emitenta v moznosti Cinit investice &i akvizice nebo vyplacet dividendy, €init zpétny
odkup akcii nebo jinak vyplacet prostfedky svym akcionafim. Takova ¢innost Emitenta muze
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(k)

()

(m)

(n)

(0)

()

ovlivnit moznost Emitenta splacet své dluhy, véetné dluhd spojenych s Dluhopisy, a vést ke
ztraté ¢asti, nebo celé investice Vlastnik( dluhopisu.

Riziko urokovych sazeb

Vlastnik dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu urokovych sazeb a
nejistych urokovych vynosu. Pohyblivé trokové sazby nedavaji jistotu uréeni vynosu Dluhopis
s pohyblivou urokovou sazbou pfedem. Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodnot
urokovych sazeb (PRIBOR) jsou dluhovym nastrojem, u néhoz je vynos, €i jeho ¢ast, zavisly na
vyvoji hodnoty pfislusnych urokovych sazeb. Investovani do téchto Dluhopist s sebou vSak
nese riziko, které neni spojovano s obdobnym investovanim do béznych dluhopisq, a to, ze
vysledny vynos Dluhopisl bude niz§i nez vynos béznych dluhopist za stejné obdobi. Investofi
do Dluhopist by si méli byt védomi, Ze trh takovych Dluhopist mize byt velice volatilni (v
zavislosti na volatilité podkladovych urokovych sazeb) a historické hodnoty Urokovych sazeb
nemohou byt povaZzovany za jakoukoli indikaci €i pfislib budouciho vyvoje takovych urokovych
sazeb.

Riziko zdanéni

Potencialni investofi do Dluhopis(i by si méli byt védomi toho, Ze mohou byt nuceni zaplatit dané
nebo jiné poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k pfevodu
Dluhopistl, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. Potencialni investofi by méli jednat
podle doporuceni svych dafovych poradcu ohledné svého individualniho zdanéni. Pfipadné
zmeény dafovych pfedpisu mohou zpusobit, ze vysledny vynos z Dluhopist mlze byt nizSi, nez
Vlastnik dluhopist plvodné predpokladal, nebo ze Vlastnikovi dluhopisti mize byt pfi prodeji
nebo splatnosti DIuhopisu vyplacena nizsi ¢astka, nez pavodné pfedpokladal.

Emitent nema ve vztahu k Dluhopisim povinnost hradit Vlastnikim dluhopisu jakékoli ¢astky
jako nahradu srazek dani.

Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopist mize byt ovlivnéna urovni poplatk(i uctovanych
zprostfedkovatelem emise nebo koupé/prodeje Dluhopisd ¢&i Uétovanych pfedmétnym
zuctovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si mlze Gétovat
poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho UCtu, za pfevod cennych papird, sluzby spojené s
uschovou cennych papir(i a dalSi sluzby ¢i €innosti. Emitent budoucim investoriim do Dluhopist
doporuCuje, aby se detailné seznamili s podklady, na jejichZz zakladé jim budou poplatky v
souvislosti s Dluhopisy uctovany.

Emitent nema ve vztahu k DIluhopisim povinnost hradit Vlastnikim dluhopist jakékoli ¢astky
jako nahradu poplatkd.

Riziko inflace

Potencialni investofi do Dluhopisd by si méli byt védomi toho, Ze Dluhopisy neobsahuji
protiinflaéni doloZku a Ze realna hodnota investice do Dluhopist muze klesat zaroven s tim, jak
inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zpusobuje pokles realného vynosu z DluhopisU.
Pokud vyse inflace pfekro€i vysi nominalnich vynosu z Dluhopist, hodnota realnych vynosu z
Dluhopist bude negativni.

Riziko zakonnosti koupé DIluhopist

Potencialni investofi do Dluhopisu by si méli byt védomi, Zze koupé Dluhopist muze byt
predmétem zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepfebira
odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopis potencialnim investorem Dluhopis(, at jiz podle
jurisdikce jeho zaloZeni, resp. jurisdikce, jejimz je rezidentem, nebo jurisdikce, kde je Cinny
(pokud se lisi). Potencialni investor se nemuze spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym
rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti Dluhopisu.

Zména prava

Emisni podminky a prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisu se Fidi ¢eskym pravem platnym
k datu vyhotoveni Emisnich podminek. NemuUze byt poskytnuta jakakoliv zaruka ohledné
dopadil jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského prava nebo Ufedni praxe, a to
pfipadné i se zpétnou ucinnosti, po datu Emisnich podminek na financni situaci Emitenta, a
tudiz na jeho schopnost fadné a vcas splatit dluhy z Dluhopis.
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(q) Riziko nemoznosti zapocteni

()

Dle Emisnich podminek neni zadny Vlastnik dluhopis opravnén zapocist jakékoli pohledavky
vyplyvajici z Dluhopist proti pohledavkam Emitenta ¢i ¢lena Emitentova konsolida¢niho celku
za Vlastnikem dluhopisu.

Riziko vyporadani Dluhopist vydanych v podobé zaknihovanych cennych papirt

Dluhopisy budou vydany jako zaknihované cenné papiry registrované u Centralniho depozitare.
Emitent bude provadét svou platebni povinnost v souladu s Emisnimi podminkami, a to
provedenim plateb ve prospéch Vlastniki dluhopisti dle vypisu zevidence Centralniho
depozitafe. Emitent nenese odpovédnost ani neruci za zaznamy tykajici se Vlastnik( dluhopisu,
¢i platby uc¢inéné ve prospéch Vlastniku dluhopisu, provedené v souladu se zaznamy v evidenci
Centralniho depozitafe v pfipadé, Ze by v téchto zaznamech nebyli uvedeni skuteéni Vlastnici
dluhopis.

2. Rizikové faktory tykajici se Emitenta

(@)

(b)

Uvérové riziko
Uvérovym rizikem se rozumi riziko plynouci z neschopnosti nebo neochoty tietich osob, které
jsou dluzniky Emitenta, dostat svym zavazkdm, coz mlze vést k finanénim ztratam. Primarnim

divodem existence Uvérového rizika, kterému je Emitent vystaven, je zejména poskytovani
uvéru fyzickym a pravnickym osobam, které pfedstavuje hlavni ¢innost Emitenta.

Nemze existovat zadna zaruka, ze Emitent bude schopen spravné posuzovat Uvéruschopnost
zadatel( o uvér.

Ackoli je Emitent pfesvédCen, Ze jeho systémy patfi mezi nejlepsi na trhu, techniky hodnoceni
a kontroly pouzivané ke zhodnoceni bonity Zadateld nemusi vzdy podavat Uplny a pfesny obraz
o finanéni situaci kazdého Zadatele. V dlsledku toho mize byt Emitent, i pfes veskeré Usili,
vystaven Gvérovym rizikim, kter4 nemusi byt schopen pfesné posoudit a zajistit. Uvérové riziko
by mohlo mit vyznamny nepfiznivy dopad Emitenta, finanéni vysledky a situaci i jeho schopnost
plnit zavazky z Dluhopisu.

Trzni riziko
Trznim rizikem je riziko, Ze zmé&ny trZznich cen a sazeb, jako jsou Urokové sazby, devizové kurzy
a ceny finanénich nastroj, ovlivni pfijem Emitenta, ¢i hodnotu jim drzenych finanénich nastroju.

Emitent celi riziku mozné zmény hodnoty finan¢nich nastrojii v dusledku zmény trznich
podminek.

(i) Riziko urokovych sazeb

Hlavnim rizikem, kterému Emitent Celi, je riziko ztraty zplsobené kolisanim budoucich
penéznich tokl nebo realnych hodnot finan¢nich nastrojd v dusledku zmény trznich
urokovych sazeb.

ZvySeni urokové sazby uctované klientdm Emitenta mdze mit negativni dopad na vysi
avéra klientll, zatimco sniZzeni Urokové sazby muze zvySit ¢astku Uvérl poskytnutych
klientdm. Urokové riziko je Fizeno zvySenim & sniZzenim pozic v ramci limitt stanovenych
Emitentem. Tyto limity omezuji potencialni vliv zmén urokovych sazeb na aktualni vynosy
a na hodnotu aktiv a pasiv citlivych na zménu urokovych sazeb. Pro fizeni pozic Emitent
vyuziva urokové derivaty.

Mozné vykyvy drokovych sazeb mohou zpUsobit ztratu Emitenta v souvislosti s
nesouladem cen mezi jeho Urocenymi aktivy a pasivy. Urokové riziko mize mit vyznamny
nepfiznivy dopad Emitenta a jeho schopnost pinit zavazky z Dluhopisu.

(i) Ménoveé (kurzové) riziko

Emitent je vystaven kolisani devizovych kurz( a jejich vlivim na penézni toky, kdy finan¢ni
vysledky Emitenta tak mohou byt ovlivnény fluktuaci hodnoty mén. Emitent ma aktiva a
pasiva denominovand v nékolika ménéch, jimiz jsou zejména Ceskd koruna, euro, indicka
rupie a americky dolar. Mé&nové riziko vznika v pfipadé, Ze aktiva v jedné méné jsou bud
vy$8i nebo niz8i nez pasiva v této méné. Mé&noveé riziko je fizeno pfedevsim prostfednictvim
monitoringu nesouladu cizich mén ve struktufe aktiv a pasiv. Emitent se snazZi tyto
nesoulady pfekonat pomoci derivatovych finan€nich nastrojd.
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(c)

(@

(e)

V)

Neni mozné vyloucit, Ze v dlsledku nepfiznivych pohybd sménného kurzu maze Emitent
utrpét ztratu, coz maze mit vyznamny nepfiznivy dopad na Emitenta, jeho finanéni situaci
a schopnost plnit zavazky z Dluhopisu.

(i) Riziko likvidity
Riziko likvidity pfedstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostfedkd k uhradé
splatnych dluh{i Emitenta, tzn. nerovnovahy ve strukture aktiv a pasiv Emitenta v disledku

jejich Easového a vécného nesouladu. Emitent se snazi zajistit dostatek likvidity k pInéni
svych zavazku, aniz by doslo ke vzniku nepfijatelnych ztrat &i reputaéniho rizika Emitenta.

Emitent ma pfistup k rlznym zdrojim financovani. Prostfedky jsou ziskavany
prostfednictvim Siroké Skaly nastrojd, véetné vkladud, bankovnich uvérl a emisi Dluhopisu.

Navzdory v8em opatfenim Emitenta s cilem zajistit dostateCnou likviditu a omezit riziko
likvidity, mGze mit nedostatek zdroju vyznamny nepfiznivy dopad na Emitenta, jeho
finanéni situaci a pInéni zavazkd z Dluhopis(.

Operacni rizika

Emitent pfi svém podnikani ¢eli riziku vzniku ztraty v disledku provoznich chyb a nedostatkd,
tzv. operaCnimu riziku. Ve finanénim sektoru jsou operaéni rizika spojena zejména s rizikem
ztraty z dvodu nedostatkl i selhani vnitfnich procest, lidského faktoru nebo systému. Riziko
disledku poruseni &i nenaplnéni pravnich predpist. | kdyz Emitent implementoval fadu
procedur, opatfeni a vnitfnich kontrolnich mechanisml k zamezeni vzniku téchto rizik, neni
vylou€eno, Ze v budoucnu bude k témto jevim dochazet a Ze Emitent muze utrpét ztraty z nich
plynouci.

Narizeni CRR

Cilem nafizeni CRR je stanoveni obezfetnostnich pozadavki avérovych instituci na zakladé
pozadavku jejich dostate¢né kapitalové rezervy.

Emitent je Uvérovou instituci ve smyslu ustanoveni &lanku 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni CRR a
instituci ve smyslu ustanoveni €lanku 4 odst. 1 bodu 3 nafizeni CRR. Na Emitenta se tak, mimo
jiné, vztahuji ustanoveni o kapitalu, kapitalovych pozadavcich, velkych expozicich a pace.

Emitent neni schopen ovlivnit budouci zmény nafizeni CRR, jakoz i jinych pravnich prepis(, ze
kterych mohou Emitentovi vyplyvat nové povinnosti (napf. zvySeni kapitalovych pozadavku aj.).
V pfipadé, ze by Emitent nebyl do budoucna schopen stanovené povinnosti a pozadavky pinit,
tato skute€nost mize mit negativni vliv na Emitenta, jeho finanéni vysledky, jakoz i jeho
schopnost plnit své zavazky z Dluhopisu.

Riziko regulace

Emitent podléha rozsahlé bankovni regulaci ze strany Ceské narodni banky. Musi dodrZovat
pravidla tykajici se kapitadlové pfiméfenosti, obezifetného podnikani, Fizeni likvidity a dalSich
pravidel vytvofenych za udelem omezeni rizik, kterym bankovni ¢innost Emitenta podiéha. V
pfipadé, Ze by doslo ke zméné téchto regulatornich pfedpisl, bude se muset Emitent takové
regulaci pfizplsobit. To mlze negativné ovlivnit vysledky hospodafeni Emitenta a jeho
schopnost plnit zavazky z Dluhopisu.

Emitent je dale povinen plnit rozsahla pravidla v oblasti uvérovych, platebnich a investiCnich
sluzeb, kdyz nékteré ztéchto oblasti prosly v nedavné dobé vyznamnymi zménami (napf.
Smeérnice EU 2014/65/EU z 15. kvétna 2014 o trzich finanénich nastroji a souvisejici EU
narizeni (tzv. MiFID II), smérnice Evropského parlamentu a Rady 2015/2366/EU, novelizujici a
doplniujici smérnici Evropského parlamentu a Rady 2007/64/EC z 13. listopadu 2007 o
platebnich sluzbach na vnitfnim trhu a souvisejici EU pravni pfedpisy (tzv. PSD ll) a jejich lokalni
implementace), které znamenaji zvy8ené naroky na &innosti Emitenta, jeho interni procesy atd.
Vyklad téchto novych pravidel je mnohdy nejasny, coz mlze zpusobit, Zze i pfes vynalozeni
potfebné péce nebude Emitent s aktualnimi pozadavky pIné v souladu.

Riziko stretu zajmG Emitenta a Vlastnikt dluhopist

Obchodni a finanéni zajmy pfimych nebo nepfimych akcionafd Emitenta se mohou za ur€itych
okolnosti dostat do rozporu se zajmy Emitenta. Zajmy Vlastnik(l dluhopisi mohou byt za
urcitych okolnosti rovnéz ohrozeny zajmy akcionaf a Emitenta, coz midze mit vyznamny
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(9)

(h)

(i)

()

(k)

()

nepfiznivy dopad na investice Vlastniku dluhopisd. Tyto zmény zajmd pak mohou mit negativni
vliv na finanéni a hospodarskou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou €innost a schopnost splinit
zavazky z Dluhopisu.

Riziko konkurence

Emitent Celi vyznamné konkurenci v mnoha aspektech svého podnikani. V sou¢asné dobé
pusobi na Uzemi Ceské republiky nékolik desitek bank a fada specializovanych finanénich
instituci — komercéni a investiéni banky, specializované investi¢ni firmy, hypoteéni banky,
pojistovny, investiéni spole€nosti, brokerské spolecnosti, spole¢nosti nabizejici spotfebitelské
uvéry a dalSi specializované instituce, jez nabizeji obdobné sluzby jako Emitent. Ve finanénim
sektoru tak panuje znacna konkurence. Navic lze oCekavat zvySeni konkurence vstupem
dalSich zahraniénich bank a specializovanych financnich instituci na ¢esky bankovni trh v
dasledku pokracujici liberalizace finan¢nich sluzeb v ramci Evropské unie. Pokud by Emitent
nebyl schopen obstat v této rostouci konkurenci, mize to negativné ovlivnit vysledky
hospodareni a schopnost dostat dluhiim z vydanych Dluhopisu.

Zavislost Emitenta na vykonnosti domaci i zahrani¢nich ekonomik

Hospodaiské vysledky Emitenta jsou ovlivnény celkovou hospodafskou situaci. Pfevazna &ast
pFijm0 Emitenta je generovana z jeho aktiv umisténych v Ceské, Slovenské a Indické republice.
Celkovy pokles hospodarské vykonnosti v téchto zemich muaze negativné ovlivnit vysledek
hospodareni Emitenta, coz by v zavaznych pfipadech mohlo vést ke snizené schopnosti nebo
k uplné neschopnosti Emitenta plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopist.

Rizika souvisgjici s informacénimi systémy

Cinnosti Emitenta jsou zavislé na vyuZivani vysoce sofistikovanych informaénich technologii,
jejichz ¢innost mUze byt ovlivnéna Fadou problému jako je nefunk&nost hardwaru nebo softwaru,
fyzické zni€eni dllezitych IT systémd, utoky pocitacovych hackerl, pocitacovych vird aj.
Emitent nemuze v budoucnosti vyloucit skuteénost, Ze nebude schopen zlepSovat a rozsifovat
svoje pocitacové systémy takovym zpUsobem a tempem, které by byly Zzadouci z hlediska
konkurence na bankovnim trhu. Emitent muze také Celit sankcim regulatornich organu, pokud
jejich informacni systémy nebudou v souladu bankovnimi a informaénimi poZadavky. VeSkeré
zminéné skuteCnosti mohou mit negativni vliv na hospodarskou situaci Emitenta a jeho
schopnost plnit zavazky z DluhopisU.

Dariové pfedpisy

Jako spoleé&nost se sidlem v Ceské republice, Slenském staté Evropské unie, Emitent podiéha
fadé dafiovych povinnosti uloZzenych vnitrostatnimi a/nebo evropskymi pfedpisy a vymahanych
pFislusnymi dafovymi organy. Existuji rizné faktory, které mohou vést k dodateénym dariovym
zavazkim Emitenta v€etné zavedeni novych dani, zmén stavajicich danovych sazeb, lhut,
platebnich podminek, zmén ve vykladu pravniho pfedpisu &i jeho pouZiti dafiovymi organy, pfip.
harmonizaci nizozemskych a evropskych dafiovych zakonU a predpist. Takové zmény mohou
ovlivnit ¢innost Emitenta a zvySit naklady na provoz a sluzby Emitenta zvySenim dané z pfijmu
¢i jinych dani.

Pravni a dafové systémy jsou navic charakterizovany ¢astymi zménami pravnich predpisd,
ufednimi vyhlaskami a soudnimi rozhodnutimi, kterd jsou mnohdy nejasna, rozporuplna a
podléhaji rozdilnému vykladu ze strany rliznych organd. PInéni dafiovych povinnosti podiéha
dohledu a kontrole ze strany nékolika organu, které jsou opravnény ukladat pokuty, sankce a
uroky. Tyto okolnosti pfedstavuji znacné dariové riziko pro operace Emitenta.

Riziko soudnich sport

Proti Emitentovi mohou byt vedeny soudni spory vznikajici v ramci jejich b&zné Cinnosti.
Prestoze se Emitent domniva, Ze rGzné soudni spory, do kterych by mohl byt Emitent zapojen,
nebudou mit vyznamny dopad na jeho finan&ni situaci, budouci provozni vysledky &i penézni
toky, kone¢ny vysledek téchto sporu a jejich dopad nemUize byt s pfiméfenou jistotou uréen.

Riziko ztraty vyznamnych zameéstnancG a schopnosti si najit a udrZzet kvalifikované
zaméstnance

Kvalita kliCovych zaméstnanci Emitenta, zejména ¢lenl predstavenstva, je podstatna pro
stanoveni a pInéni jeho strategickych cili. Schopnost Emitenta identifikovat potencial ristu a
uspésné implementovat zvolenou strategii je mj. také zavisla na skute€nosti, zda bude schopen
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(m)

(n)

udrzet si souCasné, kvalifikované zaméstnance nebo ziskat nové zaméstnance. Ztrata
zaméstnancl a neschopnost najit, ziskat nebo udrzet tym kvalifikovanych zaméstnanct, by
mohly mit negativni vliv na obchodni aktivity Emitenta, jeho hospodaiskeé vysledky, a nasledné
tak i na jeho schopnost dostat svym zavazkim z vydanych Dluhopis.

Riziko zmény struktury Emitenta

Nelze vyloucit, Ze nastane pfeména Emitenta jako je fuze, rozdéleni, zména pravni formy atp.,
jez muze vést k tomu, Ze se snizi mnozstvi aktiv generujicich pfijmy Emitenta, co by mohlo mit
vyznamny negativni vliv na Emitenta, jeho vysledky hospodareni &i finanéni situaci, diky c¢emuz
by Emitent nemusel byt schopen splnit své zavazky z Dluhopist

Nedodrzovani pravidel legalizace vynosu z trestné ¢innosti, boje proti korupci a pravidel proti
financovani terorismu

Emitent musi dodrzovat pravidla v souladu s narodnimi a mezinarodnimi pfedpisy tykajicimi se
prani Spinavych penéz, boje proti korupci a financovani terorismu. V poslednich letech byla tyto
pravidla a pfedpisy postupné zpfisfiovana, pficemz je pravdépodobné, Ze tato pravidla mohou
byt zpfisfiovana i v budoucnu. DodrZzovani pravidel a pfedpist klade zna¢nou finanéni zatéz na
banky a ostatni finan&ni instituce. Jakékoli poruseni téchto nebo podobnych pravidel ¢i pouhé
podezreni z takového poruseni, mize mit zavazné pravni, finanéni i reputacni nasledky, véetné
moznych sankci ulozenych ze strany pfisluSnych regulatornich organt. Vyse uvedené by mohlo
mit vyznamny negativni vliv na Emitenta, jeho vysledky hospodareni, finanéni situaci ¢i povést,
diky ¢emuz by Emitent nemusel byt schopen spinit své zavazky z Dluhopis.
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