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Uvodni ustanoveni

Tento dokument popisuje zakladni rizika spojena s Investi€énimi sluzbami a Investiénimi nastroji a dale
obecny popis povahy jednotlivych typu Investi¢nich nastroji. V zadném pfipadné se nejedna
o vyCerpavajici popis rizik a funkcionality v§ech existujicich produktd.

Pojmy s velkym pocateénim pismenem uvedené vtomto dokumentu maji vyznam stanoveny
v Obchodnich podminkach PPF banky a.s. pro investi¢ni sluzby. Vykladova pravidla dle Podminek se
pouziji i na vyklad ustanoveni tohoto dokumentu. Tento dokument je Investiéni dokumentaci.

Informace o rizicich
Obecné informace o rizicich

Tyto informace o rizicich nelze povazovat za uplné a vyCerpavajici pouCeni o v8ech rizikovych
aspektech spojenych s obchodovanim s Investi¢nimi nastroji. Klient je povinen se v co nejvétsi mife
seznamit s riziky jim zamysleného Obchodu €i Transakce, a v pfipadé nejasnosti nebo otazek je
povinen konzultovat takovy Obchod €i Transakci se svymi financnimi, pravnimi, uetnimi ¢i dafiovymi
poradci, pfipadné si vyzadat od Banky dalSi potfebné informace. Banka je pouze opravnéna sdélit
Klientovi objektivni informace nezahrnujici hodnoceni Banky tykajici se Investi¢niho nastroje nebo
Investi¢ni sluzby.

Kazdy Obchod a Transakce s Investicnim nastrojem je spjata s rizikem. Obecné plati, Ze ¢im vySSi je
ocekavany vynos a/nebo doba trvani Obchodu ¢&i Transakce, tim vy$Si je potencialni riziko ztraty.
Vynosy jednotlivych Investiénich nastroji dosazené v minulém obdobi nejsou zarukou vynosl
dosazenych stejnym Investiénim nastrojem v budoucnosti.

Obchodovani s Investi€nimi nastroji je spojeno s rizikem nedosazeni ofekavaného vynosu, resp.
vzniku ztraty. Pokud Klient pIné nerozumi podminkam provadéni Obchodd nebo Transakci a rozsahu
potencialni ztraty investovanych prostfedkd nebo v nékterych pfipadech iztraty presahujici
investované prostfedky, nemél by se takovych Obchodu ¢i Transakci u€astnit. Klient by si mél byt
védom, Ze pfi obchodovani s derivaty a nastroji, které vyuzivaji pakového efektu (napf. futures
kontrakty, opce) neni riziko ztrat omezeno hodnotou investovanych prostfedkd, ale m{ize tuto hodnotu
i pfesahnout (tzn. ztrata maze byt vysSi, nez je objem investovanych prostfedkl). Obchodovani
s Investi¢nimi nastroji derivatového typu proto vyZaduje specifické znalosti a zkudenosti.

Velikost rizika vyjadfeného jako pomér potencidlni ztraty a jmenovité hodnoty nebo aktudlni ceny
Investiéniho nastroje se lidi rovnéz v zavislosti na druhu Investi€niho nastroje. Mezi nejrizikovéjsi
Investiéni nastroje patfi obecné finan¢ni derivaty, u nichZ malad zména trznich podminek resp. trzni
ceny podkladového aktiva mize vyvolat velkou zménu trzni hodnoty derivatu. Za nastroje s vysokou
mirou rizika se povazuji rovnéz akcie a obdobné cenné papiry a komoditni nastroje. Mezi relativné
méné rizikové Investi¢ni nastroje patfi dluhopisy a obdobné cenné papiry pFedstavujici pravo
na splaceni dluzné ¢astky, zejména pak statni dluhopisy a dluhové cenné papiry centralnich bank.

Prehled rizik

Hlavnimi typy rizik v souvislosti s Investi¢nimi nastroji a Investi¢nimi sluzbami na kapitalovém trhu jsou
riziko kreditni, riziko trzni, riziko koncentrace, riziko likvidity a operacni riziko. Trzni riziko zahrnuje
zejména urokové, ménové, akciové a komoditni riziko, nicméné v ramci trzniho rizika Ize identifikovat
i riziko inflacni, riziko korelace a volatility. Podrobny popis jednotlivych typl rizik véetné uvedeni
priklad(, jak tato rizika snizovat, je uveden nize.

Kromé vySe uvedenych rizik, které ve vétsi ¢i mensi mife plsobi na vSechny Investiéni nastroje, Ize
pro jednotlivé Investi¢ni nastroje identifikovat i specificka rizika plynouci z konkrétni podoby a zpusobu
obchodovani daného Investi¢niho nastroje.



2.3  Kreditni riziko

(@) Kreditni (Uvérové) riziko se fadi mezi zakladni finan¢ni rizika. Kreditni riziko spociva v tom, Ze dluznik
nedostoji svym zavazkdm (nesplati své dluhy), at uz z ddvodu platebni neschopnosti i platebni
nevile. Zdrojem kreditniho rizika maze byt rovnéz i pouhé snizeni kreditni kvality (bonity) dluznika.

(b)  Platebni neschopnost ¢i nevule dluznikl platit své dluhy mlze nastat ze splatnych avérd ¢i urokd,
z cennych papird, z poskytnutych zaruk, z devizovych obchod(, z obchodl na penéznim trhu &i jinych
smluvnich vztahu. V pfipadé, kdy Klient uzavira Transakci s Bankou, vzdy €eli kreditnimu riziku Banky.

(c) Pricina platebni neschopnosti ¢i nevlle dluznika mize byt jak interni — na strané dluznika, resp.
ohodnoceni bonity dluznika, tak externi — tedy z vné&jSich pficin, jako napfiklad krize ekonomiky nebo
daného odvétvi.

(d)  Kreditni riziko Ize snizit zejména podrobnym ohodnocenim bonity dluznika a jeho schopnosti splacet
dluhy jako i snizenim expozice vuci jednomu dluznikovi.

2.4 Riziko koncentrace

Riziko koncentrace je riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace expozic vici protistranam nebo
skupinam protistran, kde pravdépodobnost jejich selhani je ovlivnéna spoleénym faktorem rizika, napfiklad
protistranam podnikajicim ve stejném odvétvi hospodarstvi Ci stejné zemépisné oblasti, vykonavajicim
stejnou €innost nebo obchodujicim se stejnou komoditou nebo protistranam patficim do stejné ekonomické
skupiny, nebo z pouzivani technik snizovani kreditniho rizika, zejména riziko spojené s velkou nepfimou
angazovanosti, napf. vici stejnému vydavateli kolateralu.

2.5 Trzniriziko

(@)  Trzniriziko je riziko ztraty, které vyplyva ze zmény podminek na trhu (zejména trznich cen, urokovych
sazeb, ménovych kurzd ¢i cen komodit) vedouci ke zméné hodnoty Investiéniho nastroje nebo vzniku
nerovnovahy urcité charakteristiky mezi Investiénim nastrojem a zdrojem jeho financovani. Trznimu
riziku jsou vystaveny vSechny Investi¢ni nastroje. Trzni riziko zahrnuje fadu faktort, nejen hospodarsky
vyvoj dané spole¢nosti (emitenta cenného papiru), ale napf. i o€ekavani recese, strukturalni zmény
v ekonomice, politické Soky a spotfebitelské preference.

(b) V zavislosti na specifikaci trzniho faktoru, ktery mize vyvolat zménu hodnoty daného Investi¢niho
nastroje, se trznim rizikem rozumi zejména riziko urokové, ménové, akciové a komoditni. Z hlediska
aktualni situace na trhu a zplsobu provadéni obchodl na daném trhu Ize identifikovat i dalSi trzni
rizika.

(¢)  Urokové riziko ovliviiuje kolisani vynosové miry Investiénich nastroji tim, Ze se méni hladina
urokovych sazeb. Tyto zmény ovliviiuji dluhové Investi€ni nastroje inverzné, tzn. na zvyseni Urokovych
sazeb reaguji poklesem trznich cen a naopak. VySe rizika zavisi na konkrétnim Investi¢nim nastroji,
na jeho citlivosti na urokovou miru i na dalSich faktorech.

(d) Ménové riziko: pfi investicich do Investi¢nich nastrojd denominovanych v cizi méné zavisi riziko
a mozny zisk nebo pfipadna ztrata nejen na celkovém vyvoji trzni ceny daného Investi¢niho nastroje,
ale ina vyvoji ménového kurzu. Nepfiznivy ménovy vyvoj mlze negativné ovlivnit celkovy vyvoj
investice, a to i v pfipadé pozitivniho vyvoje daného Investi¢niho nastroje.

(e) Akciové riziko je riziko nepfiznivé zmény trzni ceny akciovych Investi¢nich nastroju, pfipadné
finan¢nich derivatl odvozenych od téchto nastroju. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani
s akciovymi nastroji.

Q) Komoditni riziko vyjadfuje zménu ceny nebo vynosu Investi¢niho nastroje na zménu ceny komodity
(napt. surovin, drahych kovu &i energii). Komoditni riziko je vlastni pro Investi¢ni nastroje, jejichz
podkladovym titulem je komodita, nicméné komoditni riziko pusobi v urcité mife na vSechny Investi¢ni
nastroje podle citlivosti ekonomiky nebo emitenta investi¢niho nastroje na vyvoj cen dané komodity.

(g) Inflaéni riziko ovliviuje realnou vynosovou miru Investi¢nich nastroji. Inflace (snizeni kupni sily penéz)
snizuje realny vynos z investice. Vysoka inflace muze zpusobit, Ze Klient dosahne zaporné realné
vynosové miry, nebot’ vynos z Investi¢niho nastroje je konzumovan inflaci.

2.6 Riziko trzni likvidity

Riziko trzni likvidity je rizikem ztraty z divodu nedostate¢né hloubky ¢&i Sifky trhu. Tato situace se vyznacuje
niz§im mnozstvim prodavajicich €i kupujicich, vy8Simi rozdily mezi nejlepSi nakupni a prodejni cenou,
vy$8imi rozdily mezi jednotlivymi kotacemi a nedostateCnou likviditou na jednotlivych cenovych urovnich
kotaci. Tyto nepfiznivé podminky mohou mit za nasledek provedeni Pokynu &i obchodu s Investi¢nim
nastrojem za cenu velmi vzdalenou od stfedové kotace Ci od nejlep$i nakupni / prodejni kotace, pfipadné
provedeni Pokynu &i Obchod nebude vibec mozny z divodu nelikvidity. Riziko trzni likvidity je typicky vySsi
u Investi¢nich nastroji obchodovanych na OTC trzich. AvSak i u Investi¢nich nastroji obchodovanych
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v Obchodnim systému (v&etné regulovanych trhl) existuje podstatné riziko nenalezeni kotace, i nalezeni
kotace vyrazné vzdalené od nezavislého ocenéni Investi¢niho nastroje. Riziko provedeni Pokynu s cenou
vyrazné vzdalené od nezavislého ocenéni Investiéniho nastroje je zvySené u Pokynl bez limitni ceny (ij. ,co
nejlépe” (at best), ktera maze byt v extrémnim pfipadé nulova u prodejnich Pokyn( a neomezené vysoka u
nakupnich Pokynu.

Operacni riziko

Operacnim rizikem se rozumi moznost vzniku ztraty z ddvod( nedostateCnosti nebo selhani vnitfnich
procesu, lidského faktoru a systém( emitenta Investicniho nastroje, Banky ¢i tfeti osoby nebo z vnéjSich
udalosti, v€etné rizika informacnich technologii a rizika pravniho. Pro ilustraci operaéniho rizika Ize uvést jako
davody ztraty napf. odeslani penéz na nespravny ucet, ztratu obchodni smlouvy, chybny vypocet velikosti
urokd, zniceni elektronickych dat v disledku poklesu elektrického napéti v siti nebo pozaru apod.
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Specificka rizika derivatovych Investi¢nich nastrojt

Hodnota Investi¢niho nastroje derivatového typu zavisi nebo je odvozena od hodnoty podkladového
aktiva, jako jsou zejména akcie, akciové indexy, koSe akcii, ménové pary, urokové sazby nebo
komodity. Jednotlivé nazvy Investi¢nich nastroju derivatového typu mohou byt nepfesné ¢i zkreslujici
a tudiz je vzdy nutné prostudovat dokument obsahujici podminky pfislusného Investi¢niho nastroje,
které popisuji jeho strukturu a chovani pfi odliSnych trznich podminkach.

Pakovy efekt. S investovanim do derivatovych Investi¢nich nastrojli je spojena vysoka mira rizika
plynouci z pakového efektu. Pakovym efektem se rozumi takova situace, kdy zisk &i ztrata pfi pohybu
ceny pakového instrumentu je vyssi, nez by byl zisk Ci ztrata pfi pofizeni pfisluSného podkladového
aktiva. Nasledkem tohoto mechanismu je skuteCnost, Zze i malda zména ceny podkladového aktiva
muZze vyvolat vyznamnou zménu hodnoty Investi¢niho nastroje.

Opce. S investovanim do opcénich transakci je zpravidla spojena vysoka mira rizika. Klient by se mél
seznamit s typem opcni Transakce, kterou hodla uzavfit, a s konkrétnimi riziky vztahujicimi se
k takovému typu Transakce. U opce nakoupené Klientem je maximalni ztrata omezena vysi uhrazené
prémie a transakénimi naklady. V pfipadé opc¢ni transakce, kdy Klient proda nakupni opci, je ztrata
Klienta teoreticky neomezena.

Rizika tykajici se vicestuprnové evidence Investi¢nich nastrojt
Rozhodné pravo, Evidence a Autorizovani spravci

Pravni fad kazdé zemé definuje, kdo je pravnim vlastnikem Investi¢niho nastroje, ktery byl vydan podle
pfislusného pravniho fadu. U listinnych cennych papir je vlastnictvi Investiéniho nastroje spojeno
obvykle s vlastnictvim pfislusné listiny, u zaknihovanych resp. imobilizovanych Investi¢nich nastroju je
vlastnictvi spojeno obvykle se zapisem do konstitutivni (pravotvorné) Evidence. V souladu se
zvyklostmi na mezinarodnich kapitalovych trzich listinné Investiéni nastroje drZi obvykle Autorizovani
spravci, ktefi sidli v zemi, jejimZ pravnim fadem se dané Investi¢ni nastroje fidi (napf. italské listinné
dluhopisy obvykle drzi Autorizovany spravce se sidlem v Italii). Obdobné Evidenci obvykle vedou
Autorizovani spravci, ktefi sidli v zemi, jejimZ pravnim fadem se dané Investiéni nastroje fidi.
Autorizovani spravci, ktefi vedou konstitutivni Evidenci, resp. drzi listinné cenné papiry, se obvykle
nastroji a fungovani centralnich depozitafll cennych papirG v riznych zemich svéta lze ziskat na
internetovych strankach International Securities Services Association (www.issanet.org).

Vicestuprnova evidence

VétSina Autorizovanych spravcu (v€etné Autorizovanych spravcl, jejichz sluzeb Banka vyuziva)
nevede konstitutivni Evidence ani pfimo nedrzi listinné Investiéni nastroje, ale vyuziva sluzeb
centralnich depozitafli cennych papird nebo téz sluzeb dalSich Autorizovanych spravcu jako
prostfednikl. Na mezinarodnich resp. zahrani¢nich kapitalovych trzich proto existuji vicestupriové
systémy evidence Investi¢nich nastrojl, tvofené nékolika ,vrstvami Autorizovanych spravcu.

V pfipadé, kdy jsou Investi¢ni nastroje ve spravé Banky na sbérnych tc¢tech u Autorizovanych spravca,
vedou tito Autorizovani spravci na takovych sbérnych uétech zfizenych pro Banku vSechny Investi¢ni
nastroje Klientd Banky. Stejnym zplisobem muzZe byt vedena Evidence u pfipadného dalSiho
Autorizovaného spravce, ktery vede sbérné ucty pro Autorizovaného spravce, jehoZ sluzeb Banka
vyuziva (napf. Banka vede Majetkové ucty svych Klientd a sou€asné ma otevien sbérny ucet u
Autorizovaného spravce A, na kterém jsou evidovany Investi¢ni nastroje souhrnné za Klienty Banky;
Autorizovany spravce A ma dale otevien sbérny ucet u Autorizovaného spravce B, na kterém jsou
evidovany Investi¢ni nastroje souhrnné za zakazniky Autorizovaného spravce A atd., az ke spravci —
centralnimu depozitafi cennych papir(i, ktery vede konecnou, konstitutivni Evidenci pfip. fyzicky drzi
prislusné listinné cenné papiry).


http://www.issanet.org/

(c) Vicestuprniové systémy sbérnych ucti vedené Autorizovanymi spravci vznikly na zakladé potieb
rozvoje kapitalovych trh v zahranici, zejména z dlivodu snizeni nakladu a rizik spojenych s pfimou
drzbou Investi¢nich nastroji a z dlivodu nutnosti zajistit bezpecné a efektivni vypofadani obchodu
s Investiénimi nastroji. Systémy sbérnych Uctl podstatnym zpUsobem snizuji naklady a rizika, ktera by
jinak byla spojena s pfimou drzbou Investi¢nich nastrojii a s vypofadanim obchodU s nimi. Bez vyuziti
sbérnych G¢tl by navic v mnoha pfipadech vibec nebylo mozné provadét investice do Investi¢nich
nastroju na kapitalovych trzich v zahranici.

(d) Vzhledem kexistenci vicestupfiovych systému sbérnych G¢td avsouladu se zvyklostmi
na mezinarodnich resp. zahrani¢nich kapitalovych trzich jsou Investi¢ni nastroje spravované Bankou
evidovany na jméno Klienta jen v Evidenci Banky, ale ne na sbérnych uctech, které vedou dalSi
Autorizovani spravci. Tato skute¢nost zvySuje pro Klienta riziko pro pfipad mozného selhani nékterého
z Autorizovanych spravcu (napf. nelze zcela vylougit, aby na Klienta nebyly pfeneseny dlsledky
poruseni povinnosti jednat s odbornou péci, kterého se Autorizovany spravce dopusti ve vztahu
k jinému zakaznikovi; k Investiénim nastrojum vedenym na sbérnych Gctech si zahraniéni Autorizovani
spravci nékdy zfizuji zajiStovaci prava, na jejichz zakladé mohou napf. zpenézit predmétné Investicni
nastroje v pfipadég, Ze jejich smluvni partner, pro kterého Investi¢ni nastroje eviduji na sbérném uctu,
nesplni svlj zavazek vi¢i danému Autorizovanému spravci cennych papiri apod.).

3.3 Rizika vicestupnové evidence

(@) V pfipadé sbérného uctu také nemusi byt individualni naroky Klienta identifikovatelné prostfednictvim
certifikatd nebo jinych dokument(i, a v pfipadé neurovnatelného schodku (ztraty) po eventudlnim
selhani nékterého Autorizovaného spravce mohou Klienti sdilet ztratu spole¢né, a to proporcionalné
v zavislosti na svém podilu na Investiénich nastrojich evidovanych souhrnné na sbérném uctu.

(b)  Vicestupnové evidence Investi¢nich nastrojli na sbérnych Gétech zvysuji pro Klienta riziko zejména
v pfipadé upadku nékterého Autorizovaného spravce zapojeného do evidence Investiénich nastroju
Klienta. Pro ochranu a uplatnéni majetkovych prav Klienta by v takovém pfipadé bylo rozhodnym
pravem pravo té zemé, kterym by se fidilo insolvenéni nebo obdobné Fizeni viéi Autorizovanému
spravci, ktery se dostal do upadku. Pravni fady jednotlivych zemi neposkytuji v takovém pfipadé vzdy
dostate¢nou ochranu majetkovych prav zakaznik( Autorizovanych spravcu, ktefi jsou koneénymi
investory.

3.4 Odpovédnost Banky

Banka neodpovida ani neruci za upadek zadného Autorizovaného spravce a neodpovida ani neruci za plnéni
zavazk( zadného Autorizovaného spravce. Banka odpovida za poruseni svych pravnich povinnosti, mimo
jiné za to, Ze pfi vybéru Autorizovanych spravcu, jejichz sluzby vyuziva, postupovala s odbornou péci.

4, Investi¢ni nastroje
4.1 Akcie
4.1.1 Popis

Akcie je cenny papir, ktery potvrzuje, ze jeho majitel je akcionar, tj. Ze vlastni urcity majetkovy podil (kapital)
na akciové spole¢nosti. Akcionar ma rlzna prava, napf. je opravnén podilet se na zisku spolecnosti formou
dividendy a uc€astnit se na fizeni spoleénosti mimo jiné tim, Ze je opravnén hlasovat na valné hromadg,
pfipadné se podilet na likvidaénim zlstatku spolecnosti v pfipadé likvidace. Prava akcionare jsou upravena
prisludnymi pravnimi pfedpisy zemé&, podle které byla akciova spole&nost zaloZena nebo jejiZ pravem se Fidi
a dalSimi vnitfnimi pfedpisy pfisludné spoleénosti jako jsou napf. stanovy.

Vybrané druhy akcii:

Akcie kmenové davaji pravo svému majiteli podilet se na zisku, dale na ucasti na valné hromadé, uplatriovat
navrhy &i protinavrhy a pravo na podil na likvidacnim zustatku.

Akcie prioritni jsou s pfednostnim pravem na vyplatu dividendy ¢&i na privilegovany podil na likvidaénim
zuUstatku (pfipadné oboje), vétSinou s omezenym pravem hlasovat.

4.1.2 Vynos

Vynosem z drzby akcii je dividenda a kapitélovy zisk nebo ztrata z prodeje akcii. Vynos ziskany z dividend
ve vztahu k cené akcii se nazyva dividendovy vynos. V porovnani s jinymi investi€nimi nastroji je mozné
dosahnout vysSiho vynosu ve formé dividend nebo kapitalovych vynosu oproti jinym konzervativnéjSim
aktivdm. Jeji vynos je kompenzovan vysSim rizikem. Akcie vétSinou ma vysokou volatilitu ve srovnani
s konzervativnéjSimi aktivy, jeji cena mize vyznamné kolisat i v kratkodobém horizontu.

4.1.3 Rizika spojena s investovanim do akcii
Riziko trZni:
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Kurz akcii se odviji od ekonomické Cinnosti emitenta. V pfipadé pozitivnhiho vyvoje hospodafeni emitenta
muze byt zisk z viloZzené investice neomezeny. Pfi Upadku emitenta investor utrzi ztratu z viozeného kapitalu,
ato az do 100 % vlozené vySe investice. DalSimi faktory, které maji vliv na cenu akcie, jsou celkovy vyvoj
ekonomiky, jeji hospodarsky cyklus a vyvoj daného odvétvi.

Riziko ménové:

Pokud je akcie denominovana v cizi méné, nez je zakladni ména pfijma a vydajl investora, pak existuje riziko
nepfiznivého pohybu sménného kurzu cizi mény vici zakladni méné investora.

Riziko likvidity:

Pokud je akcie obchodovana na regulovanych trzich, je riziko likvidity eliminovano vétsim poctem ucéastniku

trhu. U akcii pfijatych k obchodovani na nékolika regulovanych trzich, nebo v pfipadé akcii s tzkym trhem,
muze vzniknout problém s obchodovatelnosti akcie v poZadovaném mnozZstvi.

Riziko kreditni:

Vlastnik akcie je sou¢asné akcionarem. V pfipadé pozitivniho vyvoje hospodareni emitenta mize byt zisk
z vlozené investice neomezeny. PFi upadku emitenta investor utrzi ztratu z viozeného kapitalu, ato az
do 100 % vlozené vySe investice.

MoZnosti zajiSténi proti specifickym riziklim:

Trzni riziko Ize do jisté miry zmirnit diverzifikaci investovani a volbou vhodného portfolia. Mé&nové riziko
investor vylouci, kdyz investuje pouze (v pfipadé Ceského investora) do akcii denominovanych v Ceské
koruné, resp. je mozné vyuzit ménové zajisténi. Likviditu svého portfolia investor mize ovlivnit investovanim
spiSe do verejné obchodovatelnych akcii na regulovanych trzich s vysokou likviditou. | obchodovatelné akcie
jsou ohrozeny rliznymi trznimi faktory, které likviditu akcii mohou snizit. Kreditni riziko Ize do jisté miry omezit
diverzifikaci investovani a dukladnou analyzou hospodareni spole¢nosti.

4.2 Dluhopisy

4.2.1 Popis

Dluhopis je dluhovy cenny papir, ktery vyjadiuje zavazek emitenta vaci véfiteli. Jedna se o zastupitelny cenny
papir, s nimz je spojeno pravo na splaceni dluzné &astky, vyplaceni stanovenych vynosll a povinnost
emitenta splinit veSkeré zavazky. Prava a povinnosti emitenta dluhopisu a vlastnika dluhopisu (investora) jsou
zpravidla uréeny v emisnich podminkach dluhopist. Vlastnik dluhopist neruéi za zavazky spole¢nosti.

Vyplata jmenovité hodnoty a vynosu z dluhopisti neni pravné zarucena. Banky a obchodnici s cennymi
papiry, ktefi emituji dluhopisy, se ze zakona uc€astni zaruéniho systému, ktery z&asti uspokojuje investice
vlastnikd dluhopist pfi finanénich potizi emitenta.

Vybrané druhy dluhopis:

Dle emitenta:

Statni dluhopisy — emitentem je stat, eventualné statni agentura, v pfipadé Ceské republiky se jedna
o Ministerstvo financi CR.

Komunalni dluhopisy (municipalni) — emitentem je tzemni samospravny celek.

Korporatni dluhopisy (podnikové) — emitentem je obchodni spole€nost a cilem takové emise je ziskani
kapitalu. Korporatni dluhopisy maiji riznou miru rizikovosti, od ¢ehoz se odviji vySe kupdnu.

Bankovni dluhopisy — emitentem je penézni Ustav.

Pokladniéni poukazky — kratkodobé dluhopisy, jejichZ emitentem je stat nebo centralni banka.

Dle kupdnu:

Dluhopisy s pevhym kupénem — kupén sjednany pfi emisi se nemeéni po celou dobu Zivotnosti dluhopisu.
Vyhodou je, Ze Ize snadno spocitat vynos do splatnosti; nevyhodou pevného kupénu je fakt, Ze v pfipadé
rdstu urokovych sazeb klient nenabyva vyssi vynos.

Dluhopisy s variabilnim kupénem — jejich kupdn je zavisly na referencni sazbé, ¢asto jde o mezibankovni
sazbu jako je napf. PRIBOR, SOFR. K referen¢ni sazbé je pficitana pfirazka v urcité vysi kompenzujici vysSsi
riziko ve srovnani s mezibankovnim trhem. Vyhodou variabilniho kupénu je fakt, ze v pfipadé rastu Urokovych
sazeb klient nabyva vyssi vynos. Nevyhodou variabilniho kupénu je fakt, ze v pfipadé poklesu urokovych
sazeb klient nabyva nizsi vynos.

Dluhopisy s nulovym kupénem — béhem Zivotnosti téchto dluhopist nejsou vyplaceny zadné kuponové
platby. Vynosu dosahuji véfitelé tim, Ze dluhopis nakupuji s diskontem, tedy pod nominalni hodnotou
a v dobé splatnosti je uhrazena emitentem nominalni hodnota dluhopisu.
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4.2.2 Vynos dluhopisu

Kupénovy vynos u dluhopisu vznika inkasovanim pevného nebo proménlivého kupénu. DalSi moznosti, jak
muze vlastnik dluhopisu zhodnotit svoji investici je profitovat na rozdilu ceny pfi nakupu a prodeji dluhopisu.
4.2.3 Rizika spojena s investovanim do dluhopist

Riziko kreditni:

Riziko, Ze dluznik nebude schopen splnit své zavazky, tedy Ze nebude schopen splatit uroky a nominalni
¢astku dluhopisu. V pfipadé obchodnich spolecnosti toto riziko mize byt vyznamné, naopak u dluhopist
statll s vysokym ratingem, resp. mezinarodnich organizaci je toto riziko podstatné nizsi.

Riziko urokové:

Toto riziko spogiva ve zméné Urokovych sazeb v zavislosti na splatnosti dluhopisu a typu kupénu. Cim vice
rostou Urokové sazby, tim vice klesa trzni cena dluhopisu s pevnym kuponem tak, aby aktualni vynos do
splatnosti dluhopisu byl totozny s trzni urokovou sazbou.

Riziko ménové:

Pokud je dluhopis denominovan v cizi méné, existuje riziko pohybu sménného kurzu cizi mény vici ceské
koruné. Oslabi-li eska koruna, je zde predpoklad k zhodnoceni investice. Posili-li Eeska koruna, investice
muze byt ¢asteéné znehodnocena.

Riziko likvidity:
Dluhopisy se z velké ¢asti obchoduji na OTC trhu, u nichz neni garantovan dostateény objem pro realizaci

obchodu. Riziko likvidity je u dluhopist individudlni. Likvidita dluhopisu je zavisla na emitentovi, ratingu
emitenta, vydanych objemech daného dluhopisu nebo na jinych specifickych faktorech.

MozZnosti zajisSténi proti specifickym riziklim:

V8eobecné byva trzni riziko u dluhopis( nizsi nez u akcii. Kreditni riziko mize investor ovlivnit vybérem
dluhopisi emitenta, ktery ma vysoky rating. Likvidni riziko lze snizit investovanim do dluhopist
obchodovatelnych na sekundarnim trhu. Ménové riziko, stejné jako u akcii, Ize vylougit koupi pouze dluhopisl
v domaci méné investora. Pro zajisténi Urokového rizika variabilné droéenych dluhopisi je mozné vyuzit
urokovy swap.

Obecné Ize Fici, ze ¢im vysSi vynos z dluhopisu plyne, tim vyssi riziko tato investice predstavuje.
4.3 Repo operace, Reverzni Repo operace, operace Sell/Buy a Buy/Sell

4.3.1 Popis

Repo operace, Reverzni Repo operace, operace Sell/Buy a Buy/Sell (dale jen vSe ,Repo transakce®) jsou
kupni smlouvy se sjednanou zpétnou koupi. V pfipadé Repo operace nebo Reverzni Repo operace se jedna
0 jednu kupni smlouvu. V pfipadé Sell/Buy nebo Buy/Sell se jedna o dvé& kupni smlouvy sjednané v jeden
okamzik.

Na zakladé Repo transakce jedna strana — ozna€ovana jako kupujici — kupuje od druhé strany — prodavajici
— dohodnuté mnozstvi cennych papird za dohodnutou cenu a dale se zavazuje, stejné mnozstvi cennych
papird prodat zpét prodavajici strané za kupni cenu navySenou o dohodnuty vynos

Repo transakce slouzi k uloZeni nebo vypGijéeni penéznich prostfedki. Urok je vyjadien rozdilem mezi cenou
cenného papiru pfi zacatku a na konci Repo transakce.

Pfedmétem téchto operaci mohou byt napf: pokladni¢ni poukazky, statni dluhopisy, akcie aj. V pfipadé, ze
se jedna o cenny papir s vyraznym kolisanim ceny (typicky akcie) neni Uvér poskytovan na cely objem
(aktualni trzni cena * pocet akcii), ale pouze na urgitou ¢ast napt. 80 % — tento podil se nazyva Pomér
finan¢niho zajisténi (tzv. Hair cut).

Repo operace — pro klienta je vyhodnou, ze mlze ziskat penézni prostfedky v relativné v kratkém case.
Kvalita a likvidita cennych papirti vyznamné ovliviuji irok a mnozstvi cennych papirt nutnych k zastave.
4.3.2 Vynos

Vynos je u transakci znam predem. Urokovéa sazba spogiva v rozdilu mezi pogateéni a koneénou cenou.
4.3.3 Rizika

Riziko likvidity:

Transakce jsou v pfevazné vétsiné nelikvidni, tedy neni mozné pfed€asné ukongit. Pavodni viastnik tedy
nabyde znovu vlastnické pravo k plvodné vlastnénym cennym papirdm az v datu splatnosti. Stejné tak

poskytovatel penéznich prostfedkl do této transakce dostane tyto prostfedky vyplaceny az v datu splatnosti.
Pfipadné mozné pfedCasné ukonceni muze byt spojeno s dodateénymi naklady.
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Kreditni riziko:

Ani kupuijici, ani prodavajici strana nemuseji dostat svym zavazk{im zpétného prodeje (nakupu) v pfipadé
defaultu témto protistran. Taktéz mlze nastat pokles hodnoty prevadénych cennych papird diky snizeni
bonity emitenta cennych papira ¢i diky dalSim trznim vlivim.

MoZnosti zajiSténi proti specifickym riziklim:

Z podstaty transakci a z podstaty ucelu, za jakym se tyto obchody sjednavaji, existuji velice omezené
moznosti na zajisténi. Jedinym zplisobem, jak zmifiovana rizika omezit jsou kvalitni cenné papiry, které jsou
predmétem zajiStovaciho pfevodu vlastnickych prav.

4.4  Derivaty (obecné)

4.4.1 Popis

Derivat je Investi¢ni nastroj, jehoz hodnota je odvozena od podkladového aktiva. Podkladovym aktivem
mohou byt cenné papiry, mény, urokové sazby, komodity, indexy apod. Dulezitym rysem derivatu je jejich
terminovy charakter a s tim spojen tzv. pakovy efekt. Terminovy charakter znamena, Ze vypofadani obchodu
probiha v budoucnosti. Se sjednanim obchodu je spojena relativné mala, ¢i dokonce zadna pocatecni
investice. Ve srovnani s b&znymi spotovymi Investiénimi nastroji tak derivaty nabizeji moznost dosahnout
mnohem vy3s§iho zhodnoceni, ale na druhé strané pfirozené i ztraty.

Derivaty lze v praxi vyuzit k rdznym ucéeldim:

Zajisténi (hedging) — spociva vtom, Ze se pomoci derivatt muze fixovat cena podkladového aktiva
k sjednanému terminu v budoucnosti. Jinymi slovy, k urCité dané pozici se sjednam na terminovém trhu
takovy obchod, jehoz zisk i ztrata se bude vyvijet zrcadlové k dané pozici. Lze tedy fici, Ze zisk nebo ztrata,
vyplyvajici z trzniho pfecenéni podkladového aktiva je elimovana ztratou nebo ziskem trzniho pfecenéni
sjednaného derivatu.

Spekulace — spekulant si kupuje derivat s cilem profitovat na cenovém vyvoji podkladového aktiva.
Zjednodusené feceno spekuluje na to, ze cena podkladového aktiva bude nizsi resp. vysSi, nez kolik bude
¢init promptni cena podkladového aktiva v den splatnosti, za kterou muze tento instrument na promptnim
trhu prodat resp. koupit.

Arbitraz — jde o vyuziti cenovych diferenci, které mohou vzniknout z hlediska teritorialniho a/nebo asového.

Vybrané druhy derivati:

Forward rate agreement (FRA), FX forward, FX swap, Interest rate swap (IRS), Devizova opce.
4.4.2. Rizika spojena s investovanim do derivatovych transakci
Trzni riziko:

Riziko poklesu realné hodnoty derivatu, a to vlivem zmény hodnoty podkladového aktiva. Toto riziko je
vyznamné zejména u spekulativnich transakci, ale muze se projevit i u transakci zajiStovacich, zejména,
kdyz se plvodni pfedpoklad, kvuli kterému bylo zajisténi sjednano, ukaze jako nespravny. Potencialni ztrata,
vyplyvajici z tohoto rizika, mize v extrémnich pfipadech i pfevysit nominalni hodnotu kontraktu.

Riziko likvidity podkladového aktiva:

VétSina derivatl se neobchoduje na regulovanych trzich, a tudiz investor nemusi mit moznost svou pozici
uzavfit nebo zménit. K tomu viz déle ¢lanek 2.6 tohoto dokumentu.

Kreditni riziko:

Riziko upadku protistrany, ktera v dobé& vyporadani derivatu nebude schopna dostat svym zavazkim
(default).

4.5 Dohoda o budouci sazbé — Forward Rate Agreement (FRA)

45.1 Popis

Pevna dohoda mezi dvéma subjekty, ktera jim umoziiuje zafixovat urokovou sazbu z Uvéru resp. depozita
v budoucim obdobi, popf. umoZiiuje zménit pohyblivé dro€eni pohledavky nebo dluhu na fixni & obracené.
Jedna se o derivatovy urokovy kontrakt, ktery je sjednavan jako individualni, nestandardizovany kontrakt na
mimoburzovnim tzv. OTC trhu. Pfi plnéni dochazi pouze k vyrovnani salda vyplyvajiciho z rozdilu mezi
dvéma sazbami. FRA neni spojeno s dalSimi ndklady ani provizemi.

Tyto obchody se realizuji na mezibankovnim trhu, neexistuji pro né zadné standardizované podminky.
Na rozdil od urokovych futures obchodu, FRA jsou Investini nastroje Sité na miru z hlediska jistiny, mény
a urokového obdobi.

Subjekty sjednavajici FRA:
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Kupujici FRA — Zaijistuje fixni iurokovou sazbu pro své budouci pohyblivé urocené zavazky, neboli se zajistuje
proti vzestupu urokovych sazeb v budoucnosti (resp. spekuluje na vzestup trznich drokovych sazeb).
Prodavajici FRA — Zaijistuje si fixni irokovou sazbou pro své budouci pohyblivé urocené pohledavky, neboli
se zajiStuje proti poklesu urokovych sazeb v budoucnosti (resp. spekuluje na pokles trznich Urokovych
sazeb).

Moznosti vyuziti FRA:

Prodavajici FRA — Zajisténi kapitalu investovaného do urokovych instrument citlivych na vyvoj trzni irokové
sazby proti poklesu urokovych sazeb.

Kupujici FRA — Zajisténi své o¢ekavané budouci potfeby kapitalu proti vzestupu trznich urokovych sazeb.

4.5.2 Vynos

Kupuijici/prodavajici FRA ziska nabytim/prodejem fixni Urokovou sazbu. Pokud je referenéni Urokova sazba
v den splatnosti vy83i nez dohodnuta urokova sazba (cena FRA), obdrzi kupujici kompenzaci za pohyb
urokovych sazeb. Je-li referenéni urokova sazba v den splatnosti nizsi nez dohodnuta Urokova sazba (cena
FRA), obdrzi kompenzaci prodavajici.

4.5.3. Rizika spojena s investovanim do FRA

TrZni riziko:

Trzni riziko vyplyva z nejistoty o budoucich zménach drovné trznich urokovych sazeb. Toto riziko je tim

Kreditni riziko:

Kreditni riziko FRA spociva v moznosti neplnéni protistrany, v disledku ¢ehoZ dochazi ke ztraté pozitivni
hodnoty FRA oproti trzni situaci, a v nutnosti pokryt transakci nakupem na trhu za méné pfiznivou cenu.

4.6 Urokovy swap — Interest Rate Swap (IRS)

4.6.1 Popis

Urokovy swap (IRS) je dohoda dvou stran o vyméné penéznich tok( v ur&itém obdobi, vychazejicich obvykle
z pohyblivé (floating) a pevné (fixni) urokové sazby. Dochazi k vyméné pouze uroku, avSak nikoli k vyméné
nominalni hodnoty (1j. kapitalovému toku). Nominalni hodnota IRS slouzi pouze k odvozeni vySe urokovych
plateb. Pevna sazba je urokova sazba slouzici k odvozeni pevné urokové platby. Pohybliva urokova sazba
slouzici k odvozeni pohyblivé Urokoveé platby, vyjadfena je formou reference na sazbu PRIBOR, SOFR apod.
V pFipadé nestandardizovanych kontrakt( se muze v pribéhu kontraktu vy$e nominaini hodnoty ménit.

IRS nejsou standardizované. Podrobnosti realizace obchodu musi byt pfedem upraveny smluvné. Jedna se
o produkty ,Sité na miru“, je proto mimoradné dulezité ziskat pfesné informace o podminkach konkrétniho
IRS, zejména pokud jde o nominalni €astku, splatnost, dohodnuté drokové sazby a dalSi parametry.

4.6.2 Vynos

Kupuijici IRS (platce fixniho Uroku) profituje z nardstu Urokovych sazeb. Prodavajici IRS (nabyvatel, pfijemce
fixniho uroku) profituje v pfipadé poklesu urokovych sazeb. Vynos z IRS nelze stanovit pfedem.

4.6.3 Rizika spojena s investovanim do IRS

TrZni riziko:

TrZni riziko spocCiva v nejistoté ohledné& budoucich zmén trznich Urokovych sazeb. Kupujici/prodavajici IRS
je vystaven riziku ztraty, jestlize uroven trznich urokovych sazeb klesa/stoupa.

Kreditni riziko:

Kreditni riziko spoCiva v moznosti, Ze protistrana Transakce nedostoji svym zavazkim, diky defaultu této
protistrany. Toto riziko je tim vétsi, €¢im je nizSi bonita protistrany.

4.7 Terminovy devizovy obchod — Foreign Exchange Forward (FX Forward)

4.7.1 Popis

FX Forward je dohoda stran, na z&kladé které jedna strana prodava druhé strané& pfedem dohodnuté
mnozZstvi deviz k uritému pevné stanovenému datu za pevné stanoveny kurz (tzv. forwardovy kurz).

Subjekty kontraktu:

Kupujici — ma povinnost ve stanoveném terminu v budoucnu koupit dohodnuté mnozstvi mény za jinou ménu
za dohodnuty forwardovy kurz.

Prodavajici — ma povinnost ve stanoveném terminu v budoucnu prodat dohodnuté mnozstvi mény za jinou
ménu za dohodnuty forwardovy kurz.
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Priklad vyuziti:
Dovozce si chce zjistit svlj zavazek proti budoucimu posileni EUR proti domaci méné CZK. Proto dnes
uzavie FX Forward ke dni splatnosti svych budoucich zavazkl, kde se ma pravo i povinnost koupit EUR

za CZK v pfedem domluveném kurzu. V den splatnosti zavazku probéhne vyrovnani z kontraktu
za dohodnuty forwardovy kurz.

Vyvozce oCekava platbu od svého zahrani¢niho odbératele v EUR. Obava se posileni domaci CZK, proto
dnes uzavie FX Forward ke dni splatnosti své pohledavky, kde se ma pravo i povinnost prodat EUR za CZK
v pfedem domluveném kurzu. V den splatnosti pohledavky prob&hne vyrovnani z kontraktu za dohodnuty
forwardovy kurz.

4.7.2 Vynos

Vynos je dan rozdilem ceny sjednané v dohodé a aktualni cenou podkladového aktiva. Kupujici profituje, je-
li aktualni devizovy kurz méné vyhodny nez cena realiza¢ni. Potencialni zisk/ztrata nejsou omezeny.

4.7.3 Rizika spojena s investovanim do FX Forward

TrZni riziko:

Hodnota FX forwardu je ovlivnéna spotovym devizovym kurzem, urokovymi sazbami v obou ménach
a dalSimi trznimi vlivy. Forwardovy kurz tak fluktuuje v zavislosti na trznich parametrech téchto proménnych.
Kreditni riziko:

Kreditni riziko spoc¢iva v moznosti, Ze protistrana Transakce nedostoji svym zavazkam, diky defaultu této
protistrany. Toto riziko je tim vétsi, &im je nizSi bonita protistrany.

4.8 Devizovy swap — Foreign Exchange Swap (FX SWAP)

4.8.1. Popis

FX Swap je dohoda stran, na zakladé které jedna strana prodava druhé strané pfedem dohodnuté mnozstvi
deviz k ur€itétmu pevné stanovenému datu (obvykle do 2 dnd od uzavieni obchodu) za aktudlni kurz (tzv.
spotovy kurz) a soucasné kupujici prodava prodavajicimu stejné dohodnuté mnozstvi deviz zpét k urcitému
pevné stanovenému datu v budoucnu za pevné stanoveny kurz (tzv. forwardovy kurz).

Obchod probéhne formou dvou nezavislych konverzi, tedy prvotni prodej prostfedkd Klientem protistrané
za aktualni trzni kurz a v budoucnosti jejich zpétny nakup za forwardovy kurz.

4.8.2. Rizika spojena s investovanim do FX Swap

TrZni riziko:

Je-li FX SWAP sjednan za ucelem spekulace je trzni riziko spjato s pohybem ménovych kursu a urokovych
sazeb.

Kreditni riziko:

Kreditni riziko spoCiva v nebezpedi platebni neschopnosti nebo insolvence tj. mozné do¢asné nebo trvalé
neschopnosti splnit zavazky ze swapu, a tim vzniku pfipadné nutnosti pokryti transakce prostfednictvim trhu.

4.9 Devizové opce (FX Opce)

4.9.1. Popis

Dohoda stran, na zakladé které ma majitel (kupujici) opce pravo (nikoli vdak povinnost) koupit (call opce)
nebo prodat (put opce) dohodnutou ménu za pfedem stanovenou realizacni cenu opce (strike price), ato
k pfedem dohodnutému datu nebo datlim resp. ¢asovém intervalu.

Zakladni opéni pozice:

Kupni opce (call) Prodejni opce (put)
e Pravo koupit ménu za strike e Pravo prodat ménu za strike
price price

Kupujici opce (Lon
= pee ( 9 e Povinnost zaplatit opCni prémii | e Povinnost zaplatit op&ni prémii

e Povinnost prodat ménu e Povinnost koupit ménu
za strike price za strike price

Prodavajici opce (Short
) pee ( ) e Pravo na inkaso op¢ni prémie | e Pravo na inkaso opcni prémie
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Moznosti vyuziti ménovych opci:
— zajisténi proti ménovému riziku;
— spekulace s cilem profitovat na oéekavaném budoucim vyvoji trhu.

4.9.2. Vynos

V okamziku sjednani opce je pfedem stanovena realiza¢ni cena podkladového aktiva. V pfipadé call opce
dosahne kupuijici vynosu, pokud je sjednana cena podkladového aktiva vy$si nez cena v den realizace opce.
V pfipadé put opce musi byt pro dosazeni vynosu cena podkladového aktiva v den realizace niz§i nez cena
sjednana. Pokud je rozdil mezi pfedem sjednanou cenou a aktualni cenou pro drzitele opce nevyhodny, opci
nemusi uplatnit. Utrpi ztratu maximalné do vySe zaplacené opcni prémie. Vynosu Ize dosahnout i prodejem
samotné opce. Pokud dochazi na trhu ke zméné ceny podkladového aktiva, v zavislosti na typu opce
(kupni/prodejni) a realiza¢ni ceny roste Ci klesa i hodnota kupni/prodejni opce.

4.9.3. Rizika spojena s investovanim do FX Opci

TrZni riziko:

Trzni cena opce je spjata s pohybem ménovych kursa, rokovych sazeb, ¢asové hodnoty a zejména volatility
téchto proménnych.

Kreditni riziko:
Viz. Cast derivaty.
4.10 Investi¢ni certifikaty

4.10.1. Popis

Investini certifikat je cenny papir, s nimz jsou spojena prava uvedena v jeho emisnich podminkach. Emitent
se zavazuje vyplatit ve stanovenou dobu hodnotu certifikatu. Hodnota, kterou investor na konci sjednané
doby obdrzi, se odviji od vyvoje hodnoty podkladového aktiva, kterym mohou byt jednotlivé akcie, akciové
indexy, dluhopisové indexy, akciové koSe, uvérové nastroje, ména nebo také komodita.

Doba trvani investi¢niho certifikatu je individualni a pohybuje se od nékolika dnd az po neomezenou dobu.
Jsou znamy i certifikaty nekonecné tzv. open end. Investor mize investi¢ni certifikat kdykoliv prodat, a to na
sekundarnim trhu nebo pfimo emitentovi v zavislosti na likvidité produktu. Dal8i moznosti pro investora je
drzet investi¢ni certifikat do splatnosti a poté pozadovat od emitenta vyplaceni hodnoty investi¢niho
certifikatu.

Transparentnost a univerzalnost — detaily investiCniho certifikatu vcéetné splatnosti, konstrukce di
podkladového aktiva Ize nalézt v emisnich podminkach daného instrumentu.

Likvidita — tedy schopnost sménit certifikat zpét za penize. Likvidita jednotlivych certifikatd muaze byt
v zavislosti na aktualnich trznich podminkach omezena.

Riznorodost — vsouCasnosti existuje nespoCetné mnoho certifikatl liSicich se vlastnostmi
a charakteristikami.

Vybrané druhy investi¢nich certifikatu:

Garantované certifikaty — tyto certifikaty poskytuji investordim az 100% ochranu proti poklesu ceny
podkladového aktiva. Cena za ochranu je vzdani se €asti vynosu ve prospéch emitenta. BEhem doby trvani
takového certifikatll pasobi na néj fada faktort, jako napf. volatilita podkladového aktiva, doba do splatnosti,
zmény urokovych sazeb a dalSi.

Indexové certifikaty — Participace indexového certifikatu k podkladovému aktivu je 1:1. Procentni rust €i
pokles podkladového aktiva ma za nasledek totozny pohyb ina strané indexového certifikatu. Stejny
procentni pohyb smérem nahoru i dol(l je hlavnim divodem ke vzniku indexového certifikatu.

4.10.2 Vynos

Vynos z investi¢niho certifikatu je dan vyvojem ceny podkladového aktiva. Hodnota investiéniho certifikatu je
pfimo zavisla na hodnoté pokladového aktiva. Cena investiéniho certifikatli neni v zasadé uréovana stretem
nabidky a poptavky po takovém investi¢nim certifikatu.

4.10.3. Rizika spojena s investovanim do Investi¢nich certifikatt

Kreditni riziko:

Investor je vystaven riziku, Ze emitent certifikatu nebude schopen dostat svym zavazkum. Pfi€inou platebni
neschopnosti emitenta m{ze byt napf. nepfiznivy vyvoj trhu, chybna rozhodnuti jeho managementu, pfirodni
katastrofa, trestna c¢innost a dal$i neodekavané skuteénosti. Ztrata investora mize dosahnout az 100%

investované Castky. Investor je vystaven riziku platebni neschopnosti emitentll podkladovych nastroju. Ztraty
jsou na néj zcela nebo ¢astecné preneseny dle podminek certifikatu.
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Trzni riziko:

Jedna se o riziko ztraty z ddvodu zmény trznich cen podkladovych instrument(. Trznim rizikem se rozumi
zejména riziko urokové, akciové, ménove a komoditni.

Ménové (devizové) riziko:

Vznika tehdy, pokud je certifikat emitovany v zahraniéni méné nebo se jedna o finanéni produkt, ktery je
citlivy na zménu ménoveho kurzu.

4.11 Strukturovany vklad

4.11.1 Popis

Strukturovany vklad je typ obchodu, ktery kombinuje vklad s Investiénim nastrojem. Vynos strukturovaného
vkladu muUze zaviset na vykonnosti podkladového aktiva (jedna ¢i vice mén, akcie, dluhopis, trzni index,
komodita ¢i jejich vzajemné kombinace), pfi¢emz tento vynos muize byt i v nasobném poméru proti vynosu
podkladového aktiva. U nékterych typl strukturovanych vkladl nemusi byt garantovana navratnost jistiny
a/nebo nemusi byt vyplacena ve stejné méng, v jaké je strukturovany vklad sjednan.

Vybrané druhy Strukturovanych vkladu:

Dualni terminovany vklad — Je terminovany vklad, ktery je na zaCatku sjednan na danou jistinu a urok, ktery
muze byt vy$si, nez je tomu u béznych obdobnych terminovanych vkladud. Za jistych pfedem definovanych
podminek muze byt jistina vyplacena v jiné méné nez ve méné, ve které byl terminovany vklad sjednan.

4.11.2 Vynos
Vynos je oproti obdobnym standardnim terminovanym vkladim vy$si.

4.11.3. Rizika spojena s investovanim do strukturovanych vkladu
TrZni riziko:

Vynos (a pfipadné i hodnota jistiny) maze kolisat v zavislosti na cenach vnofenych investi¢nich instrumentud
nebo podkladovych aktiv (akcie, dluhopisy, trzni index, komodity, devizové kurzy a;j.).

Kreditni riziko:

Primarni kreditni riziko pro klienta je default pfijemce strukturovaného vkladu. Toto riziko je sice vétSinou
nizké, nikoli nenulové.

Na nékteré typy strukturovanych vklad nebo jejich vynos se nemusi vztahovat nahrady z Fondu pojisténi
vkladu. Tedy v pfipadé bankrotu pfijemce vkladu (banky) mize vlastnik depozita pfijit az o celou jistinu.

Riziko likvidity:

Strukturované vklady patfi mezi velmi nelikvidni finan€ni instrumenty a jejich pfed€asné ukonceni pred
splatnosti muze byt spojeno s velmi vysokymi naklady nebo nemusi byt viibec proveditelné.

Ménové riziko:

V pfipadé, Ze ména strukturovaného vkladu nebo alternativni ména neni sou¢asné zakladni ménou pfijmu
a vydajl vlastnika strukturovaného vkladu vznika pfi pohybu devizového kurzu kurzové riziko.

MoZnosti zajiSténi proti specifickym rizik(im:

Strukturovany vklad si klient sjednava primarné za ucelem vy$siho vynosu. Zajisténi proti rizikim by tento
vynos srazilo na uroven standardniho terminovaného vkladu. V pfipadé, ze by klient chtél omezit rizika, mél
by vyuzit néktery z vy§e zminénych nastrojl (derivat().

4.12 Cenné papiry kolektivniho investovani

4.12.1 Popis

Cennymi papiry kolektivniho investovani se rozumi akcie, investi¢ni akcie a podilové listy vydané jako
imobilizované cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry dle Eeského pravniho fadu &i obdobné cenné
papiry kolektivniho investovani vydané dle zahrani&niho pravniho fadu, které jsou vydany investi¢nimi fondy
se sidlem v Ceské republice nebo zahraniénimi investiénimi fondy, tedy:

i) fondy kolektivniho investovani — investi¢ni fondy definované v § 93 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech nebo obdobny zahrani¢ni investi¢ni fond,

i) fondy kvalifikovanych investord — investi¢ni fondy vymezené v § 95 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech nebo obdobny zahrani¢ni investi¢ni fond.

11/12



Podstata kolektivniho investovani spociva ve shromazdovani penéznich prostfedkl od jednotlivych
(drobnych) investort. Investor nakupem podilovych listdl nebo akcii investiéniho fondu svéfi své finanéni
prostfedky fondu a o jejich investovani se za néj stara manazer fondu.

4.12.2 Vynos

Zhodnoceni prostfedku investovanych do cennych papir(i kolektivniho investovani Ize dosahnout pozitivnim
rozdilem mezi prodejni a nakupni cenou podilovych listt nebo akcii fondd, jez reflektuji ceny podkladovych
aktiv obsazenych v portfoliu. Vynosem z drzby akcii fondd m(ze byt dividenda.

4.12.3. Rizika spojena s investovanim do cennych papirt kolektivniho investovani
TrZni riziko:

Rizikovost se odviji od investi¢ni strategie fondu, rizikového profilu fondu a riziky popsanymi ve statutu fondu.
Zmeéna trzni ceny podilového listu nebo akcie je zavisla na zméné trzni hodnoty finanénich nastrojl
obsazenych v portfoliu, které nejCastéji tvofi akcie, dluhopisy, finan¢ni derivaty, devizové kurzy aj.

Za ucelem zobrazeni proménlivosti hodnoty cenného papiru kolektivniho obchodovani (volatility), a tim jeho
rizikovosti v Case, byl zaveden Synteticky ukazatel rizika a vynosu (Synthetic Risk and Reward Indicator —

neznamena to vSak, Ze s investici nejsou spojena rizika zadna. Stupen 7 pfedstavuje nejvyssi riziko.
Mapovani stupnt SRRI a ro¢ni volatility:
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2-4.99%
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10 — 14.99%

15 — 24.99%

25% +
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SRRI se vypocitava na zakladé vynosul fondu za poslednich 5 let. Pokud je fond mladsi nez 5 let, pouziji se
vynosy srovnatelného benchmarku za obdobi pfed zalozenim fondu.

SRRI je odvozen pouze z historického vyvoje hodnoty investice a z toho plynou jeho omezeni pro pfedpovéd
vyvoje rizikovosti investice do budoucna, tj. minulé vynosy nejsou garanci vynosu budoucich.

Kreditni riziko:

Majetek investora je vZdy oddélen od majetku investi¢ni spole€nosti a investi€niho zprostfedkovatele.
Investor nese kreditni riziko emitentd cennych papirl obsazenych v portfoliu podilovém listu nebo akcii.
Riziko likvidity:

Muze nastat pfipad, kdy nebude umoznéno investorovi do¢asné nebo Upiné odprodat drzené cenné papiry.
Ménoveé riziko:

Vznika pfi pohybu devizového kurzu, pokud ména podilového listu nebo akcie fondu neni sou¢asné zakladni
ménou pfijmu a vydajl investora nebo finanéni produkty obsazené v portfoliu cenného papiru kolektivniho
investovani jsou citlivé na zménu ménoveho kurzu.

MoZnosti zajiSténi proti specifickym riziklim:

TrZni riziko Ize do jisté miry zmirnit diverzifikaci investovani a volbou vhodné strategie fondu. Mé&nové riziko
investor vylouci, kdyz investuje pouze (v pfipadé ¢eského investora) do fond(i denominovanych v ¢eské
koruné, resp. je mozné vyuZit ménové zajisténi. Riziko likvidity a kreditni riziko Ize do jisté miry omezit
diverzifikaci investovani a vhodnym vybérem investi¢nich spolecnosti a jejich distribuénich partnerd.

Tento dokument je ucinny od 1. 1. 2023.
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