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EMISNi PODMINKY

Tyto emisni podminky (dale jen ,Emisni podminky®) upravuji prava a povinnosti Emitenta (jak je tento
pojem definovan nize) a Vlastnikud certifikath (jak je tento pojem definovan nize), jakoz i podrobné;si
informace o emisi certifikat (dale jen ,Certifikaty“) se splatnosti v roce 2024, v celkové pfedpokladané
jmenovité hodnoté do 20.000.000,- EUR, s pevnym vynosem ve vysi dle ¢lanku 6 téchto Emisnich
podminek, které jsou vydavany spole¢nosti PPF banka a.s., se sidlem Praha 6, Evropska 2690/17,
PSC 160 41, ICO: 47116129, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka B 1834 (dale jen ,Emitent” & ,PPF banka®). Vydani Certifikatd bylo schvaleno
rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta dne 9.1.2023.

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 12.1.2 téchto Emisnich podminek, pak bude ¢&innosti
administratora spojené se splacenim Certifikatt zajiStovat PPF banka, resp. jeji Uréena provozovna,
jak je vymezenav ¢l. 12.1.1 téchto Emisnich podminek. PPF banka muize na zakladé pisemné smlouvy
povéfit vykonem sluzeb administratora spojenych se splacenim Certifikatd jinou nebo dal$i osobu s
pfislusnym opravnénim k vykonu takové cinnosti (PPF banka nebo takova jina osoba dale jen
+Administrator‘). Stejnopis pfislusné smlouvy s administratorem (dale jen ,Smlouva
s administratorem®) bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim certifikatd v bézné pracovni dobé v
Urcené provozovné Administratora.

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 12.2.2 téchto Emisnich podminek, pak bude €innosti agenta
pro vypocty spojené s provadénim vypoctl ve vztahu k Certifikatim vykonavat PPF banka. PPF banka
mulze povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypocty spojené s provadénim vypoctl v souvislosti
s Certifikaty jinou nebo dalSi osobu s pfisluSnym opravnénim k vykonu takové €innosti (PPF banka nebo
takova jina osoba dale jen ,Agent pro vypoéty*).

Tyto Emisni podminky byly vyhotoveny v souladu se zakonem ¢&. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve
znéni pozdséjsich predpist (dale jen ,Obé&ansky zakonik*), a nebyly predloZeny ke schvéleni Ceské
narodni bance. Certifikaty nejsou dluhopisy ve smyslu zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjSich predpisl (dale jen ,Zakon o dluhopisech®) a tyto Emisni podminky nebyly pfipraveny dle
ustanoveni Zakona o dluhopisech, ani se Zakonem o dluhopisech nefidi. Certifikaty nebudou nabizeny
k upisu formou vefejné nabidky, ktera by vyzadovala vypracovani prospektu ve smyslu ustanoveni
¢lanku 3 odst. 1 nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) €. 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017, o
prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirll k obchodovani na
regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (dale jen ,Nafizeni o prospektu®), ani nebude
zadano o pfijeti Certifikatd k obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému, a tedy se na né povinnost vyhotovit prospekt nevztahuje.

ISIN Certifikatd, ktery jim byl pfidélen spoleCnosti Centralni depozitai cennych papird, a.s.,
IC: 25081489, se sidlem v Rybné 14, 110 05 Praha 1, Ceska republika, zapsanou v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 4308 (Centraini depozitaf cennych papird, a.s.,
jakykoliv jeho pravni nastupce nebo jina osoba opravnéna nebo povéfena vedenim evidence
zaknihovanych cennych papiri nebo jeji ¢asti v souladu s pfFisluSnymi pravnimi pfedpisy spole¢né dale
jen ,Centralni depozitar”), je CZ0000304639. Nazev Certifikatu je IC PPFB EUR 01/24.
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1. Obecna charakteristika Certifikata
1.1 Pravni povaha, podoba, forma, jmenovita hodnota

Emitent vydava Certifikaty jako zaknihované cenné papiry ve smyslu § 515 a 525 odst. 2 Ob&anského
zakoniku. S Certifikaty jsou spojena prava upravena v téchto Emisnich podminkach, pficemz tato prava
muze uplatnit pouze osoba, ktera je Vlastnikem certifikatu dle ¢lanku 1.2.2 téchto Emisnich podminek.
Vlastnik certifikatu muze tato prava prevést pouze prevodem Certifikatu v souladu s ¢lankem 1.2.1
téchto Emisnich podminek. Prava spojena s Certifikaty mohou byt uplatnéna pouze tehdy, jsou-li
v okamziku takového uplatnéni spinény vSechny podminky pro takové uplatnéni uvedené v
téchto Emisnich podminkach.

Certifikaty jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry na dorucitele, v pfedpokladaném poc¢tu 20.000
kus(, kazdy ve jmenovité hodnoté 1.000,- EUR (dale jen ,Jmenovita hodnota Certifikati“).

S Certifikaty nejsou spojena zadna pfedkupni ani vyménna prava.

1.2 Vlastnici certifikati; Pfevod Certifikatd
1.2.1 Prevoditelnost Certifikatl

Prevoditelnost Certifikatd neni omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim
pfedpisiim, mohou byt v souladu s témito Emisnimi podminkami pfevody Certifikatl pozastaveny
v souladu s ¢lankem 8.3 téchto Emisnich podminek. K pfevodu Certifikatd dochazi zapisem tohoto
pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy
Centralniho depozitare. V pfipadé Certifikatl evidovanych v Centralnim depozitafi na Uc¢tu zakaznika
dochazi k prevodu takovych Certifikatd zapisem pfevodu na uétu zakaznika v souladu s platnymi
pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho depozitafe s tim, ze maijitel U¢tu zakaznika je povinen
neprodlené zapsat takovy pfevod na ucet vliastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznika.

1.2.2 Vlastnici certifikatu

Vlastnikem Certifikatu je osoba, na jejimz uctu vilastnika je Certifikat evidovan v evidenci vedené
Centralnim depozitdéfem (déle jen ,Vlastnik certifikatu“). Jestlize zakon nebo rozhodnuti soudu
doru¢ené Emitentovi a/nebo Administratorovi na adresu Uréené provozovny (jak je tento pojem
definovan v ¢&l. 12.1.1 téchto Emisnich podminek) nestanovi jinak, budou Emitent a Administrator
pokladat kazdého Vlastnika certifikatu za jejich opravnéného vlastnika ve vsech ohledech a provadét
mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky Certifikatd a které
nebudou z jakychkoli divodl zapsany v evidenci Centralniho depozitare, jsou povinny o této skutecnosti
a titulu nabyti vlastnictvi k Certifikatim neprodlené informovat Administratora, a to prostfednictvim
oznameni doru¢eného do Uréené provozovny (jak je tento pojem definovan v &l. 12.1.1 t&chto Emisnich
podminek).

1.3 Podkladové aktivum

Podkladovym aktivem, ke kterému se Certifikaty vazi, je sménka vystavena spolegnosti Skoda a.s.,
ICO: 14070421, se sidlem Evropska 2690/17, Dejvice, 160 00 Praha 6, zapsanou v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 26902 (dale jen ,Dluznik z Podkladového aktiva®).
Sménka, které je podkladovym aktivem Certifikatd podle téchto Emisnich podminek, je vystavena
Dluznikem z Podkladového aktiva jako sménka vlastni, se sméne¢nou sumou denominovanou v EUR
ve vysi 15241 125,- EUR, s dolozkou ,nikoli na fad“ (tzv. rektasménka), s dolozkou ,bez protestu®,
opatfena pofadovym cislem 2023/1, splatnd dne 25.1.2024 (déle jen ,Sménka“ nebo ,Podkladové
aktivum®).

1.4 Oddéleni prava na vynos
Oddéleni prava na vynos Certifikatt od Certifikatu se vyluCuje.
1.5 Rating

Ani Emitentovi ani Certifikatim nebyl udélen rating zadnou ratingovou agenturou, ani se neo¢ekava, ze
pro ucely této emise bude rating udélen.
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2. Datum a zpusob upisu emise Certifikati; Emisni kurz
2.1 Datum emise, Emisni kurz
Datum emise Certifikatd je stanoveno na 25.1.2023 (dale jen ,Datum emise®).

Emisni kurz Certifikatd vydanych k Datu emise ¢ini 100 % Jmenovité hodnoty Certifikatl (dale jen
~-Emisni kurz“). Emisni kurz jakychkoli Certifikatd vydanych béhem Lh(ty pro upisovani emise, resp.
Dodatecné Ihlty pro upisovani emise (jak jsou tyto pojmy definovany nize) po Datu emise bude vzdy
uréen Emitentem tak, aby zohledrioval pfevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni,
bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Certifikatl vydanych po Datu emise dale pfipoéten odpovidajici
alikvotni vynos.

2.2 Zpusob a misto upisu Certifikati

Ocekava se, zZe predpokladany objem emise Certifikatl bude upsan a koupen vybranymi investory, ktefi
tyto Certifikaty upiSi a koupi (tzv. ,private placement”) v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy
prostfednictvim Hlavniho manazera (jak je tento pojem definovan nize), pfipadné mohou byt Certifikaty
upsany pfimo Emitentem. Certifikaty budou nabizeny za podminek, které v pfisluSné zemi nezakladaji
povinnost Emitenta a/nebo Hlavniho manazera vypracovat a uvefejnit prospekt.

Hlavnim manazerem emise bude Emitent (dale jen ,Hlavni manazer*).
Mistem Upisu bude: PPF banka a.s., Evropska 2690/17, 160 41 Praha 6.

S vyjimkou Certifikatd upsanych Emitentem budou Certifikaty vydany jejich pfipsanim na majetkovy ucet
upisovatele, jakozto Vlastnika certifikatu u Centralniho depozitafe, proti zaplaceni kupni ceny za
vydavané Certifikaty stanovené jako soucet Emisnich kurz(i vydavanych Certifikatli na ucet Emitenta.
Cista kupni cena za Certifikaty mGze byt snizena o odménu, poplatky & vydaje spojené s upsanim a
koupenim Certifikatu.

Minimalni ¢astka pfi upisovani Certifikat( ¢ini ¢astku Emisniho kurzu 100 kusl Certifikatd k Datu emise,
maximalni objem jmenovité hodnoty Certifikatl pozadovany jednotlivym investorem v objednavce je
omezen celkovym objemem nabizenych Certifikatu.

V pfipadé, Ze upisované Castky k Datu emise pfesahnou celkovou €astku vypoctenou jako soudin
Emisniho kurzu Certifikatd k Datu emise a celkového predpokladaného poctu Certifikatl v této emisi,
vyhrazuje si Emitent pravo snizit upisované ¢astky tak, aby (i) se celkova upsana ¢astka rovnala soucinu
Emisniho kurzu Certifikat(l k Datu emise a celkového predpokladaného poctu Certifikatl v této emisi; a
(i) pomér Castek, za jaké jednotlivi upisovatelé zamysleli upsat Certifikdty, a &astek sniZenych
Emitentem v souladu s touto vétou Emisnich podminek zlstal stejny. Pfipadné preplatky upisovaci
Castky, které upisovatelé Emitentovi zaplati, budou Emitentem vraceny bez zbyte&ného odkladu na ucet,
ze kterého byly poukazany, nedohodnou-li se Emitent a pfislusny upisovatel ohledné pfisludné ¢astky
jinak.

Primarni vyporadani upisu Certifikatl probéhne prostfednictvim Centralniho depozitaie. Za ucelem
uspésného primarniho vyporadani Certifikatd musi upisovatelé Certifikatd postupovat v souladu s
pokyny Emitenta &i jeho zastupcl. Nelze zarudit, ze Certifikaty budou prvonabyvateli fadné upsany,
pokud prvonabyvatel nevyhovi vSem postupim a nesplni vSechny pfisluSné pokyny za ucelem
primarniho vypofadani. Zajemce o upsani Certifikatl je povinen poskytnout Emitentovi veSkerou
soucinnost k vypofadani upisu Certifikatd, kterou si Emitent midze rozumné vyzadat (v€etné, nikoli vSak
pouze, vydani plné moci) a dale zajistit, aby Emitentovi poskytovali sou€innost také jakékoliv osoby,
které budou pro zajemce o upsani Certifikatd obstaravat vypofadani upisu Certifikatd. Za ucelem
vylouceni jakychkoliv pochybnosti plati, Ze upisovatelem a prvonabyvatelem Certifikatd mize byt sam
Emitent.

Emitent nebude jakkoliv odpovédny za jednani nabyvateld Certifikat(, ktefi v rozporu s ustanovenimi
Nafizeni o prospektu a souvisejicich pravnich predpis budou ¢&init vefejnou nabidku Certifikat(l, aniz
by jednali v souladu s kogentnimi ustanovenimi zavazné pravni Upravy. Takovi nabyvatelé budou sami
odpovédni za své jednani.

Z divodl uvedenych vySe nabada Emitent nabyvatele Certifikatu, aby dodrzovali ustanoveni vSech
pFisludnych pravnich predpist v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet
nebo prodavat Certifikaty nebo kde budou distribuovat, zpfistupriovat ¢i jinak davat do obéhu Emisni
podminky nebo jiny nabidkovy &i propagaéni material nebo informace s Certifikaty souvisejici, a to bez
ohledu na to, zda Emisni podminky i jiny nabidkovy nebo propagacni material &i informace s Certifikaty
souvisejici budou zachyceny ve vytisténé podob& nebo pouze v elektronické &i jiné podobé. Pro
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vylou€eni pochybnosti se uvadi, Ze jakékoli vySe uvedené zplsoby nakladani s Certifikaty provadi
nabyvatelé Certifikatl vzdy na své vlastni naklady a odpovédnost.

U kazdé osoby, ktera nabyva Certifikaty plati, ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je
srozuména se v§emi prislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Certifikatl, které se na ni
a prislusny zpasob nabidky &i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale
neproda Certifikaty, aniz by byla dodrzena vSechna pfislusna omezeni, ktera se na takovou osobu a
prislusny zplUsob nabidky a prodeje vztahuiji, a ze (iii) pfedtim, nez by Certifikaty méla dale nabidnout
nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze dalSi nabidky nebo prodej
Certifikaty budou, resp. mohou podléhat v rlznych statech zakonnym omezenim, které je nutno
dodrzovat.

Rozsifovani téchto Emisnich podminek a nabidka, prodej nebo koupé Certifikatl jsou, resp. mohou byt,
omezeny zakonem v Ceské republice i v dalSich zemich. Osoby, jimZ se dostanou tyto Emisni podminky
do rukou, jsou povinny seznamit se se v8emi takovymi omezenimi, jeZ se na né mohou vztahovat, a
takova omezeni dodrzovat. Tyto Emisni podminky samy o sobé& nepfedstavuji nabidku k prodeji ani
vyzvu k podavani nabidek ke koupi Certifikatd v jakékoliv jurisdikci.

2.3 Predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Certifikatu; Lhdta pro upisovani emise Certifikat(
a Dodatecéna Ihata pro upisovani emise Certifikat(

Predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Certifikatd ¢ini 20.000.000,- EUR. Lh(ita pro upisovani
emise Certifikatl zacne bézet 0:00 k Datu emise a skonéi 24:00 k Datu emise (dale jen ,Lhiita pro
upisovani emise®).

Pokud Emitent nevyda k Datu emise v§echny Certifikaty, mize zbylé Certifikaty vydat i po uplynuti Lhaty
pro upisovani emise, a to kdykoli v priilbéhu dodateé¢né lhaty pro upisovani emise Certifikatl, kterou
Emitent pfipadné urci a zpfistupni ji stejnym zpisobem jako tyto Emisni podminky (dale jen ,Dodate¢na
lhita pro upisovani emise”).

Emitent je opravnén vydat Certifikaty v menSim objemu, nez byla pfedpokladana celkova jmenovita
hodnota emise Certifikatd.

Emitent je dale opravnén vydat Certifikaty ve vétsim objemu emise Certifikat(l, nez byla pfedpokladana
celkova jmenovita hodnota emise Certifikat(, a to béhem Lhuty pro upisovani emise, a po jejim uplynuti
kdykoli i v prabéhu Dodatec¢né lhaty pro upisovani emise. Rozhodne-li Emitent o vydani Certifikatd ve
vét§im objemu, nez byl predpokladany objem emise Certifikatl, celkovy objem emise Certifikatd po
takovém zvySeni neprekroci 200 % predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Certifikatu.

Emitent je opravnén vydavat emisi Certifikatt postupné (v transich), a to jak béhem Lhuty pro upisovani
emise, tak i béhem Dodate¢né Ihlity pro upisovani emise. Emitent je opravnén stanovit Dodate¢nou
Ih(tu pro upisovani emise opakované.

Pokud po uplynuti Lhaty pro upisovani emise a/nebo Dodatecné Ihlty pro upisovani emise bude celkova
jmenovita hodnota emise Certifikatd vysSi nebo nizSi nez pfedpokladana celkova jmenovita hodnota
emise Certifikatl uvedena v prvni vété tohoto ¢€l. 2.3, oznami Emitent Vlastnikim certifikatd zpisobem
stanovenym v €&l. 14. téchto Emisnich podminek skute€nou celkovou jmenovitou hodnotu Certifikata.

3. Status dluhi z Certifikatt

Dluhy z Certifikata (a vSechny platebni povinnosti Emitenta vici Viastnikiim certifikatl vyplyvajici z
Certifikat(l) pfedstavuji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta, které
jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem a alespon
rovnocenné (pari passu) vic¢i vSem dalSim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym
dluhdm Emitenta, s vyjimkou téch dluht Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni obecné
zavaznych pravnich predpist. Emitent zajisti rovné zachazeni se vSemi Vlastniky certifikata.

4. Rizikové faktory

Nakup a drzba Certifikatd jsou spojeny s fadou rizik, z nichz ta, ktera Emitent povazuje za
analyzu nebo jakékoli ustanoveni Emisnich podminek Certifikatl, neomezuje jakakoli prava nebo
povinnosti vyplyvajici z Emisnich podminek Certifikatd a neni jakymkoli investiénim doporucenim.
Jakékoli rozhodnuti zajemcl o upsani a/nebo koupi Certifikatd by mélo byt zaloZzeno na informacich
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obsaZenych v Emisnich podminkach a pfedevSim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do
Certifikat(l provedené pfipadnym nabyvatelem Certifikatl. Emitent doporucuje vSem potencionalnim
investorim, aby svou investici do Certifikat( jesté pfed jejim uc€inénim projednali se svymi finanénimi,
dafiovymi a/nebo jinymi poradci, které potencionalni investofi povazuji za nutné.

Potencialni investor do Certifikatd si musi sam podle svych pomérd urcit vhodnost investice do
Certifikat(l. Kazdy investor by mél predevsim:

0] mit dostatecné znalosti a zkusenosti k ocenéni Certifikat, posouzeni vyhod a rizik investice do
Certifikat(l, a ohodnotit informace obsazené v téchto Emisnich podminkach;

(i)  mit znalosti o pfiméFenych analytickych nastrojich k ocenéni a pFistup k nim, a to vzdy v kontextu
své konkrétni finanéni situace, investice do Certifikatl a jejiho dopadu do svych investic a/nebo
na své celkové investi¢ni portfolio;

(i)  mit dostatecné finanni prostifedky k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika investice do
Certifikatu;

(iv)  uplné rozumét podminkam Certifikatl (pfedevsim témto Emisnim podminkam) a byt seznamen s
chovanim &i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele nebo finan&niho trhu; a

(v) byt schopen ocenit (bud sam nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénare dalSiho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktort, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika.

4.1 Rizikoveé faktory tykajici se Emitenta a jeho podnikani a obecné rizikové faktory tykajici se Dluznika
z Podkladového aktiva

4.1.1 Uvérové riziko Emitenta

Uvérovym rizikem se rozumi riziko plynouci z neschopnosti nebo neochoty tfetich osob, které jsou
dluzniky Emitenta, dostat svym zavazkam, coz mlze vést k finanénim ztratam.

Vydané Certifikaty pfedstavuji pro Emitenta riziko spocivajici v moznosti, ze se dostane do platebni
neschopnosti, a to bud nasledkem nepfiznivého trzniho vyvoje, nebo chybného rozhodnuti svého
managementu. Tato skute¢nost mlze mit pak vliv na schopnost Emitenta dostat svym povinnostem
plynoucim z vydanych Certifikata. Z tohoto divodu by mél investor zvazit riziko ¢astecné &i uplné ztraty
své investice do Certifikatd, protoze Certifikaty predstavuji pohledavku vaci Emitentovi a investor ji poté
mulze uplatnit v insolvenénim Fizeni. Emitent implementoval fadu procedur, opatfeni a vnitfnich
kontrolnich mechanismi k zamezeni ¢i minimalizaci uvedenych rizik a jeho €innost také podléha
dohledu pfisluSnych organ, které maji k takovému dohledu opravnéni.

4.1.2 Uvérové riziko Dluznika z Podkladového aktiva

Navratnost investice a vynos Certifikatd jsou plné zavislé na vynosnosti Podkladového aktiva. Tato
skute€nost pak znamena, zZe schopnost Dluznika z Podkladového aktiva dostat svym dluhim plynoucim
ze Sménky ma pfimy vliv na vysi navratnosti investice a vynosu Certifikatd. Z tohoto ddvodu by mél
investor zvazit uvérovy profil a riziko Dluznika z Podkladového aktiva, nebot vyse Castek placenych
z titulu Certifikatd je pfimo umérna vysi ¢astek, které Emitent obdrzi od Dluznika z Podkladového aktiva
z titulu dhrady Sménky.

4.1.3 Trzni vykyvy mohou ovlivnit obchodni a investi¢ni aktivity Emitenta

Emitent uzavira fadu investinich a obchodnich transakci na dluhovych, akciovych, penéZnich i
derivatovych trzich. Pfi uzavirani transakci na v8ech téchto trzich Emitent vychazi z uritych
predpokladi a odhadu o situaci a budoucim vyvoji na téchto trzich. Generované pfijmy z uzavienych
transakci jsou Casto zavislé na vyvoji trznich cen, které jsou mimo kontrolu Emitenta a jsou vysledkem
fady neovlivnitelnych faktor(l. V pfipadé, Ze se trzni ceny pohybuji smérem, ktery je v rozporu s
ocekavanim Emitenta, maze tato skuteCnost vést k negativnimu dopadu na hospodarské vysledky
Emitenta a jeho schopnosti pinit dluhy z Certifikatu.

4.1.4 Konkurence v bankovnim sektoru v Ceské republice

Emitent Celi vyznamné konkurenci v mnoha aspektech svého podnikani. V sou¢asné dobé pusobi na
uzemi Ceské republiky nékolik desitek bank a fada specializovanych finanénich instituci — komeréni a
investi¢ni banky, specializované investi¢ni firmy, hypote¢ni banky, pojistovny, investi¢ni spole¢nosti,
brokerské spole¢nosti, spole€nosti nabizejici spotfebitelské Uvéry a dalsi specializované instituce, jez
nabizeji obdobné sluzby jako Emitent. Ve finan€nim sektoru tak panuje znané konkurence. Navic Ize
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oCekavat zvySeni konkurence vstupem dalSich zahrani¢nich bank a specializovanych finan¢nich
instituci na ¢esky bankovni trh v disledku pokraduijici liberalizace finanénich sluzeb v ramci Evropské
unie. Pokud by Emitent nebyl schopen obstat v této rostouci konkurenci, mize to negativné ovlivnit
vysledky hospodareni a schopnost dostat dluhdm z vydanych Certifikatu.

4.1.5 Zavislost Emitenta na vykonnosti ekonomiky Ceské republiky

Hospodarské vysledky Emitenta jsou ovlivnény celkovou hospodafskou situaci v Ceské republice.
Pfevazna ¢ast pfijm0 Emitenta je generovana v tuzemsku. Celkovy pokles hospodarské vykonnosti v
Ceské republice miize negativné ovlivnit vysledek hospodafeni Emitenta, coz by v zavaZnych ptipadech
mohlo vést ke snizené schopnosti nebo k uUplné neschopnosti Emitenta plnit dluhy vyplyvajici
z Certifikatd.

4.1.6 Operacni rizika spojena s podnikanim v bankovnim sektoru

Emitent pfi svém podnikani Celi riziku vzniku ztraty v dusledku provoznich chyb a nedostatku, tzv.
operacnimu riziku. V bankovnim sektoru jsou operacni rizika spojena zejména s rizikem ztraty z ddvodu
nedostatk(l ¢i selhani vnitfnich procesu, lidského faktoru nebo systému. Dale mGze byt riziko ztraty
pravnich predpisu. | kdyz Emitent implementoval Fadu procedur, opatfeni a vnitfnich kontrolnich
mechanismU k zamezeni téchto rizik, neni vylou¢eno, ze v budoucnu bude k témto jeviim dochazet a
Ze Emitent muze utrpét ztraty z nich plynouci.

4.1.7 Regulatorni pfedpisy a jejich zmény ovlivriujici podnikani Emitenta

Emitent podléha rozsahlé bankovni regulaci ze strany Ceské narodni banky. Musi dodrzovat pravidla
tykajici se kapitalové pfiméfenosti, obezietného podnikani, fizeni likvidity a dalSich pravidel vytvofenych
za UCelem omezeni rizik, kterym bankovni ¢innost Emitenta podléha. V pfipadé, ze by doslo ke zméné
téchto regulatornich predpis(i, bude se muset Emitent takové regulaci pfizplsobit. To mize negativné
ovlivnit vysledky hospodareni Emitenta a jeho schopnost pinit dluhy z Certifikata.

4.1.8 Riziko selhani informaénich technologii

Cinnosti Emitenta jsou zavislé na vyuzivani vysoce sofistikovanych informaénich technologii, jejichz
¢innost mlze byt ovlivnéna fadou problémd jako je nefunkénost hardwaru nebo softwaru, fyzické zni¢eni
dllezitych IT systému, utoky pocitacovych hackeru, pocitacovych virl aj. Emitent nemUize v budoucnosti
vyloucit skute€nost, ze nebude schopen zlepSovat a rozSifovat svoje pocitaCové systémy takovym
zpusobem a tempem, které by byly Zadouci z hlediska konkurence na bankovnim trhu. Emitent mlze
také Celit sankcim regulatornich organ(, pokud jeho informacni systémy nebudou v souladu bankovnimi
a informaénimi poZadavky. VeSkeré zminéné skutecnosti mohou mit negativni vliv na hospodarskou
situaci Emitenta a jeho schopnost plnit dluhy z Certifikata.

4.1.9 Riziko ztraty vyznamnych zaméstnanct a schopnosti si najit a udrzet kvalifikované zaméstnance

Kvalita kliCovych zaméstnancl Emitenta i Dluznika z Podkladového aktiva, zejména clend
predstavenstva, je podstatna pro stanoveni a plnéni jeho strategickych cild. Schopnost Emitenta a
Dluznika z Podkladového aktiva identifikovat potencial ristu a Uspé&Sné implementovat zvolenou
strategii je mj. také zavisla na skuteCnosti, zda bude schopen udrzet si souCasné, kvalifikované
zameéstnance nebo ziskat nové zameéstnance. Ztrata zaméstnancl a neschopnost najit, ziskat nebo
udrzet tym kvalifikovanych zaméstnancti, by mohly mit negativni vliv na obchodni aktivity Emitenta,
resp. Dluznika z Podkladového aktiva, jeho hospodafské vysledky, a nasledné tak i na jeho schopnost
dostat svym dluhiim z vydanych Certifikatd, resp. ze Sménky.

4.1.10 Dariové pfedpisy

Jako spoleénost se sidlem v Ceské republice, ¢lenském staté Evropské unie, Emitent podléha fadé
danovych povinnosti ulozenych vnitrostatnimi a/nebo evropskymi pfedpisy a vymahanych prisluSnymi
dafiovymi organy. Existuji rizné faktory, které mohou vést k dodate¢nym danovym zavazkim Emitenta
v€etné zavedeni novych dani, zmén stavajicich danovych sazeb, Ihit, platebnich podminek, zmén ve
vykladu pravniho pfedpisu €i jeho pouziti dafiovymi organy, pfip. harmonizaci ¢eskych a evropskych
danovych zakonu a pfedpisu. Takové zmény mohou ovlivnit ¢innost Emitenta a zvysit naklady na provoz
a sluzby Emitenta zvy3enim dané z pfijmu &i jinych dani.

Pravni a danové systémy jsou navic charakterizovany ¢astymi zménami pravnich predpis(l, ufednimi
vyhladkami a soudnimi rozhodnutimi, kterd jsou mnohdy nejasna, rozporuplna a podléhaji rozdilnému
vykladu ze strany riznych organd. PInéni danovych povinnosti podiéha dohledu a kontrole ze strany
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nékolika organu, které jsou opravnény ukladat pokuty, sankce a uUroky. Tyto okolnosti predstavuji
znacné danové riziko pro operace Emitenta.

4.1.11 Riziko soudnich sport

Proti Emitentovi mohou byt vedeny soudni spory vznikajici v ramci jeho bé&zné Cinnosti. PfestozZe se
Emitent domniva, Ze rlizné soudni spory, do kterych by mohl byt Emitent zapojen, nebudou mit
vyznamny dopad na jeho finanéni situaci, budouci provozni vysledky ¢i penézni toky, konecny vysledek
téchto sport a jejich dopad nem(ize byt s pfiméfenou jistotou urcen.

4.1.12 Nedodrzovani pravidel legalizace vynosu z trestné &innosti, boje proti korupci a pravidel proti
financovani terorismu

Emitent musi dodrZovat pravidla v souladu s narodnimi a mezinarodnimi pfedpisy tykajicimi se
zamezeni prani Spinavych penéz, boje proti korupci a financovani terorismu. V poslednich letech byla
tato pravidla a pfedpisy postupné zpfisfiovana, pficemz je pravdépodobné, Ze tato pravidla mohou byt
zpfisfiovana i v budoucnu. Dodrzovani pravidel a pfedpisli klade zna¢nou finan¢éni zatéz na banky a
ostatni finan¢ni instituce. Jakékoli poruseni téchto nebo podobnych pravidel & pouhé podezieni z
takového poruseni, mize mit zavazné pravni, financni i reputacni nasledky, véetné moznych sankci
uloZenych ze strany pfislusnych regulatornich organt. VySe uvedené by mohlo mit vyznamny negativni
vliv na Emitenta, jeho vysledky hospodareni, finanéni situaci ¢i povést, diky ¢emuz by Emitent nemusel
byt schopen splnit své zavazky z Certifikat(.

4.1.13 Riziko stretu zajmu

Emitent a Dluznik z Podkladového aktiva jsou soucasti stejné skupiny - skupiny PPF. Nelze vyloucit, ze
zajmy akcionarl skupiny PPF a/nebo Emitenta se mohou dostat do rozporu se zajmy Vlastnikl
certifikat, coz mize vést ke sniZzeni navratnosti investice do Certifikatu.

4.2 Specifické rizikové faktory tykajici se Dluznika z Podkladového aktiva
4.2.1 Zavislost Dluznika z Podkladového aktiva na prijmech od svych dcerinych spole¢nosti

Dluznik z Podkladového aktiva je holdingovou spoleénosti, ktera se primarné vénuje spravé vilastniho
majetku a nema zadnou vyznamnou €innost, jez by produkovala pfijmy. Dluznik z Podkladového aktiva
je tak do znacné miry zavisly na dividendach, urokovych platbach a jinych platbach pfijatych od svych
dcefinych spolecnosti, které pfimo &i nepfimo ovlada. V pfipadé, ze by pfijmy z téchto plateb byly
v budoucnosti omezeny, potom existuje riziko, ze Dluznik z Podkladového aktiva nemusi mit prostfedky
na uhradu svych dluhd ze Sménky. Stejné riziko by mohlo vyvstat v pfipadech, kdy by pfislusné dcefiné
spole¢nosti pfestaly byt z jakéhokoliv ddvodu soucasti skupiny Dluznika z Podkladového aktiva a vySe
uvedené platby by prestaly byt vyplaceny ve prospéch Dluznika z Podkladového aktiva.

Schopnost dcefinych spole€nosti Dluznika z Podkladového aktiva uskuteCiovat platby ve prospéch
Dluznika z Podkladového aktiva mlze byt omezena napfiklad jejich finanéni nebo obchodni pozici,
platnymi pfedpisy ¢i podminkami stanovenymi ve smlouvach, kterych jsou dcefiné spole¢nosti Dluznika
z Podkladového aktiva smluvni stranou. Vzhledem k tomu, Ze tyto platby a zisky podléhaji zdanéni
v souladu s dafiovymi predpisy jednotlivych statl, v nichz maji dcefiné spole€nosti Dluznika
z Podkladového aktiva sidlo, a danovymi pfedpist statu, v némz ma své sidlo Dluznik z Podkladového
aktiva, konec¢na vyse zisku Dluznika z Podkladového aktiva zavisi na hodnoté dafiového zatizeni.
Jakakoli zména zplsobu zdanéni téchto ziski muze mit vliv na vySi plateb vyplacenych Dluznikovi
z Podkladového aktiva.

4.2.3 Riziko zavislosti na externich dodavatelich

Vzhledem ke specificnosti vyrobk( skupiny Dluznika z Podkladového aktiva maji tyto spole¢nosti k
dispozici omezeny vybér dodavatelld. Toto unikatni postaveni a s tim spojena obtizna zména
dlouhodobych dodavateld mohou mit nepfiznivé dusledky na vyrobni proces skupiny. Vypadek,
omezeni dodavek ¢i pozdni dodani klicovych surovin od externich dodavatel(, technologickych zafizeni
¢i technické podpory pro vyrobni linky skupiny Dluznika z Podkladového aktiva i vypadek nebo
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omezeni na Useku dopravy téchto surovin i hotovych produktd mlze mit negativni vliv na hospodarské
vysledky Dluznika z Podkladového aktiva.

Spole¢nosti ze skupiny Dluznika z Podkladového aktiva jsou rovnéz vystaveni riziku neplnéni
technickych norem, kritérii a pouzivani zastaralych technologii ze strany dodavatel(.

4.2.4 Riziko neplnéni smiluv

Hospodarsky vysledek z jednotlivych projektd, jichz se spoleénosti ze skupiny Dluznika z Podkladového
aktiva ucastni, zavisi mj. na tom, zda ostatni zi¢astnéné smluvni strany budou plnit své povinnosti z
takového projektu vyplyvajici. Ackoliv podstatna cCast trzeb spoleCnosti ze skupiny Dluznika
z Podkladového aktiva pochazi od relativné omezeného poctu specializovanych zakaznik(, zpravidla
mezi nimi nedochazi k vyrazné koncentraci. Je nicméné zapotfebi uvést, Ze struktura zakaznik{ a jejich
podil na trzbach spole€nosti ze skupiny Dluznika z Podkladového aktiva se liSi rok od roku v zavislosti
na zakazkach, které tyto spole¢nosti v daném roce ziskaji. Vyjimecné (a vétSinou kratkodobé) tak mize
dojit i k vétsi koncentraci jednotlivych zakaznikl &i projektd. Poruseni smluv smluvnimi partnery véetné
jejich pFipadné insolvence muze vést k vypovézeni smluv, nemoznosti dany projekt realizovat a vzniku
ztrat. Jakékoliv takové skute€nosti mohou ovlivnit hospodaiské vysledky Dluznika z Podkladového
aktiva, jeho finan&ni situaci a popfipadé i jeho schopnost plnit dluhy.

4.2.5 Provozni rizika

Provoz miize mit negativni vliv na technicky stav vyrobniho vybaveni a uréitych komponent( provozniho
a vyrobniho zafizeni spole¢nosti ze skupiny DluZnika z Podkladového aktiva. Opotfebeni a zastaravani
pouzivanych zafizeni a technologii pfedstavuje riziko na provoznim useku &innosti téchto spole¢nosti.
Neplanované odstavky, opravy nebo vymeény vyrobniho vybaveni a linek mohou mit negativni vliv na
hospodaiské vysledky Dluznika z Podkladového aktiva.

4.2.6 Komoditni riziko

Spole¢nosti ze skupiny Dluznika z Podkladového aktiva jsou vystaveny komoditnimu riziku spojenému
s fluktuaci cen komodit vztahujici se predev§im k nakladim na materidly, které jsou pouzivané v
dodavatelském fetézci a pfedstavuji vyznamné nakladové polozky. Konkrétné se jedna napf. o hlinik,
méd, ocel, elektfinu a zemni plyn. Zména cen materiald mdze nepfiznivé ovlivnit cenu konecnych
vyrobkU spole¢nosti ze skupiny Dluznika z Podkladového aktiva a jejich nasledovny odbyt.

4.2.7 Riziko spojené s investi¢nimi pobidkami a pfijatymi dotacemi

Spolec¢nosti ze skupiny Dluznika z Podkladového aktiva tézi z dafiovych vyhod formou investi¢nich
pobidek. Cerpani investiénich pobidek formou slevy na dani je spojeno s nutnosti plnit uréité podminky
stanovené zakonem. Pokud by pfislusna spole¢nost porusSila nékterou z podminek, mohlo by dojit k
Caste€né nebo i Uplné ztraté naroku na slevu na dani. Podle charakteru porudeni by se mohlo jednat o
zpétnou ztratu naroku na slevu na dani od za¢atku Cerpani pobidek nebo o ztratu dosud nevyCerpané
¢asti pobidky do budoucna. V pfipadé zpétné ztraty naroku na slevu na dani by spravce dané doméil
prislusné spolecnosti pfisluSnou dan vcetné pfisluSenstvi (penale a urok z prodleni). V pfipadé ztraty
naroku na slevu na dani do budoucna by takova spole€nost pozbyla moznost danové Uspory v
nasledujicich letech. Ztrata nebo snizeni naroku na slevu na dani by tak méla negativni dopad na zisk
Dluznika z Podkladového aktiva.

4.2.8 Zavislost DluZnika z Podkladového aktiva na vykonnosti ekonomiky

Hospodarské vysledky Dluznika z Podkladového aktiva jsou do znaéné miry ovlivnény vykonnosti ¢len(
jeho skupiny. Vykonnost téchto ¢lenu je pak do zna¢né miry ovlivnéna celkovou hospodarskou situaci
v dané zemi, kde pfislusny ¢len pusobi. V tomto ohledu je vyznamna zejména vykonnost ekonomiky
Ceské a Slovenské republiky, Némecka a dal$ich zemi v regionech Balkanu, Pobalti nebo Skandinavie.
Celkovy pokles hospodarské vykonnosti pfislusné ekonomiky mdlze negativné ovlivnit vysledek
hospodareni danych ¢lenl skupiny Dluznika z Podkladového aktiva, coz by v zavaznych pfipadech
mohlo vést ke snizené schopnosti nebo k Uplné neschopnosti Dluznika z Podkladového aktiva plnit
dluhy vyplyvajici ze Sménky.

4.2.9 Riziko spojené s Zivotnim prostfedim

Spolecnosti ze skupiny Dluznika z Podkladového aktiva jsou povinny provozovat svou ¢innost v souladu
se zakonnymi pozadavky na ochranu zivotniho prostfedi. Vzhledem k zaméfeni Cinnosti téchto
spolecnosti existuje riziko poruseni jejich zavazkl v oblasti Zivotniho prostfedi spojenym s pfipadnym
udélenim pokut, coz muze mit negativni vliv na hospodarské vysledky Dluznika z Podkladového aktiva
a jeho povést v povédomi obecné vefejnosti.
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4.2.10 Riziko selhéani, poruch, odstavek, sabotazi a dalSich negativnich skutec¢nosti

Distribu¢ni soustavy, informacni systémy a dalSi zafizeni spoleCnosti ze skupiny Dluznika
z Podkladového aktiva mohou byt pfedmétem selhani, poruchy, havarie, planované ¢i neplanované
odstavky, omezeni kapacity, poruseni bezpecnosti nebo fyzického poskozeni v disledku pfirodnich
katastrof (jako jsou boufe, poZary, zaplavy nebo zemétfeseni), sabotaze, terorismu ¢i po&itacového viru.
Takové skutecnosti mohou zpUsobit nefunkénost zafizeni, zpUsobit snizeni pfijmu a dodate¢né naklady
spojené s opravou ¢i nahrazenim poskozeného zafizeni. To mlize mit nepfiznivy dopad na schopnost
Dluznika z Podkladového aktiva spinit své dluhy ze Sménky.

4.2.11 Riziko konkurence

Spolecnosti ze skupiny Dluznika z Podkladového aktiva podnikaji v oblasti trhu vozidel pro méstskou a
Zelezni¢éni dopravu. Vzhledem k tomu, Zze se tyto spole€nosti orientuji na vysoce specializované
produkty, objevuje se na relevantnim trhu jen nékolik konkurentll. Riziko muze spocivat v pfipadné
realizaci spojeni nékteré spole¢nosti ze skupiny Dluznika z Podkladového aktiva s jinym soutéZitelem,
jelikoz pFi nizkém poctu soutézitelll na relevantnim trhu mohou mit pfislusné antimonopolni Urady
tendenci takové spojeni zamitnout.

Riziko rovnéz spociva v noveé pfichozich konkurentech, ktefi mohou byt vyraznéji cenoveé orientovani a
ktefi tim padem mohou vytvaret tlak na sniZzovani cen spole€nosti ze skupiny Dluznika z Podkladového
aktiva, coz se muze projevit ve snizeni kvality vyrobk( téchto spole¢nosti.

4.2.12 Riziko spojené s poruchovosti a s vyvojem novych vyrobk(

Cinnost spole&nosti ze skupiny Dluznika z Podkladového aktiva se orientuje pfedevsim na vyrobu
vozidel pro méstskou a Zelezni¢ni dopravu, ktera je technologicky naroéna. Takova vozidla tedy
podléhaji vyssi nachylnosti k porucham. Odstranovani téchto poruch je finanéné i ¢asové narocné a
muze mit negativni vliv na hospodarské vysledky téchto spolecnosti.

Spole€nosti ze skupiny Dluznika z Podkladového aktiva jsou vystaveny riziku, ze v pfipadé
nedostateéného vyvoje novych vyrobkl bude dochazet k vyssi poruchovosti z divodu nedostatec¢ného
odzkousSeni vyrobku. Spole¢nostem ze skupiny Dluznika z Podkladového aktiva rovnéz hrozi, ze
v pfipadé kratkého Casového rozpéti mezi vyhotovenim prototypu vyrobku a vyhotovenim sériového
vyrobku muze dojit k projeveni vad az u zakaznika, coz ma za nasledek zvysené riziko narokovanych
pokut a nahrad Skod ze strany zakaznikd.

Riziko rovnéz mlze nastat tehdy, pokud pribézny vyvoj novych vyrobkl zaostava za konkurenty, ktefi
maji k dispozici modernéjsi technologie, nebo tento vyvoj neni spravné nasmérovan, coz mize mit za
nasledek snizeny zajem zakaznikl o vyrobky spole¢nosti ze skupiny Dluznika z Podkladového aktiva.

Spolecnosti ze skupiny DluZnika z Podkladového aktiva vyviji snahu plnit technicka kritéria a normy jak
u nové vyvinutych vyrobkd, tak u vyrobkud starSiho typu. Dluznik z Podkladového aktiva vSak nemuze
zarucit, ze veskeré vyrobky starSich typl budou zpusobilé pInit nova technicka kritéria.

Vyvoj novych vyrobkl ve spojeni s delSi dobou vyvojovych praci mize rovnéz zplsobit neplnéni
dodacich terminl, coz mize mit negativni vliv na vztah se zakazniky a na hospodarsky vysledek
Dluznika z Podkladového aktiva.

4.2.13 Riziko struktury DluZnika z Podkladového aktiva

Dluznik z Podkladového aktiva je sou€éasti skupiny PPF. DluZnik z Podkladového aktiva je do urcité miry
zavisly na financovani jinymi subjekty ze skupiny PPF. Nelze vylougit, Ze zajmy akcionafd skupiny PPF
se mohou dostat do rozporu se zajmy Vlastnikd certifikatl, coz muze vést ke snizeni navratnosti

investice do Certifikatd, at jiz z ddvodu oslabeni doposud poskytované podpory ze strany skupiny PPF
Dluznikovi z Podkladového aktiva i z jiného divodu.

4.2.14 Riziko zmény struktury DluZnika z Podkladového aktiva

Emitent nemuze vyloucit, Ze ohledné Dluznika z Podkladového aktiva a jeho skupiny nenastane zména
v jeho struktufe, jako je pfemeéna, fuze, rozdéleni, odstépeni, prodeje nebo jiné pfesuny jednotlivych
¢lenu skupiny nebo jejich aktiv & vlozeni do joint venture atp. Emitent proto nemulze vyloudit, ze v
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budoucnosti nedojde k realizaci nékteré z téchto pfemén, jez mize vést k tomu, Ze se snizi mnozstvi
aktiv generujicich pro Dluznika z Podkladového aktiva pFijmy.

4.2.15 Riziko jiného financovani DluZnika z Podkladového aktiva

Emitent nemudze vylougit, Ze v budoucnosti nedojde ze strany Dluznika z Podkladového aktiva k pfijeti
zavazku z titulu financovani v takové mife, Ze ovlivni schopnost Dluznika z Podkladového aktiva dostat
svym dluhdm z Podkladového aktiva.

4.2.16 Riziko vyplyvajici ze zmény ménovych kurzi

Vzhledem k tomu, Ze Dluznik z Podkladového aktiva poskytuje své sluzby riznym spolec¢nostem z jeho
skupiny, mohou byt hospodarské vysledky Dluznika z Podkladového aktiva také do znacné miry
ovlivnény pohyby sménnych kurz(l pfedevSim eura (EUR) proti ¢eské koruné (CZK), a dale kfizové
téchto dvou mén proti bulharskému leva (BGN), polskému zlotému (PLN), ruskému rublu (RUB), turecké
lite (TRY), americkému dolaru (USD). Vyvoj ménovych kurz( je spojen s fadou ekonomickych,
socialnich a politickych faktor(. Kurzy mohou vyrazné kolisat a to i v rdmci dne. Pouziti zajiStovacich
instrumentd maGze zvysSit nebo snizit expozici vuci dané méné, ale nemusi expozici zcela eliminovat.
Volatilita sménnych kurzG muize mit proto nepfiznivy dopad na provozni vysledky Dluznika
z podkladového aktiva.

4.2.17 Dariové predpisy

Jako spoleénost se sidlem v Ceské republice, &lenském staté Evropské unie, Dluznik z Podkladového
aktiva podléha fadé dafiovych povinnosti uloZenych vnitrostatnimi a/nebo evropskymi predpisy a
vymahanych pFislusnymi dafiovymi organy. Existuji razné faktory, které mohou vést k dodate¢nym
danovym zavazk(m Dluznika z Podkladového aktiva véetné zavedeni novych dani, zmén stavajicich
danovych sazeb, Ihi(t, platebnich podminek, zmén ve vykladu pravniho predpisu ¢i jeho pouziti
danovymi organy, pfip. harmonizaci ¢eskych a evropskych dafiovych zakon( a pfedpist. Takové zmény
mohou ovlivnit ¢innost Dluznika z Podkladového aktiva a zvysit naklady na provoz a sluzby Dluznika z
Podkladového aktiva zvySenim dané z pfijmu &i jinych dani.

Pravni a dariové systémy jsou navic charakterizovany ¢astymi zménami pravnich pfedpist, ufednimi
vyhlaskami a soudnimi rozhodnutimi, ktera jsou mnohdy nejasna, rozporuplna a podléhaji rozdilnému
vykladu ze strany rdznych organu. PInéni danovych povinnosti podléha dohledu a kontrole ze strany
nékolika organ(, které jsou opravnény ukladat pokuty, sankce a uroky. Tyto okolnosti pfedstavuiji
znacné danové riziko pro operace dcefinych spole¢nosti Dluznika z Podkladového aktiva a nasledné
tak i Dluznika z Podkladového aktiva samotného.

4.3 Rizikové faktory tykajici se vydavanych Certifikatu

4.3.1 Trzni hodnotu Certifikati maze ovlivnit mnoho riiznych faktort

Certifikaty jsou zaknihované cenné papiry, pficemz investice do Certifikatl je vysoce rizikova a pfipadny
investor do Certifikatd riskuje ztratu ¢asti nebo celé své investice. Potencionalni investor by mél pfi
rozhodovani o investici do Certifikatl zvazit rizné faktory, které mohou mit vliv na trzni hodnotu
Certifikatl. Vedle finanéni situace Emitenta a hodnoty ¢i ceny podkladovych aktiv muze trzni hodnotu
Certifikatl ovlivnit fada souvisejicich faktorl zahrnujici ekonomické vyhledy, finanéni a politické
skute€nosti, zbyvajici dobu do Dne vypofadani a dale faktory ovliviiujici obecné kapitalovy trh a
pFislusné trhy cennych papiru.

4.3.2 Ekonomicka podstata Certifikat(

Investice do Certifikatl je vysoce rizikova a pfipadny investor do Certifikatd riskuje ztratu ¢asti nebo celé
své investice. Certifikaty jsou uréeny pouze pro velmi zkusené investory, pro které pfipadna ztrata Casti
nebo celé jejich investice nebude znamenat vyznamné zhorSeni jejich ekonomické situace. Méné
zkuseny nebo nezkuseny investor nemusi byt schopen rozpoznat vSechna rizika vyplyvajici z Certifikatl
a investice do nich.

Certifikaty jsou rizikovymi investi¢nimi produkty, jejichz hodnota se odviji na zakladé vyvoje hodnoty Ei
ceny podkladového aktiva pfislusného Certifikdtu. Nepfiznivy vyvoj podkladového aktiva daného
Certifikatu mize pro investora znamenat ¢astec¢nou nebo i celkovou ztratu investovanych prostredkd.
Zmény hodnot &i cen podkladovych aktiv, na které jsou Certifikdty vazany, mohou snizit celkovou
hodnotu Certifikathd. Vlastnici certifikatu nemaji zadny pravni narok nebo vlastnické pravo
k podkladovému aktivu pfislusného Certifikatu.
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Certifikaty maji omezenou dobu platnosti. V pfipadé nepfiznivého vyvoje hodnoty &i ceny Podkladového
aktiva, existuje riziko, Ze v ramci doby trvani Certifikatu nedojde k olekavané zméné vyvoje
Podkladového aktiva, a mlze tak zpusobit ¢aste¢nou nebo Uplnou ztratu investovanych prostfedku.

Certifikaty jejich vlastnika opravnuiji k pfijeti plateb vyplacenych Emitentem Vlastnik(m certifikatd, nikoliv
vSak k vyplaté ¢astek vyplacenych dluzniky z podkladovych aktiv takovych Certifikatl (napf. k vyplaté
smeénecné sumy ze Sménky ¢i dalSich naroku dle zakona ¢. 191/1950 Sb., zakon sménecny a Sekovy,
ve znéni pozdéjSich predpist). Pfipadné ztraty hodnoty Certifikatu nemohou byt tedy kompenzovany
jinymi vynosy, resp. pFijmy z pfislusného Certifikatu.

4.3.3 Certifikaty nejsou cennym papirem vyslovné upravenym v ¢eskych pravnich predpisech

Podminky a prava v souvislosti s Certifikaty se Fidi ceskym pravem, avSak Certifikaty nejsou v ¢eském
pravnim fadu jakkoli vyslovné upraveny. Pravni povaha Certifikat je proto nevyjasnéna a prevazujici
vyklady pravni povahy Certifikatli se mohou v budoucnu zménit. V souladu s tim neexistuje pravni jistota
zejména o tom, jakym zplsobem muze byt vedena evidence Certifikatll a Vlastnik( certifikat(l, jakym
zplsobem Ize uplatnit prava z Certifikat(i, zda Ize prava spojena s Certifikaty po vydani Certifikatl dale
upravovat, zda Ize ve stanovenych pfipadech rozhodnout o zruseni Certifikatd, jaké musi mit Certifikaty
nalezitosti a jaky se uplatni danovy rezim ve vztahu Certifikatdm. V pfipadé, Ze by pFislusny soud
pravomocné rozhodl o tom, Ze Certifikaty nejsou cennymi papiry nebo zaknihovanymi cennymi papiry,
mélo by to vyznamny negativni dopad na prevoditelnost Certifikat, na platnost dluhd z Certifikatl a na
hodnotu Certifikatd, coz by mohlo vést k ¢asteéné ¢&i Uplné ztraté prostfedkd investovanych do
Certifikatll pfislusnym investorem.

4.3.4 Zména Emisnich podminek

Emitent je opravnén provadét se souhlasem Agenta pro vypocty (neni-li Agentem pro vypocty sam
Emitent) upravy Emisnich podminek, a to i bez souhlasu Vlastnikd certifikatl, za predpokladu ze
jakakoliv takova uprava ma pouze formalni nebo technickou povahu a zarover nezplsobi Vlastnikiim
certifikatl ujmu.

4.3.5 Hodnota Certifikati mize byt ovlivnéna nékterymi kroky DluZznika z Podkladového aktiva

Dluznik z Podkladového aktiva nema zadnou spoluodpovédnost pfi nabidce nebo prodeji Certifikatt a
nema zadné povinnosti k Vlastnikim certifikatl. Dluznik z Podkladového aktiva muze uginit kroky, napf.
slouéeni nebo prodej majetku, bez ohledu na zajmy investort do Certifikatd nebo Vlastniku certifikatd.
Vlastnici certifikatd nejsou z titulu drzeni Certifikatll jakkoli opravnéni rozhodovat o takovych krocich
Dluznika z Podkladového aktiva. Nékteré z téchto skute€nosti by mohly nepfiznivé ovlivnit hodnotu
Certifikat(l, pficemz Emitent nenese Zadnou zodpovédnost za kroky vedené Dluznikem z Podkladového
aktiva, které mohou nepfiznivé ovlivnit hodnotu Certifikata.

4.3.6 V pfipadé nékterych vyznamnych zmén podkladovych aktiv mohou byt Certifikaty upraveny ¢i
zruseny

V pfipadech zavaznych zmén v podkladovych aktivech, jako je napf. v pfipadé Sté€peni &i sluCovani
podkladovych cennych papird, fuze &i rozdéleni jejich emitenta, upadek jejich emitenta, jakoz i v jinych
obdobnych pfipadech mohou byt Certifikaty upraveny tak, aby nedosSlo ke zméné jejich hodnoty.
Nebude-li vSak takova Uprava mozna, mize ve stanovenych pfipadech dojit i ke zruSeni Certifikatd.

4.3.7 Riziko vyplyvajici ze zmény hodnoty Podkladového aktiva

Investor do Certifikatd by mél zvazit skute€nost, Ze trzni cena Certifikatd bude v pribéhu Zivotnosti
Certifikatll ovlivnéna zménami hodnot Podkladového aktiva. V pfipadé, Ze se hodnota Podkladového
aktiva bude vyvijet nepfiznivé, existuje riziko ¢astecné nebo i celkové ztraty investovanych prostredki
do Certifikatll. Emitent upozornuje, Ze neni mozné predvidat vyvoj hodnoty Podkladového aktiva, a je
tedy na vlastnim uvazeni investora, zda provede investice do Certifikata.

4.3.8 Predcasné zruseni Certifikatl

V pfipadé, ze se existence vydanych a dosud existujicich Certifikatd nebo plnéni z Certifikat( stane pro
Emitenta po pfislusném Datu emise, avSak pred pfislusnym Dnem vyporadani, ¢asteéné nebo zcela
protipravnim v dusledku zmény pfislusnych pravnich pfedpisd nebo jejich zavazného vykladu, je
Emitent opravnén rozhodnout o tom, Ze prava z Certifikatd zanikaji, a Certifikaty zrusit (viz ¢lanek 10.
Emisnich podminek). Investor m{ize byt schopen prostfedky vyplacené Emitentem v disledku takového
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pfedCasného zruSeni Certifikatl reinvestovat pouze do investic s niz§im ¢&i jinak konstruovanym
vynosem.

4.3.9 Certifikaty jsou nezajisténymi a nepojisténymi dluhy

Certifikaty zakladaji pfimé, nezajisténé, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a budou
co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné vuci véem dalSim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhim Emitenta,
s vyjimkou téch dluh Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni obecné zavaznych pravnich
predpisu. V disledku toho se pfipadni Vlastnici certifikatli vystavuji pfimému hmotnému riziku, a to
vCetné zastaveni vyplaty jakychkoliv ¢astek z Certifikati nebo ztraty vyznamné ¢asti své investice v
pfipadé, ze Emitent vyhlasi (dobrovolné ¢i nedobrovolné) upadek.

Zavazky Emitenta z Certifikatl nejsou zajiStény zadnym aktivem, rucitelskym prohlaSenim ¢&i jinou
formou. To znamena, Ze zavazky z Certifikatd nejsou nikterak upfednostnény pfed jinymi zavazky
Emitenta a v pfipadé neschopnosti Emitenta plnit své zavazky budou Vlastnici cennych papirt vystaveni
riziku, Ze jejich pohledavky z Certifikatl nebudou uspokojeny.

Zavazky Emitenta z Certifikath nejsou pojistény z Garanéniho systému finanéniho trhu zfizeného na
zakladé zakona €. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feSeni krize na finan€nim trhu, jakoz ani
jiného obdobného systému (véetné Fondu pojisténi vklada).

4.3.10 ViysSe vynosu Certifikatu maze byt ovlivnéna vySi uctovanych poplatki

Navratnost investice do Certifikatd maze byt ovlivnéna vysSi poplatkd uétovanych zprostfedkovatelem
emise Certifikatl. Poplatky plynouci z obchodl s Certifikaty vzdy negativnim zplsobem ovliviiu;ji
vysledny celkovy vynos investice do Certifikat(. Poplatky zprostfedkovatele emise jsou uplatfiovany, i
kdyz je vysledkem operace ztrata. Emitent proto doporucuje budoucim investoriim, aby se seznamili s
vysi uctovanych poplatkll v souvislosti s Certifikaty.

4.3.11 Navratnost investice do Certifikata je ovlivnéna dariovym zatiZzenim

Potencialni kupujici nebo prodavajici Certifikata by si meéli byt védomi, Ze mohou mit povinnost odvodu
dané nebo jinych poplatkl v souladu s pravem ¢&i zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k pfevodu
Certifikatl, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici
zadna oficialni stanoviska darfovych ufadll nebo soudni rozhodnuti k finanénim nastrojim jako jsou
Certifikaty. Potencialni investofi by se nicméné neméli pfi ziskavani, prodeji ¢i splaceni Certifikatl
spoléhat na struéné a obecné shrnuti danovych otazek obsazené v téchto Emisnich podminkach, ale
méli by jednat podle doporuc€eni svych dafiovych poradcu ohledné jejich individualniho zdanéni.
Potencialni investofi do Certifikatl by si dale méli byt védomi toho, ze dafiové prfedpisy se mohou ménit.
Pfesné dafiové postupy, které budou v budoucnu vzdy platné, proto nelze definovat.

4.3.12 Specificka rizika tohoto typu Certifikatd

Certifikaty vydavané podle téchto Emisnich podminek jsou rizikovymi instrumenty. Hodnota Certifikatu
se v pribéhu jeho trvani méni spolu s hodnotou Podkladového aktiva (Sménky). Hodnota kazdého
Certifikatu vydavaného dle téchto Emisnich podminek je vS8ak omezena horni hranici ve vySi Jmenovité
hodnoty Certifikatl. To znamena, ze v pfipadé pozitivniho vyvoje hodnoty Podkladového aktiva
(Sménky) bude vynos, resp. pfijmy z Certifikatd omezen Jmenovitou hodnotou Certifikatd a i v pfipadé,
Ze by ze Sménky bylo plnéno vice, Certifikdty neposkytnou svému vlastnikovi vyssi pfijmy, nez je
Jmenovita hodnota Certifikatd uvedena v téchto Emisnich podminkach (nepocitaje v to vynos). Pokud
se v8ak cena Podkladového aktiva (Sménky) bude vyvijet nepfiznivé, existuje riziko ztraty
investovaného kapitdlu nebo jeho vétsi Casti. Existuje proto riziko &asteCné nebo uUplné ztraty
investovanych prostfedkd, véetné vzniklych transakénich poplatkd. Toto riziko existuje bez ohledu na
finanéni postaveni Emitenta.

4.3.13 Riziko pfenosu utveérového rizika Dluznika z Podkladového aktiva

Certifikaty vydavané podle téchto Emisnich podminek jsou instrumenty, kde dochazi k pfenosu
uvérového rizika Dluznika z Podkladového aktiva na Vlastniky certifikatl. V pfipadé, ze hodnota
Podkladového aktiva nebude Emitentovi z jakéhokoli divodu vyplacena (at ke dni splatnosti Sménky,
pfipadné v obdobi 1 roku po dni splatnosti Sménky, pokud k tomuto datu nedoslo k pfijeti thrady celé
dluzné ¢astky ze Sménky) veSkeré povinnosti Emitenta k vyplaté Vyporadaci ¢astky (jak je tento pojem
definovan nize) zanikaji a Emitent nebude mit ve vztahu k Vlastnikim certifikatdl zadné povinnosti
vyplyvajici z Certifikatd vydanych dle téchto Emisnich podminek.
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4.3.14 Riziko Certifikatdl jako instrumentl, které nezakladaji pfimé naroky viaéi Dluznikovi z
Podkladového aktiva

Certifikaty nepredstavuji jakoukoliv pohledavku vuci Dluznikovi z Podkladového aktiva ¢i jakoukoliv
pohledavku ze Sménky. V pfipadé ztraty z Certifikatl zplsobené neuhrazenim dluznych c¢astek
vyplyvajicich ze Sménky, nebudou mit Vlastnici certifikatl zadné naroky viéi Dluznikovi z
Podkladového aktiva nebo jakékoliv naroky vyplyvajici ze Sménky.

4.3.15 Vymahani dluhi z Podkladového aktiva

Emitent neni povinen v pfipadé neplnéni dluht z Podkladového aktiva tyto dluhy jakkoliv vymahat
zpusobem pozadovanym Vlastniky certifikat( a/nebo Fidit se jakymikoliv pokyny ve vztahu k vymahani
pohledavek z Podkladového aktiva, ledaze to stanovi obecné zavazné pravni pfedpisy aplikovatelné na
Emitenta.

4.3.16 Riziko likvidity

Emitent nema v umyslu pozadat o pfijeti Certifikatd k obchodovani na regulovaném trhu ¢i
v mnohostranném obchodnim systému. V pfipadé cennych papirQ, které nejsou obchodovany na
regulovaném trhu nebo mnohostranném obchodnim systému, muze byt obtizné najit kupce &i prodejce
¢i ocenit takové cenné papiry, coz muze mit negativni dopad na jejich likviditu. Bez ohledu na
skute€nost, zda jsou &i nejsou Certifikaty obchodovany na regulovaném trhu, nemuze existovat ujisténi,
Ze se vytvori dostate¢né likvidni sekundarni trh s Certifikaty, nebo pokud se vytvofi, Zze takovy trh bude
trvat. Investor tedy nemusi byt schopen Certifikaty kdykoliv prodat za adekvatni trzni cenu a pfipadny

4.3.17 Riziko drokovych sazeb

Vlastnik cenného papiru s pevnym vynosem je vystaven riziku poklesu ceny takového cenného papiru
v disledku zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je vynos cennych papiru fixovan, aktualni drokova
sazba na kapitalovém trhu (dale jen ,trzni Grokova sazba“) se zpravidla denné méni. Se zménou trzni
urokové sazby se také méni cena cenného papiru s pevnym vynosem, ale v opaéném smeéru. Pokud se
tedy trzni Urokova sazba zvysSi, cena cenného papiru s pevnym vynosem zpravidla klesne na uroven,
kdy vynos takového cenného papiru je pfiblizné roven trzni drokové sazbé. Pokud se trzni urokovéa
sazba naopak snizi, cena cenného papiru s pevnym vynosem se zpravidla zvysi na uroveni, kdy vynos
takového cenného papiru je pfiblizné roven trzni irokové sazbé.

4.3.18 Riziko zakonnosti koupé Certifikat

Potencialni investofi do Certifikatll by si méli byt védomi, Ze koupé Certifikatdl mGze byt pfedmétem
zdkonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent neméa ani nepfebira odpovédnost za
zakonnost nabyti Certifikatd potencialnim investorem Certifikatd, at’ jiz podle jurisdikce jeho zalozZeni,
resp. jurisdikce, jejimz je rezidentem, nebo jurisdikce, kde je €inny (pokud se lisi). Potencialni investor
se nemuze spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti
Certifikatd.

4.3.19 Zména prava

Tyto Emisni podminky a prava a povinnosti vyplyvajici z Certifikatd se fidi ¢eskym pravem platnym k
datu vyhotoveni téchto Emisnich podminek. NemUze byt poskytnuta jakakoliv zaruka ohledné dopadu
jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény Ceského prava nebo uUfedni praxe, a to pfipadné i se
zpétnou ucinnosti, po datu téchto Emisnich podminek na finanéni situaci Emitenta, a tudiZ na jeho
schopnost fadné a vcas splatit dluhy z Certifikatd.

5. Povinnosti Emitenta vyplyvajici z Certifikat a popis typu Certifikati

5.1 Povinnosti Emitenta vyplyvajici z Certifikatt

Emitent se zavazuje, ze k pfislusnému Dni vyporadani (jak je tento pojem definovan nize) vyplati kazdé
Opravnéné osobé (jak je definovana nize) pfislusny vynos a splati Vyporadaci ¢astku, pfipadné Jinou
¢astku vmeéné konecCného vyporadani dle ¢lanku 8.1 Emisnich podminek (po provedeni vSech
relevantnich srazek, ke kterym je Emitent povinen na zakladé pfislusnych pravnich pfedpisu, zejména
pak srazek dafovych), a to v souladu s pfislusSnymi ustanovenimi téchto Emisnich podminek.
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Pro odstranéni vS8ech pochybnosti se uvadi, Zze Emitent nebude povinen Vlastnikovi certifikatu
poskytovat zadna jina pInéni, nez kterd jsou vyslovné uvedena v téchto Emisnich podminkach, zejména
pak nebude povinen dodavat Vlastnikovi certifikatu Podkladové aktivum.

Emitent necini Zzadna prohlaseni ¢i neposkytuje Zadné zaruky ve vztahu ke schopnosti ¢i vuli Dluznika
z Podkladového aktiva plnit své dluhy z titulu uhrady dluht ze Sménky. Emitent je opravnén vymahat
pripadné dluzné ¢astky ze Sménky v rozsahu a za podminek stanovenych pravnimi predpisy. V pfipadé,
Ze Emitent bude vymahat dluhy ze Sménky, zavazuje se, Ze vynalozi veskeré rozumné vynalozitelné
usili, které s ohledem na své profesionalni a odborné zkusenosti bude v danou chvili povazovat za
odpovidajici pfedmétné situaci. V téchto pfipadech pak bude Emitent pfi vymahani postupovat
zpusobem a prostfedky stanovenymi vyluéné na zakladé vlastniho uvazeni Emitenta a vyvine veskeré
rozumné vynaloZitelné Usili, které s ohledem na své profesionalni a odborné zkusenosti bude v danou
chvili povazovat za odpovidajici pfedmétné situaci, pro to, aby ¢astka vymozena z titulu dhrady dluha
ze Sménky byla co mozna nejvyssi. Za ucelem vylou€eni jakychkoliv pochybnosti se uvadi, Ze Emitent
nema povinnost dluzné &astky z titulu Uhrady dluhG ze Sménky vymahat, ¢i ucinit v této souvislosti
jakékoliv ukony nebo pfijmout jakakoliv opatfeni, ledaze to stanovi obecné zavazné pravni predpisy
aplikovatelné na Emitenta. Emitent dale neni v tomto ohledu ani povinen fidit se jakymikoliv Zadostmi,
doporucenimi ¢i pokyny Vlastnikud certifikatd.

V pfFipadé, ze (i) dojde k vyplaté Vypofadaci ¢astky ve vztahu ke kazdému Certifikatu v jeji maximalni
vysi (tj. ve vySi Jmenovité hodnoty Certifikat), nebo (ii) dluhy vyplyvajici ze Sménky nebudou uhrazeny
v jejich pIné vysi ani ve lhaté 1 roku po dni splatnosti Sménky, veskeré povinnosti Emitenta z Certifikat
vydanych dle téchto Emisnich podminek k vyplaté ¢astek z titulu uhrady dluh(l ze Sménky skute¢né
pfijatych po obdrzeni finanénich prostfedk( ztitulu Uhrady dluznych castek ze Sménky ve vysi
odpovidajici celkové sumé Vyporadacich ¢astek ve vztahu ke v8em Certifikatm vydanym dle téchto
Emisnich podminek, nebo pfijatych po okamziku uvedeném v (ii) vySe, jakozto i veSkera tomu
odpovidajici prava VlastnikG certifikatl, zanikaji. V takovych pfipadech bude Emitent opravnén
pozadovat, aby pfislusné Certifikaty byly odepsany ze vSech majetkovych Ucti vSech Vlastniki
certifikatll v evidenci vedené Centralnim depozitafem, a byly pfipsany na pfislusny u¢et Emitenta. Mezi
skute€né pfijaté prostiedky se nezahrnuji prostfedky, které Emitent je nebo bude povinen vratit (uhradit)
Dluznikovi z Podkladového aktiva nebo tfetim osobam na zakladé platnych pravnich predpisu.

5.2 Popis Certifikat

Certifikaty jsou vydavany jako Certifikaty vazané na Podkladové aktivum. VeS$kera rizika spojena
s Podkladovym aktivem nese Vlastnik certifikatu. Certifikaty ztélesnuji pravo Vlastnika certifikatu v Den
vyporadani (jak je tento pojem definovan niZe) Zadat po Emitentovi vyplatu pfisluSného vynosu,
Vyporadaci ¢astky, pfipadné Jiné Castky, a to za podminek a zplsobem stanovenym v téchto Emisnich
podminkach.

Pro tyto ucely se ,Vyporadaci €astkou“ rozumi finan¢ni prostfedky, které Emitent na sv(j ucet skute¢né
obdrzi za u¢elem uhrady neuhrazenych dluhi ze Sménky

(i) ke dni splatnosti Sménky,

(ii) pfipadné v obdobi 1 roku po dni splatnosti Sménky, pokud ke dni splatnosti Sménky nedoslo k pfijeti
Uhrady veSkerych dluznych &astek vyplyvajicich ze Sménky, od Dluznika z Podkladového aktiva
(pfipadné exekutora, insolvenéniho spravce, likvidatora, nuceného spravce €i od jiné osoby opravnéné,
respektive povinné plnit dluh za Dluznika z Podkladového aktiva)

z titulu dhrady neuhrazenych dluhd ze Sménky a neni nebo nebude povinen tyto prostfedky uhradit
(vracet) Dluznikovi z Podkladového aktiva nebo tfeti osobé na zakladé platnych pravnich predpisd,
pfi¢emz v8ak vzdy plati, Ze ve vztahu ke kazdému jednotlivému Certifikatu pfedmétna Vyporadaci
Castka bude omezena a neprekroci horni hranici ve vySi Jmenovité hodnoty Certifikatd (maximalni vySe
Vyporadaci ¢astky).

Emitent veSkeré platby od Dluznika z Podkladového aktiva (pfipadné exekutora, insolvenéniho spravce,
likvidatora, nuceného spravce €i od jiné osoby opravnéné, respektive povinné plnit dluh za Dluznika
z Podkladového aktiva) z titulu pInéni dluhd ze Sménky, které byly Emitentem skutecné pfijaty na jeho
ucet a které neni nebo nebude povinen uhradit (vracet) Dluznikovi z Podkladového aktiva nebo treti
osobé na zakladé platnych pravnich pfedpisd, rovhomérné rozdéli tak, aby na kazdy Certifikat byla
vyplacena stejna Vypofadaci €astka (nejvySe v8ak v jeji maximalni vysi).

Za ucelem vylouCeni pochybnosti plati, Ze finanéni prostfedky skuteéné pfijaté Emitentem na uhradu
dluh ze Sménky (i) pfevySujici maximalni vysi Vyporadaci ¢astky vSech Certifikatl (viz vyse), nebo (ii)
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pfijaté po uplynuti IhGty 1 roku po dni splatnosti Sménky nebo (iii) které je nebo bude Emitent povinen
uhradit (vratit) Dluznikovi z Podkladového aktiva nebo tfeti osobé& na zakladé platnych pravnich
predpisl, nepredstavuji Vyporadaci ¢astku (ani jinou ¢astku dluznou z téchto Certifikatd) a Emitent
nema ve vztahu k takto pfijatym finanénim prostfedkim zadné povinnosti vici Vlastnikim certifikat(
vyplyvajici z Certifikatd vydanych dle téchto Emisnich podminek.

Certifikaty nezakladaji pravo na vyporadani v aktivech, a to ani pfevodem nebo postoupenim
Podkladového aktiva ¢i jeho Easti ani jinak. V pfipadé, Ze ke dni splatnosti Sménky nebo pfipadné
v obdobi 1 roku po dni splatnosti Sménky, pokud ke dni splatnosti Sménky nedoslo k pfijeti uhrady
veskerych dluznych &astek vyplyvajicich ze Sménky, Emitent obdrzi od Dluznika z Podkladového aktiva
(pfipadné exekutora, insolvenéniho spravce, likvidatora, nuceného spravce €i od jiné osoby opravnéné,
respektive povinné plnit dluh za Dluznika z Podkladového aktiva) finan¢ni prostfedky, pfi¢emz nebude
ziejmé ani nebude mozné dovodit, na jaky dluh se pini, rozdéli Emitent takové finan¢ni prostfedky
pomérné mezi vedkeré splatné dluhy Dluznika z Podkladového aktiva, podle jejich aktualni vyse ke dni,
kdy Emitent prostfedky obdrzel, za pfedpokladu, Ze pravni pfedpisy nestanovi jinak.

6. Vynos Certifikatt

6.1 Zplsob uréeni vynosu

K Certifikatim pfirlista vynos na zakladé pevné sazby, ktera ¢ini 4,75 % p.a. (dale jen ,Sazba"®).
Vynosy budou narlstat od 1. dne Vynosového obdobi do jeho posledniho dne.

Vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi zpétné, a to k poslednimu dni Vynosového obdobi
(dale jen ,Den vyplaty vynosu®), a to v souladu s ¢lankem 8. téchto Emisnich podminek, resp.
Smlouvou s administratorem, je-li to relevantni, nejdfive v§ak v den, kdy Emitent skute¢né obdrzi platbu
z Podkladového aktiva od Dluznika z Podkladového aktiva (tj. platbu ze Sménky (nad ramec maximalni
vySe Vyporadaci ¢astky vztahujici se ke Jmenovité hodnoté Certifikatd)). V pfipadé prodleni Dluznika
z Podkladového aktiva s pfislusnou platbou z Podkladového aktiva, v dusledku &ehoZ nedojde
k vyplaceni vynosu z Certifikat(, nevznika Vlastnikiim certifikatd narok na drok z prodleni, jiny vynos
nebo jakékoliv jiné plnéni nad ramec vynosu.

.,Pracovnim dnem" se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendafni den (vyjma
soboty a nedéle a statnich svatkd v Ceské republice), v némz jsou banky v Ceské republice a Centralni
depozitaf bézné otevieny pro vefejnost a v némz je platebni systém ,Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer” otevien pro vypofadani plateb denominovanych v eurech.

,Vynosovym obdobim* se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi poCinajici Datem emise
(v€etné) a konCici dnem splatnosti Sménky (tento den vyjimaje), tj. 25.1.2024.

6.2 Konvence pro vypocet vynosu

Pro ucely vypoctu vynosu prislusejiciho k Certifikatim za obdobi kratSi 1 roku se bude mit za to, ze
jeden rok obsahuje 360 dni rozdélenych do 12 mésicli po 30 kalendafnich dnech tzv. BCK Standard
30E/360), pficemz v pfipadé neuplného mésice se bude vychazet z poctu skutecné uplynulych
kalendarnich dng.

6.3 Stanoveni vynosu

Castka vynosu prisludejici k jednomu Certifikatu za kazdé obdobi 1 b&Zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Certifikatu a pfislusné Sazby (vyjadfené desetinnym C&islem).
Castka vynosu pfislusejici k jednomu Certifikatu za jakékoli obdobi kratsi 1 b&zného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Certifikatu, pfisludné Sazby (vyjadfené desetinnym ¢&islem)
a pfislusného zlomku dni vypo&teného dle konvence pro vypocet vynosu uvedeného v ¢lanku 6.2 téchto
Emisnich podminek. Takto stanovena &astka vynosu Certifikdtu bude Emitentem zaokrouhlena
matematicky na dvé desetinna mista.

6.4 Konec pfirtstani vynosu

K Certifikatim pfestane pfirastat vynos Dnem kone¢ného vyporadani Certifikatd (jak je definovano
nize), ledaze by po splnéni vS8ech podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem
neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém pfipadé bude nadale nabihat vynos pfi shora
uvedené Sazbé az do (a) dne, kdy Vlastnikim certifikatd nebo jejich zastupcim budou vyplaceny
vesSkeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné &astky nebo (b) dne, kdy Administrator
oznami Vlastnikim certifikatu, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Certifikaty (ledaze by
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po tomto oznameni do$lo k dalSimu neopravné&nému zadrZeni nebo odmitnuti plateb) nebo (c) dne,
ktery nastane 1 rok po splatnosti Sménky, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skute¢nosti nastane
dfive.

7. Prava z Certifikata a jejich vykon, vyplata Vyporadaci ¢astky nebo Jiné éastky v souvislosti s
Certifikaty

7.1 Konecéné vyporadani

Pokud nedojde ke zruseni Certifikatl Ci k jejich odkoupeni Emitentem a zaniku zplsobem stanovenym
nize, bude vyplata Vyporadaci ¢astky provedena dne 25.1.2024 (dale jen ,Den koneéného vyporadani
Certifikatll“), a to v souladu s ¢lankem 8. téchto Emisnich podminek a Smlouvou s administratorem (je-
li relevantni). V pfipadé, Ze Castky ztitulu Uhrady dluhi ze Sménky Emitentem skute¢né pfijaté
Emitentem ke Dni kone¢ného vyporadani Certifikatl nedosahuji takové vySe, aby Vyporadaci ¢astka
byla vyplacena v jeji maximalni vysi, tj. ve vysi odpovidajici Jmenovité hodnoté Certifikatl, potom
Emitent bude povinen vzdy bez zbyte¢ného odkladu po pfijeti jakékoliv platby na Uhradu dluhl ze
Sménky zajistit vyplatu tomu odpovidajici ¢asti Vypofadaci ¢astky, pfi¢emz vSak tato povinnost trva jen
do dfivéjSiho z nasledujicich okamzikd (i) moment, kdy finanéni prostfedky skute¢né pfijaté Emitentem
na uhradu dluhd ze Sménky dosahnou maximalni vySe Vyporadaci ¢astky vSech Certifikata (ij.
Jmenovitou hodnotu Certifikat(), nebo (ii) uplynuti Inity 1 roku po dni splatnosti Sménky.

Mezi skute€né pfijaté prostfedky se nezahrnuji prostfedky, které je nebo bude Emitent povinen uhradit
(vracet) Dluznikovi z Podkladového aktiva nebo tfeti osobé na zakladé platnych pravnich predpisu.

7.2 Pfed¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent neni opravnén k predcasnému splaceni Certifikatl pfede Dnem konecného vyporadani
Certifikat(l, s vyjimkou pfed¢asného splaceni v souladu s ¢lankem 10. téchto Emisnich podminek.

7.3 Predéasné splaceni z rozhodnuti Viastnika certifikati
Vlastnici certifikatl nejsou opravnéni zadat predéasné splaceni Certifikatd.
7.4 Odkoupeni Certifikat(

Emitent je opravnén (nikoliv vSak povinen) Certifikaty kdykoliv odkupovat jakymkoli zpusobem za
jakoukoli cenu. Emitent je opravnén Certifikaty nabyté odkupem opét kdykoliv prodat za jakoukoliv cenu,
pfi¢emz takovy prodej nebude povaZzovan za novou emisi.

7.5 ZruSeni Certifikatt odkoupenych Emitentem

Certifikaty odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet v majetku
Emitenta a pfipadné je znovu proda, Ci zda je, za podminek uvedenych nize, oznamenim
Administratorovi ucini pfedcasné splatnymi dnem doru€eni oznameni o pfedCasné splatnosti
Administratorovi, nestanovi-li oznameni Emitenta datum pozdé&jSi. V takovém pfipadé prava
a povinnosti z Certifikatd bez dalSiho zanikaji z titulu splynuti prava a povinnosti (zavazku) v jedné
osobé (pficemzZ pro vylou€eni pochybnosti plati, Ze ustanoveni &lanku 8.3 téchto Emisnich podminek
se nepouZije).

7.6 Domnénka splaceni

V pfipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou Vypofadaci €astku, pfipadné Jinou &astku a
nabéhly vynos splatny v souvislosti se splacenim Certifikatd v souladu s témito Emisnimi podminkami,
vSechny dluhy Emitenta z Certifikatd budou pro Gcely ¢lanku 5. téchto Emisnich podminek povazovany
za plné splacené ke dni pfipsani pfislusnych &astek na pfislusny u€et u Administratora.

7.7 Dispozice s prostfedky na uctu u Administratora

S prostredky, které Emitent uhradi na i¢et u Administratora za u¢elem splaceni dluht z Certifikata, neni
Emitent opravnén disponovat (s vyjimkou urokovych vynosu z nich) a Administrator je v souladu s
Emisnimi podminkami pouzije k vyplaté Vlastnikiim certifikatd.
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8. Platby
8.1 Ména koneéného vyporadani

Emitent se zavazuje provadét platby z titulu Certifikatd vyluéné v eurech. Vyporadaci ¢astka, pfipadné
Jina ¢astka a kazdy vynos budou splaceny Vlastnikim certifikatd za podminek stanovenych témito
Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a jinymi pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky
ucinnymi v dobé provedeni pfislusné platby a v souladu s nimi.

8.2 Den vyporadani

Vyplaceni vynosu a splaceni Vyporadaci ¢astky, pfipadné Jiné ¢astky bude provadéno prostfednictvim
Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach nebo stanovenym v souladu s témito
Emisnimi podminkami (kazdy takovy den podle smyslu déle také ,Den vyporadani®). Pfipadne-li Den
vypofadani na jiny nez Pracovni den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit predmétné castky v nejblizsi
nasledujici Pracovni den, aniz by byl povinen platit urok z prodleni nebo jakékoli jiné dodate¢né &astky
za takovy Casovy odklad.

8.3 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Certifikaty

Opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet vynosy, jsou osoby, které budou evidovany jako
Vlastnici certifikatll u Centralniho depozitare ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu
(kazda takova osoba dale také jen ,Opravnéna osoba“). Pro ucely uréeni pfijemce vynosu nebudou
Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Certifikatd u¢inénym po Rozhodném dni pro vyplatu
vynosu.

,Rozhodny den pro vyplatu vynosu“ je Pracovni den, ktery o 30 dnu pfedchazi pFislusnému Dni
vyplaty vynosu, pfi€emz plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty
vynosu neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne podle ¢lanku 8.2 téchto Emisnich podminek.

Opravnéné osoby, kterym Emitent vyplati Vyporadaci ¢astku, pfipadné Jinou ¢astku, jsou osoby, které
budou evidovany jako Vlastnici certifikatd u Centralniho depozitafe ke konci pfislusného Rozhodného
dne pro splaceni (kazda takova osoba dale také jen ,Opravnéna osoba“). Pro ucely uréeni pfijemce
Vyporadaci ¢astky nebo pfipadné Jiné ¢astky nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim
Certifikatl u¢inénym po Rozhodném dni pro splaceni.

.,Rozhodny den pro splaceni” je Pracovni den, ktery o 30 dnu pfedchazi pfisluSnému Dni koneéného
vyporadani Certifikatu nebo dni vyplaceni Jiné ¢astky podle ¢lanku 10. téchto Emisnich podminek
pficemz plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni se tyto Dny vypofadani neposouvaji
v souladu s konvenci Pracovniho dne podle ¢lanku 8.2 téchto Emisnich podminek.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim pfedpisim, mohou byt pfevody vSech Certifikatl
pozastaveny po€inaje dnem bezprostfedné néasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni az do
pfislusného Dne vypofadani, pfiemz na vyzvu Administratora je Vlastnik certifikatu povinen
k takovému pozastaveni pfevodl poskytnout potfebnou soucinnost.

V pfipadé, ze dojde k postupnému vyplaceni Vyporadaci Castky v souladu s ¢lankem 7.1 téchto
Emisnich podminek, povazuje se pro ucely stanoveni Rozhodného dne pro splaceni za Den kone¢ného
vyporadani Certifikatd kazdy den, kdy ma dojit k vyplaté Vyporadaci ¢astky v souladu s ¢lankem 7.1
téchto Emisnich podminek.

8.4 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Certifikdty Opravnénym osobam bezhotovostnim
pFevodem na jejich Uget vedeny u banky v Ceské republice podle instrukce, kterou pfislu§na Opravnéna
osoba sdéli Administratorovi na adresu UrCené provozovny vérohodnym zplsobem nejpozdéji 5
Pracovnich dnu pfede Dnem vypofadani. Instrukce bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni
(s ufedné ovéfenymi podpisy nebo jinym ovéfenim pfijatelnym pro Administratora), pokud neni
stanoveno jinak, které bude obsahovat dostateC¢nou informaci o vySe zminéném uctu umoziujici
Administratorovi platbu provést a v pfipadé pravnickych osob bude dopinéna o original nebo ufedné
ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstfiku pfijemce platby ke Dni vyporadani ne starsi 3
mésicu (takova instrukce spolu s vypisem zobchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a ostatnimi
pfipadné pfislusnymi pfilohami dale jen ,Instrukce®). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovuijici
rozumnym pozadavkim Administratora, pfi¢emz Administrator bude opravnén vyzadovat dle svého
uvazeni dostatecné uspokojivy dilkaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem
Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dilkaz musi byt Administratorovi doruéen taktéz
nejpozdéji 5 Pracovnich dnl pfede Dnem vypofadani. V tomto ohledu bude Administrator zejména
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opravnén pozadovat (i) pfedloZeni plné moci €i dolozeni jiné formy zmocnéni &i opravnéni v pfipadég, ze
za Opravnénou osobu bude jednat zastupce, a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby.
Jakakoliv Opravnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfislusnou mezinarodni smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni (jez dopada na pfisluSnou darnovou jurisdikci) uplatiuje narok na dafiové zvyhodnéni,
je povinna dorudit Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou souc¢ast doklad o svém danovém
domicilu a dal$i doklady, které si m{ize Administrator a pfislusné danové organy vyzadat. Bez ohledu
na toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator (je-li osobou odliSnou od Emitenta) provérovat
spravnost a uplnost takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zpusobené
prodlenim Opravnéné osoby s doruéenim Instrukce ani nespravnosti &i jinou vadou takové Instrukce.
V pfipadé originall cizich Ufednich listin nebo Ufedniho ovéreni v ciziné si Administrator maze vyzadat
poskytnuti pfislusného vy$Siho nebo dalSiho ovéreni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci
(podle toho, co je relevantni). Administrator mdze dale zadat, aby (i) veSkeré dokumenty vyhotovené
v cizim jazyce byly opatfeny ufednim pfekladem do Ceského jazyka a (ii) veSkeré dokumenty
vyhotovené v eském jazyce a uréené pro jakékoli uZiti u dafiovych organd mimo Ceskou republiku byly
opatfeny Ufednim pfekladem do anglického jazyka. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle
tohoto &lanku 8.4, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem 8.4 a ve v8ech ostatnich
ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto ¢lanku 8.4, je povazovana za fadnou. Administrator je opravnén
provést platbu Opravnéné osobé bez Instrukce, pokud takovy postup umozriuje samostatna smlouvy
uzaviena mezi Opravnénou osobou a Administratorem.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli ¢astku v souvislosti s Certifikaty se povazuje za splnénou fadné a
v€as, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s Fadnou Instrukci podle tohoto
Clanku 8.4 a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové ¢&astky odepsana z uctu
Administratora. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu
stimto ¢lankem 8.4 Emisnich podminek, pak se povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli &astku
v souvislosti s Certifikaty povazuje vuci takové Opravnéné osobé za splnénou fadné a véas, pokud je
pfislusna Castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto Clanku 8.4 a
pokud je nejpozdéji do 10 Pracovnich dni ode dne, kdy Administrator obdrzel Fadnou Instrukci
odepsana z u¢tu Administratora, pfi€emz plati, ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli trok
¢i doplatek za ¢asovy odklad.

Emitent ani Administrator (je-li osobou odliSnhou od Emitenta) nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty
jakékoli dluzné castky zpusobené tim, Ze (i) Opravnéna osoba v€as nedodala Fadnou Instrukci nebo
dal$i dokumenty nebo informace pozadované od ni v tomto ¢lanku 8.4, (ii) takova Instrukce, dokumenty
nebo informace byly neuplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zplsobeno
okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator (je-li osobou odliSnou od Emitenta) ovlivnit, a
Opravnéné osobé v takovém pfipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i urok nebo jiny vynos
za takto zpusobeny €asovy odklad pfislusné platby.

8.5 Zména zpdsobu a mista provadéni vyplat

Emitent spolecné s Administratorem je opravnén rozhodnout o zméné zplsobu a mista provadéni
vyplat, pficemz takova zmeéna nesmi zplsobit Vlastnikim certifikatd Ujmu. Toto rozhodnuti bude
Vlastnikdm certifikatd oznameno v souladu s ¢lankem 14. téchto Emisnich podminek.

9. Zdanéni

Platba Vyporadaci ¢astky, pfipadné Jiné ¢astky a vynosu (pfipadné jinych vyplat €i plnéni z Certifikatd)
bude provadéna bez srazky dani pfipadné poplatkl jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo
poplatkd bude vyZadovana pfisluSnymi pravnimi predpisy pfislusné danové jurisdikce u¢innymi ke dni
takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo poplatkd vyzadovana pfisluSnymi pravnimi
predpisy pfisluSsné darnové jurisdikce uginnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit
Vlastnikim certifikati zadné dal$i ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatk(.

10. Protipravnost

V pfipadé, ze se existence vydanych a dosud existujicich Certifikatd nebo plnéni z Certifikatd (zejména
platba Vypofadaci ¢astky nebo jiné platby v souvislosti s Certifikaty) stane pro Emitenta po Datu emise,
avSak prede Dnem konecného vyporadani Certifikatd ¢aste¢né nebo zcela protipravnim v disledku
zmény prislusnych pravnich predpisl nebo jejich zavazného vykladu, je Emitent opravnén rozhodnout
o tom, Ze prava z Certifikatt zanikaji a Certifikaty zrusit. V takovém pfipadé, v rozsahu, v jakém to
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pFislusné pravni predpisy v takové dobé umoznuji, Emitent vyplati pfislusnym Viastnikim certifikatd
¢astku, kterou Agent pro vypodéty uréi jako trzni hodnotu takovych Certifikatll (dale také jen ,Jina
Castka"“) bezprostfedné pred jejich zrusenim, pfi¢emz takova trzni hodnota bude odvozena od hodnoty
¢i ceny Podkladového aktiva pfislusného Certifikatu s tim, Ze maximalni vySe Jiné ¢astky podle tohoto
¢lanku 10 bude odpovidat vySi Jmenovité hodnoty pfedmétnych Certifikatd a alikvétniho vynosu.
Vyporadani a pfislusné platby probéhnou zptisobem upravenym v téchto Emisnich podminkach.

11. Promlc¢eni

Prava z Certifikatt se promlc¢uji uplynutim 3 let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.

12. Administrator a Agent pro vypoéty
12.1 Administréator
12.1.1 Administrator a Uréena provozovna

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 12.1.2 téchto Emisnich podminek, je Administratorem PPF
banka a uréena provozovna a vyplatni misto Administratora jsou na nasledujici adrese:

PPF banka a.s.
Evropska 2690/17
160 41 Praha 6
Ceska republika

nebo na jiné adrese, kterou Administrator za tim ucelem oznameni v souladu s ¢lankem 14. téchto
Emisnich podminek (dale jen ,Uréena provozovna®).

12.1.2 Dalsi a jiny Administrator a Uréena provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalSiho Administratora a ur€it jinou nebo dalSi
Ur€enou provozovnu. Dojde-li ke zméné Administratora nebo Urené provozovny zpfistupni Emitent
Vlastnikim certifikatu jakoukoliv zménu Uréené provozovny a Administratora a Gplné znéni emisnich
podminek po provedené zméné zpUsobem uvedenym v ¢lanku 14.téchto Emisnich podminek.
Jakakoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhaty 15 kalendarnich dn ode dne takového
oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém pfipadé
vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla u€innosti méné nez 30 kalendarnich dnt pfed nebo po Dni
vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Certifikaty, nabude Gc€innosti 30. dnem po takovém Dni vyplaty.

Zmény predpokladané timto ¢lankem 12.1.2 nesméji zplUsobit Viastnikim certifikatll podstatnou djmu.
12.1.3 Vztah Administratora a Viastniku certifikatd

Je-li Administrator osobou odliSnou od Emitenta, jedna Administrator v souvislosti s pInénim povinnosti
vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jako zastupce Emitenta a jeho pravni vztah k Vlastnikam
certifikatd vyplyva pouze ze Smlouvy s administratorem.

12.2. Agent pro vypocty
12.2.1 Agent pro vypocty

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 12.2.2 téchto Emisnich podminek, je Agentem pro vypocty
PPF banka.

12.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jiného nebo dalSiho Agenta pro vypocty. Tato zména vSak
nesmi zpusobit Vlastnikim certifikatd podstatnou Ujmu. Emitent zménu Agenta pro vypocty oznami
Vlastnikdm certifikatd zplsobem uvedenym v &l. 14. téchto Emisnich podminek.

12.2.3 Vztah Agenta pro vypocty a Vlastniki certifikatu

Je-li Agent pro vypocty osobou odliSnou od Emitenta, jedna Agent pro vypodty v souvislosti s plnénim
povinnosti Agenta pro vypocty jako zastupce Emitenta.
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13. Zmény a vzdani se naroku

Emitent a Administrator mohou provadét se souhlasem Agenta pro vypocty (neni-li Agentem pro vypocty
sam Emitent) jakoukoli zménu kteréhokoli ustanoveni Emisnich podminek, a to i bez souhlasu Vlastnikl
certifikatt, pokud jde vyluéné o zménu formalni, vedlejsi nebo technické povahy, je-li provedena
k opravé zfejmého omylu nebo je vyzadovana platnou pravni Upravou a zaroven nezpuUsobi-li
Vlastnikim certifikatd ujmu. Pfi takové zméné je Emitent povinen postupovat s odbornou péci. Jakakoli
uprava podminek Certifikatd podle tohoto ¢lanku 13. Emisnich podminek je viéi Vlastnikim certifikatd
ucinna dnem jejich oznameni podle ¢lanku 14. Emisnich podminek.

14. Zpfistupnéni Emisnich podminek, Oznameni

Emisni podminky jsou zpfistupnény v &eském jazyce na webovych strankach Emitenta
www.ppfbanka.cz v sekci Dulezité dokumenty.

Neni-li v zakoné ¢i v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, bude jakékoli oznameni Viastnikim
certifikatd dle téchto Emisnich podminek platné, pokud bude uvefejnéno a zpfistupnéno v ¢eském
jazyce alespori na webovych strankach Emitenta www.ppfbanka.cz nebo jinych webovych strankach,
které budou Vlastnikim certifikatd oznameny zplsobem stanovenym v tomto ¢lanku 14. Pro Ucely
oznameni ¢inénych podle téchto Emisnich podminek je Emitent opravnén zfidit specialniho rozhrani,
na kterém budou oznameni Vlastnikim certifikatl sdélovana a na které bude Vlastnikovi certifikatd
umoznén pfistup az po zadani pfistupového kli¢e Ci hesla. V takovém pfipadé je Emitent povinen
poskytnout Vlastnikovi certifikatd pfislusné pFistupové kli¢e ¢€i hesla. Stanovi-li kogentni pravni pfedpisy
pro uvefejnéni &i zpfistupnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zplsob,
bude takové oznameni povazovano za platné uvefejnéné C&i zpfistupnéné jeho uvefejnénim di
zpfistupnénim pfedepsanym pfisluSnym pravnim pfedpisem. V pfipadé, Zze bude nékteré oznameni
uvefejriovano Gi zpfistupnovano vice zplsoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum
jeho prvniho uverejnéni €i zpfistupnéni.

V pfipadé, Ze Vlastnikem certifikatll je pouze jeden subjekt, mize byt jakékoli oznameni takovému
jedinému Vlastniku certifikatd dle téchto Emisnich podminek ucinéno odeslanim oznameni
prostfednictvim poskytovatele poStovnich nebo kuryrnich sluzeb na adresu sdélenou pfislusnym
jedinym Vlastnikem certifikat(l. V takovém pfipadé dale Emitent neni povinen zvefejhovat tyto Emisni
podminky na svych webovych strankach.

Jakékoli oznameni Emitentovi ve smyslu téchto Emisnich podminek bude fadné ucinéno, pokud bude
doruceno na nasledujici adresu:

PPF banka a.s.
Evropska 2690/17
160 41 Praha 6

nebo na jakoukoli jinou adresu, jez bude Vlastnikim certifikatd oznamena zpUsobem popsanym
v pfedchozim odstavci tohoto ¢lanku 14.

15. Rozhodné pravo, jazyk, spory

Certifikaty jsou vydavany na zakladé platnych a uginnych pravnich predpisti Ceské republiky, zejména
na zakladé Obganského zakoniku. Prava a povinnosti vyplyvajici z Certifikatll se budou Fidit a vykladat
v souladu s pravem Ceské republiky. Tyto Emisni podminky mohou byt pfelozeny do angliétiny,
pfipadné i do dalSich jazykl. V takovém pfipadé, pokud dojde k rozporu mezi rdznymi jazykovymi
verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska. Jakékoli pfipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky certifikatd
vyplyvajici z Certifikatd, téchto Emisnich podminek nebo s nimi souvisejici budou feSeny Méstskym
soudem v Praze.
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