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(X)KKCG

KKCG Financing 2 a.s.

Dlhopis KKCG FINAN II 5,90/2029
s pevnym urokovym vynosom 5,9 % p.a. zabezpeceny zaloZnymi pravami
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 160 000 000 EUR splatny v roku 2029
ISIN SK4000025938

Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 160 000 000 EUR, splatné v roku 2029 (d’alej len Dlhopisy alebo Emisia),
ktorych emitentom je spolo¢nost KKCG Financing 2 a.s., so sidlom Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava, Slovenska republika, ICO:
55 970 494, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 7635/B, LEI:
097900CAKA0000199795 (d’alej len Emitent), budu vydané podla prava Slovenskej republiky v zaknihovanej podobe vo forme na
dorucitel'a. Emitent poZziada o prijatiec Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave,
a.s. (dalej len BCPB), ktory je regulovanym trhom na u&ely smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. méaja 2014
o trhoch s finanénymi néstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (d’alej len MiFID II), v stilade s pravnymi
predpismi a pravidlami BCPB, ale nemozno zarucit’, ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie. Menovita hodnota kazdého Dlhopisu
je 1000 EUR (dalej len Menovita hodnota). Deti vydania Dlhopisov (datum emisie) je 17. oktobra 2024.

Dlhopisy st tro&ené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 5,9 % p.a. Urokové vynosy budi vyplicané polrogne spitne. Prvé platba
urokovych vynosov bude vykonana 17. aprila 2025. Pokial' ned6jde k predcasnému splateniu Dlhopisov alebo kich odkipeniu
Emitentom a zaniku podl’a Podmienok, bud Dlhopisy splatné jednorazovo 17. oktdbra 2029. Platby z Dlhopisov budi vykonavané vzdy
v mene euro a z platieb budtl zrazané prislusné dane a poplatky pozadované pravnymi predpismi Slovenskej republiky. Emitent nebude
povinny vykonat’ d’al§ie platby Majitel'om dlhopisov ndhradou za takéto zrazky. Blizsie ¢lanok 9 Prospektu ,,Podmienky DIlhopisov*
a ¢lanok 11 Prospektu ,,Zdanenie, odvody a devizova regulacia v Slovenskej republike*.

Za zavazky z Dlhopisov zodpoveda len Emitent a Ziadna ina osoba. Zavizky Emitenta z Dlhopisov st zabezpecené zaloznym pravom
podrla slovenského prava k pohl'adavkam z vnitroskupinovej p6zi¢ky uzavretej medzi Emitentom a KKCG AG a zaloZznym pravom na
najviac 10 % akcii v spoloénosti Allwyn AG, zaloZenej podl'a pravnych predpisov Svajéiarska so sidlom na Mithlenplatz 9, 6004 Luzern,
Svajgiarsko, ICO: CHE-366.705.452 (Allwyn) (spolo¢ne d’alej len Zabezpe&enie), ktora je materskou spoloénostou spoloénosti Allwyn
International, a.s., so sidlom na Evropska 866/71, Vokovice, 160 00 Praha 6, Ceské republika, ICO: 242 87 814, (Allwyn International
alebo AIAS). Zabezpeceme bude zriadené v silade s €lankom 10 Podmienok Dlhopisov v prospech spolo¢ného zistupcu Majitelov
dlhopisov, spolo¢nosti J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, IC: 471 15 378,
podnikajlicej na tizemi Slovenskej repubhky prostrednictvom organizacnej zlozky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky,
so sidlom Dvoi4dkovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693 (dalej v tejto kapacite aj ako Agent pre
zabezpecenie).

Tento prospekt zo diia 6. septembra 2024 (d’alej len Prospekt) bol vypracovany podl'a ¢lanku 6 Nariadenia Eur6épskeho parlamentu
a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati
na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice 2003/71/ES (d’alej len Nariadenie o prospekte) a podla clanku 24
avsulade sprilohami 6, 14 a22 Delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019/980 pokial’ ide o format, obsah, preskimanic
a schval'ovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom
trhu (d’alej len Delegované nariadenie o prospekte) za ticelom prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB
a verejnej ponuky Dlhopisov v Slovenskej republike a Ceskej republike podl'a Nariadenia o prospekte.

Tento Prospekt bol pravoplatne schvaleny Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS) 16. septembra 2024, ako prisluSnym
organom podPa Nariadenia o prospekte. NBS schvaluje tento Prospekt iba ako dokument, ktory spiiia normy uplnosti,
zrozumitePnosti a konzistentnosti uloZené Nariadenim o prospekte. Schvalenie Prospektu zo strany NBS by sa nemalo povaZovat’
za potvrdenie Emitenta ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré si predmetom tohto Prospektu.

Emitent poziada NBS, aby oznédmila schvalenie Prospektu Ceskej narodnej banke (d’alej len CNB) ako prisluinému organu Ceskej
republiky podl'a Nariadenia o prospekte na uéely verejnej ponuky Dlhopisov v Ceskej republike. Prospekt nebude registrovany, povoleny
ani schvaleny akymkol'vek organom iného Statu. Osobitne, Dlhopisy nie su a nebud registrované podl'a zékona o cennych papieroch
Spojenych statov americkych z roku 1933, a preto nesmu byt pontkané, predavané, ani akokol'vek poskytované na izemi Spojenych
Statov americkych alebo osobam, ktoré st rezidentmi Spojenych Statov americkych, inak ako na zaklade vynimky z registraénych
povinnosti podla uvedeného zakona alebo v ramci obchodu, ktory takejto registracnej povinnosti nepodlicha. Osoby, do ktorych
dispozicie sa tento Prospekt dostane, su zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych Statoch vztahuji na ponuku,
nakup alebo predaj Dlhopisov alebo na drzanie a rozsirovanie akychkol'vek materidlov tykajucich sa Dlhopisov. Blizsie ¢lanok 10.5
Prospektu ,,Obmedzenia tykajtce sa $irenia Prospektu a predaja Dlhopisov*.

Platnost’ tohto Prospektu skon¢i dita 16. septembra 2025. Povinnost’ vypracovat’ dodatok k Prospektu v pripade nového
vyznamného faktoru, podstatnej chyby alebo podstatnej nepresnosti sa po skon¢eni doby platnosti Prospektu uZ neuplatni.
Informacie uvedené v tomto Prospekte su aktualne iba ku diiu jeho vyhotovenia. Poskytnutie tohto Prospektu po dni jeho vyhotovenia
neznamena, ze informacie v iom uvedené zostavaju aktualne v tento neskorsi defi a investori musia pre ucely rozhodnutia investovat’
do Dlhopisov zvazit' vSetky d’alSie informdcie, ktoré Emitent uverejnil po vyhotoveni tohto Prospektu (vratane pripadného dodatku
k Prospektu, ak vznikne povinnost’ pripravit’ a zverejnit' ho) a iné verejne dostupné informacie. Emitent vo vztahu k Dlhopisom
neschvalil akékol'vek iné vyhlasenie alebo informacie, nez aké su obsiahnuté v tomto Prospekte.

Investovanie do Dlhopisov zahiia rizika. Potencidlni investori by mali vykonat’ vlastné posudenie vhodnosti investovania
do Dlhopisov. Potencialni investori by mali posudit’ najmi rizika opisané v ¢lanku 2 Prospektu ,,Rizikové faktory* niZsie.

Veduci spolu manazeri

J&T BANKA, a.s. UniCredit Bank PPF banka, a.s.
Czech Republic and Slovakia, a.s.
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1. SUHRN

Nizsie uvedeny suhrn uvdadza klucové informdcie, ktoré investori potrebuju na pochopenie povahy
a rizik Emitenta a Dlhopisov. Suhrn sa mad citat' spolu s ostatnymi castami Prospektu. Pojmy
s pociatocnym velkym pismenom, ktoré su pouzité v suhrne, maju vyznam, ktory je im priradeny
v Podmienkach Dlhopisov alebo v akejkolvek inej casti Prospektu. Sithrn splita poziadavky clanku 7
Nariadenia o prospekte a pozostava z povinne zverejniovanych informdcii clenenych do Styroch
oddielov a pododdielov, pricom obsahuje vSetky povinne zverejiiované informdcie, ktoré musia byt
obsiahnuté v suhrne pre tento typ cennych papierov a Emitenta.

1.1 Uvod a upozornenia

Upozornenia

Tento stihrn predstavuje a mal by sa ¢itat’ ako uvod k Prospektu.

Akékol'vek rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov by sa malo zakladat’ na tom, Ze investor postdi Prospekt
ako celok, a to vratane aj jeho pripadnych dodatkov.

Investor moze stratit’ vSetok investovany kapital alebo jeho cast’ v pripade, ze Emitent nebude mat
dostatok prostriedkov na splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov a/alebo vyplatenie Grokovych vynosov
z Dlhopisov. V pripade, ak je na sud podand zaloba tykajuca sa informacii obsiahnutych v Prospekte,
moze byt zalujlci investor povinny podla vnutrostatnych prav znasat’ naklady na preklad Prospektu
pred zacatim sidneho konania. Ob¢ianskopravnu zodpovednost’ maju len osoby, ktoré predlozili suhrn
vratane jeho prekladu, ale len v pripade, ked’ je tento suhrn zavadzajuci, nepresny alebo v rozpore
s ostatnymi ¢astami Prospektu alebo, ak neposkytuje v spojeni s ostatnymi ¢astami Prospektu kli¢ové
informacie, ktoré maji investorom pomdct’ pri rozhodovani o tom, ¢i investovat’ do tychto Dlhopisov.

Néazov Dlhopisu a
medzinarodné
identifika¢né ¢islo
(ISIN)

Nazov Dlhopisu je Dlhopis KKCG FINAN II 5,90/2029.

Dlhopisom bol spolo¢nost'ou Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta
1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisanou v Obchodnom registri vedenom
Mestskym sidom Bratislava I11, oddiel Sa, vlozka ¢. 493/B (d’alej len CDCP) prideleny identifikaény kod
ISIN SK4000025938.

Identifika¢né Emitentom thopisov je spolo¢nost KKCG Financing 2 a.s., so sidlom Dubravska cesta 14, 841 04
a kontaktné udaje Bratislava, ICO: 55 970 494, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym stidom Bratislava III,
Emitenta oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 7635/B, LEI: 097900CAKA0000199795.
Emitenta je mozné kontaktovat’ na telefonnom cisle +447961664498, alebo prostrednictvom emailovej
adresy ir@kkcg.com.
Identifikac¢né Dlhopisy budi ponukané Emitentom prostrednictvom Vedtcich spolu manazérov v ramci verejnej

a kontaktné tidaje
osoby ponitikajucej
Dlhopisy a osoby,
ktora Ziada

o prijatie

na obchodovanie na
regulovanom trhu

ponuky Slovenskej republike a Ceskej republike v stlade s Nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov
alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu (d’alej len Nariadenie o prospekte).

Veduci spolu manazéri su:

e J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Cesk4 republika, IC:
471 15 378, LEI: 31570010000000043842, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym
sidom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 1731, ktora posobi v Slovenskej republike prostrednictvom
pobocky J&T BANKA, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky, Dvorakovo nébrezie 8 811 02 Bratislava,
Slovenské republika, ICO: 35 964 693, LEI: 097900BHFR0000075034, zapisana v Obchodnom
registri vedenom Mestskym sudom Bratislava III, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B (d’alej aj ako J&T
BANKA). J&T BANKU je mozné kontaktovat na telefonnom cisle +421 259 418 111
alebo prostrednictvom emailovej adresy info@)jtbanka.sk.

e  UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4,
ICO: 649 48 242, zapisand v Obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe, vlozka: B
3608, LEI: KR6LSKV3BTSJRD41IF75, ktora pdsobi v Slovenskej republike prostrednictvom
pobocky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom
Sancova 1/A, 813 03, Bratislava, Slovenska republika, ICO: 47 251 336, zapisana v Obchodnom
registri vedenom Mestskym stidom Bratislava III, oddiel: Po, vlozka ¢.: 2310/B (d’alej aj ako UCB).
UCB je mozné kontaktovat’ na telefonnom ¢isle +420 221 210 031 alebo prostrednictvom emailu
info@unicreditgroup.cz.

e PPF banka, a.s., so sidlom Evropska 2690/17, 16041 Praha 6, ICO: 47116129, zapisand v
Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, oddiel: B, vlozka ¢islo: 1834, LEI:
31570010000000036567 (d’alej aj ako PPF banka). PPF banku je mozné kontaktovat na telefonnom
Cisle +420 222 244 255 alebo prostrednictvom emailu info@pptbanka.cz.
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Emitent poziada prostrednictvom J&T BANKY, ako kota¢ného agenta (d’alej len Kotaény agent), o
prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB. Kota¢ného agenta je mozné
kontaktovat’ spdsobom uvedenym vyssie.

Identifika¢né a
kontaktné udaje
organu, ktory
schvaluje Prospekt

Prospekt schval'uje Narodna banka Slovenska, ako prislusny organ pre ucely Nariadenia o prospekte
na zéklade § 120 ods. 1 Zakona o cennych papieroch. Narodna banku Slovenska je mozné kontaktovat
na telefonnom ¢isle +421 257 871 111 alebo prostrednictvom emailovej adresy info@nbs.sk.

Datum schvalenia
Prospektu

Prospekt bol schvaleny rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. z.: 100-000-764-829 k ¢. sp.: NBS1-
000-101-982 zo dia 16. septembra 2024, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ diia 16. septembra 2024.

1.2

KPacéové informacie o emitentovi

Kto je emitentom cennych papierov?

Sidlo a pravna
forma Emitenta,
LEIL krajina
registracie a pravo
podla ktorého
Emitent vykonava
¢innost’

Emitent je akciovou spolo¢nost'ou zalozenou podla pravneho poriadku Slovenskej republiky, so sidlom
Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 55 970 494, zapisanou v Obchodnom
registri vedenom Mestskym sudom Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 7635/B, LEIL:
097900CAKA0000199795. Emitent vykonava svoju ¢innost’ v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej
republiky, ¢o zahffia najmé zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik (d’alej len Obchodny zakonnik),
zakon ¢&. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik (d’alej len Ob¢iansky zakonnik), zakon ¢. 455/1991 Zb. o
zivnostenskom podnikani a zakon ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len
Zakon o dlhopisoch) (vZdy v platnom zneni).

Hlavné ¢innosti
Emitenta

Emitent je novozalozena spolo¢nost’ bez vyznamnej podnikatel'skej historie. Hlavnou ¢innost'ou Emitenta
je ziskanie finanénych prostriedkov prostrednictvom Emisie a ich poskytnutie spolo¢nosti KKCG AG
prostrednictvom pdzi¢ky alebo inou formou financovania na tcely financovania beznej obchodnej
¢innosti ako aj akvizicii, finan¢nych investicii a operacii, dividend alebo refinancovania existujticich
uverov. Vynosy z Emisie nebudi pouzitie na financovanie ¢innosti a akvizicii v oblasti lotérii, hazardnych
hier a ani tazby a spracovania ropy a plynu.

Hlavni akcionari
Emitenta

Emitent ma jediného akcionara, a to spolo¢nost KKCG AG, ktora vlastni 100 % podiel na zékladnom
imani Emitenta, s ktorym je spojenych 100 % hlasovacich prav. Ovladajicou osobou spolo¢nosti KKCG
AG je k datumu vyhotovenia Prospektu nadacia VALEA FOUNDATION, ktorej beneficientom je pan
Karel Komarek.

Kracové riadiace
osoby Emitenta

Klacovymi riadiacimi osobami Emitenta st Iva Hor¢icova, predseda predstavenstva a Petr Luiidk, ¢len
predstavenstva.

Identifika¢né udaje
zakonného auditora
Emitenta

Auditorom Emitenta je spolo¢nost’ PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o0., so sidlom Karadzi¢ova 2,
815 32 Bratislava - mestska Cast Staré Mesto, Slovenska republika, ICO: 35 739 347, zapisana
v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava 111, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 16611/B, zapisana v zozname
Slovenskej komory auditorov (dalej len SKAU) pod ¢. licencie 161.

Aké st kPicové financné informacie tykajuce sa Emitenta?

KIucové udaje z auditovane] individualnej uctovnej zavierky Emitenta zostavenej k 31.12.2023 podla slovenskych tétovnych

Standardov (SAS) v EUR:
Suvaha k 31.12.2023 Vykaz ziskov a strat zostaveny za obdobie od
(auditované) 29.12.2023 do 31.12.2023
Spolu majetok 27 500 (auditované)
Vlastné imanie 22 890 Vysledok hospodarenia z hospodarskej

L. R . 27 500 ¢innosti -4610

Spolu vlastné imanie a zavizky Vysledok hospodarenia za ictovné obdobie
pred zdanenim -4610

Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie
po zdaneni -4610
Prehl’ad peiaZnych tokov zostaveny za obdobie od 29.12.2023 do
31.12.2023 (auditované)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej ¢innosti 0
Cisté pefiazné toky z investiénej ¢innosti 0
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti 0

Zostatok penaznych prostriedkov a peiiaznych ekvivalentov na konci uc¢tovného obdobia
upraveny o kurzové rozdiely vyéislené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje ti¢tovna zavierka (+/-)

27 500
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Stcastou auditovanej individualnej Gétovnej zavierky k 31.12.2023 je aj sprava auditora, ktora bola bez vyhrad.

Emitent nevykonal od zostavenia auditovanej individualnej ictovnej zavierky k 31.12.2023 ziadne transakcie, ktoré by mohli mat’
za nasledok vyznamna celkovii zmenu ovplyviiujicu jeho aktiva, pasiva a vynosy, vacsiu ako 25 % vzhladom na jeden alebo
viaceré ukazovatele rozsahu jeho obchodnej ¢innosti.

Emitent vyhlasuje, Ze od zostavenia auditovanej individudlnej Gctovnej zavierky k 31.12.2023 nedoslo k ziadnej podstatnej
nepriaznivej zmene jeho vyhliadok.

Aké st kPucové rizika Specifické pre Emitenta?

NajvyznamnejSie
rizika, ktoré si
Specifické pre
Emitenta

Rizikové faktory vztahujuce sa k Emitentovi a Skupine Allwyn zahffiaji najma nasledujuce potencialne
skuto¢nosti:

1. Riziko Emitenta ako ucelovo zaloZenej spolocnosti bez podnikateP’skej historie — Emitent je
spoloCnost’ existujica za ucelom vydania Dlhopisov, poskytnutia vynosov z Emisie
vnutroskupinovou pozi¢kou alebo inou formou financovania spolo¢nosti KKCG AG a naslednej
spravy takejto pdzicky alebo inej formy financovania. Emitent nevykonéava ziadnu int podnikatel'ska
¢innost’ a bude tak iverovo zavisly od spolo¢nosti KKCG AG a jej dcérskych spolo¢nosti, ¢o moze
negativne ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta splnit’ svoje zavizky z Dlhopisov.

2. Riziko sekundarnej zavislosti — Emitent pouzije vynosy z Emisie na poskytnutie financovania
spolo¢nosti KKCG AG vnutroskupinovou p6zickou alebo inou formou financovania. Vzhl'adom na
to, ze Emitent sam nevykonava Ziadnu podnikatel'sku ¢innost, schopnost’ Emitenta splatit’ zaviazky
z Dlhopisov zavisi od schopnosti KKCG AG a jej dcérskych spolo¢nosti generovat’ dostato¢né zdroje
70 svojej ¢innosti na splatenie zadvdzkov voc¢i Emitentovi. Hoci Skupina KKCG p6sobi aj v inych
odvetviach, je vystavena predovsetkym rizikdm ovplyviujiicim lotériova a hernu ¢innost’ Skupiny
Allwyn, a preto schopnost’ Emitenta splatit’ svoje zdvéizky z Emisie moze byt negativne ovplyvnena
vsetkymi rizikovymi faktormi tykajucimi sa Skupiny Allwyn.

3. Riziko konfliktu zaujmov — Obchodné a finan¢né zaujmy niektorych ¢lenov Skupiny KKCG alebo
ich akcionarov ¢i partnerov moézu byt za urcitych okolnosti v rozpore so zaujmami Emitenta. Zaujmy
Majitel'ov dlhopisov m6Zu byt ohrozené aj zdujmami niektorych ¢lenov Skupiny Allwyn alebo ich
akcionarov ¢i partnerov, ¢o mdze mat’ vyznamny negativny vplyv na investicie Majitel'ov dlhopisov.
Pri vykone funkcie ¢lenov predstavenstva Emitenta moze dojst ku konfliktu zaujmov, pretoze
Clenovia predstavenstva s zaroven ¢lenmi organov inych spolo¢nosti a presadzuju zaujmy tychto
spolo¢nosti alebo zaujmy nimi ovladanych osob.

4. Uverové riziko — Skupina Allwyn (ktor na i¢ely finanénych a popisnych &asti Prospektu, vratane
rizik (ale s vyli¢enim podmienok Dlhopisov v ¢lanku 9 Prospektu) tvori spolo¢nost’ Allwyn a jej
dcérske spolocnosti a d’alsie subjekty, o ktorych Allwyn uctuje metodou vlastného imania) (equity
method investees) je vystavena iverovému riziku predstavujucemu potencialne straty, ktoré Skupine
Allwyn mézu vzniknit, ak dlznici, napriklad zékaznici alebo klienti, nebudu plnit’ svoje platobné
zAvizky véas a riadne. Uverové riziko vyplyva z transakcii s protistranami, z ktorych Skupine Allwyn
vznikaju finanéné pohl'adavky. Napriek vSetkym opatreniam obmedzujicim uverové riziko v ramei
Skupiny Allwyn mdze zlyhanie protistrany alebo protistran spdsobit’ straty, ktoré mozu negativne
ovplyvnit’ podnikanie Skupiny Allwyn, jej hospodarske vysledky a finan¢nu situaciu.

5. Riziko likvidity — Skupina Allwyn je vystavena riziku likvidity, ¢o znamena, ze Skupina Allwyn
nemusi disponovat’ zdrojmi dostato¢nymi na pokrytie svojich splatnych pohl'adavok, ako napriklad
zavizkov voci dodavatelom, zamestnancom alebo finanénym institiciam. Nedostatok dostupnych
zdrojov by mohlo negativne ovplyvnit’ podnikanie Skupiny Allwyn, jej hospodarske vysledky a
finan¢nu situaciu.

6. Rizika spojené so zadlZenostou Skupiny Allwyn — Skupina Allwyn je znacne zadlZzena
a predpoklad je, Ze v blizkej budiicnosti nad’alej zna¢ne zadlzenou bude. Tato zadlzenost’ so sebou
nesie obmedzujice zmluvné podmienky a finanéné zavazky (financial maintenance covenants), ktoré
obmedzuju jej finan¢nt a prevadzkovi flexibilitu, ako aj ustanovenia o pripadoch neplnenia zaviazkov
a krizovom neplneni zavézkov.

7. Vplyv globalneho geopolitického a makroekonomického vyvoja — Skupina Allwyn je vystavena
politickym, ekonomickym a finanénym trhovym podmienkam v krajinach, v ktorych posobi,
a v d’alsich krajinach, do ktorych méze expandovat. Akékol'vek vyznamné politické udalosti alebo
zmeny, ako napriklad volby, mézu mat’ za nasledok zmeny v regulacii, obmedzenia podnikania
v danej krajine a iné politické rozhodnutia. Prebichajuca ruska invazia na Ukrajine, ako aj nestabilita
na Blizkom vychode viedli a mézu nad’alej viest’ k naruSeniu, nestabilite a volatilite na svetovych
trhoch a v ekonomikach krajin vratane tych, v ktorych pdsobi Skupina Allwyn, ¢o by mohlo mat’
nepriaznivy vplyv na jej podnikanie.

VysSie uvedené rizikda mozu mat’ vyznamny negativny dopad na finanénu, ekonomicku a podnikatel'ska
situdciu Emitenta. To m6ze vyznamne zhorsit’ schopnost’ Emitenta splatit’ svoje zavézky z Dlhopisov.
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1.3

Krucové informacie o cennych papieroch

Aké su hlavné charakteristiky cennych papierov?

Opis druhu a triedy
cennych papierov,
ponikanych alebo
prijimanych na
obchodovanie,
vratane ISIN-u

Dlhopisy v zaknihovanej podobe s pevnym urokovym vynosom vo vySke 5,9 % p.a. vo forme
na dorucitela, v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 160 000 000 EUR splatné v roku 2029,
ISIN SK4000025938.

Nézov Dlhopisov je Dlhopis KKCG FINAN II 5,90/2029. Menovita hodnota jedného Dlhopisu je
1 000 EUR.

Mena Emisie
cennych papierov,

Dlhopisy budi vydané v mene euro. Maximalny pocet Dlhopisov, ktoré mézu byt vydané, je 160 000
kusov v pripade vydania celej Emisie. Pokial’ ned6jde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov alebo k ich

s cennymi papiermi

pocet vydanych odkupeniu Emitentom a zaniku v stlade s Podmienkami Dlhopisov, budu Dlhopisy splatné jednorazovo
cennych papierov dna 17. oktobra 2029.

a lehoty splatnosti

Opis prav spojenych | Prava spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykonavani upravuji pravne predpisy Slovenskej republiky,

najma zakon €. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch),
Zakon o cennych papieroch, Obchodny zékonnik a zakon ¢. 7/2005 Z. z., o konkurze a reStrukturalizacii,
v zneni neskor$ich predpisov (dalej len Zakon o konkurze). Majitel Dlhopisu ma v sulade
s Podmienkami najmé pravo na splatenie menovitej hodnoty, vyplatenie prislusného tirokového vynosu,
pravo na ucast’ a na hlasovanie na Schodzi a pravo pozadovat’ odkipenie Dlhopisov pri zmene kontroly
Emitenta.

Emitent mdéze oznamenim Majitelom dlhopisov urcit, Ze vsetky Dlhopisy alebo ich uréend cast’
(definovana ako percento Menovitej hodnoty rovnaké pre vSetkych Majitelov dlhopisov) sa stavaju
predcasne splatné k 17. januaru, 17. aprilu, 17. jalu a 17. oktébru kazdého roka. Oznamenie musi byt
urobené najneskor 40 dni vopred. Den Ciasto¢nej predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta musi byt’
sucasne aj dilom vyplaty trokov. Emitent je povinny v uréeny defi pred¢asnej splatnosti splatit’ Majitel'ovi
dlhopisov Menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu (alebo jej ¢ast’ uvedent v oznameni Emitenta) spolu s
doposial’ akumulovanymi riadnymi urokovymi vynosmi a tiez mimoriadnym vynosom Dlhopisu podla
nasledovnej tabul’ky:

Deii predc¢asnej splatnosti Mimoriadny vynos Deii predcasnej splatnosti | Mimoriadny vynos
17. januara 2025 11,49% 17. jala 2027 1,33%
17. aprila 2025 10,16% 17. oktobra 2027 1,18%
17. jula 2025 8,81% 17. januara 2028 1,03%
17. oktobra 2025 7,45% 17. aprila 2028 0,89%
17. januara 2026 6,06% 17. jula 2028 0,74%
17. aprila 2026 4,65% 17. oktdbra 2028 0,59%
17. jula 2026 3,22% 17. januara 2029 0,44%
17. oktobra 2026 1,77% 17. aprila 2029 0,00%
17. januara 2027 1,62% 17. jula 2029 0,00%
17. aprila 2027 1,48% 17. oktdbra 2029 0,00%

Prava spojené s Dlhopismi nebudu obmedzené s vynimkou vSeobecnych obmedzeni vyplyvajucich
z pravnych predpisov, ktoré sa tykaja prav veritel'ov vSeobecne (najmé podl'a Zakona o konkurze). Prava
z Dlhopisov sa preml¢uji uplynutim 10 rokov odo dnia ich splatnosti.

Opis poradia
prednosti Dlhopisov
v pripade platobnej
neschopnosti
Emitenta

Zavazky z Dlhopisov budu zakladat’ priame, nepodmienené, nepodriadené a (po zriadeni Zabezpecenia
a v jeho rozsahu podl'a Podmienok) zabezpecené zaviazky Emitenta, ktoré su vzajomne rovnocenné (pari
passu) a buda postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania aspoi rovnocenne (pari passu) voci vietkym
inym stfasnym a budicim priamym, nepodmienenym, nepodriadenym a obdobne zabezpefenym
zaviazkom Emitenta, s vynimkou tych zaviazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie
pravnych predpisov. Emitent sa zavdzuje zaobchadzat’ so vSetkymi MajiteI'mi dlhopisov rovnako.

Bez ohl'adu na vyssie uvedené, podla Zakona o konkurze, bude podriadena akékol'vek pohladavka
z Dlhopisov voc¢i Emitentovi, ktorej veritel'om je alebo kedykol'vek pocas jej existencie bola osoba, ktora
je alebo kedykol'vek od vzniku pohl'adavky bola spriaznenou osobou Emitenta v zmysle § 9 Zakona
o konkurze. Uvedené neplati pre pohladavky veritel'a, ktory nie je spriazneny s Upadcom a v Case
nadobudnutia spriaznenej pohladavky nevedel a ani pri vynaloZeni odbornej starostlivosti nemohol
vediet, ze nadobuda spriaznent pohl'adavku. Predpokladd sa, ze veritel pohladavky z Dlhopisu
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nadobudnutej na zaklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme
alebo obdobnom zahrani¢nom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Opis vSetkych
obmedzeni volnej
prevoditel’nosti
cennych papierov

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena, avSak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom,
mozu byt v stilade s Podmienkami prevody Dlhopisov v CDCP za ur€itych podmienok pozastavené a to
pocinajuc dnom bezprostredne nasledujucim po prisluSnom rozhodnom dni (ktory je vymedzeny
v Podmienkach v zavislosti od konkrétnych okolnosti, ktoré mézu nastat’) az do prislusného dna splatenia
Menovitej hodnoty Dlhopisov.

Vynos Dlhopisov
a postup vyplacania

Dlhopisy budu uroc¢ené pevnou urokovou sadzbou vo vyske 5,9 % p. a.
Urokové vynosy budii vyplacané polroéne spitne vzdy k 17. aprilu a 17. oktobru kazdého roka.

Prva platba trokovych vynosov bude vykonana 17. aprila 2025.

Kde sa bude obchodovat’ s cennymi papiermi?

Prijatie Dlhopisov na
regulovany ¢i iny trh

Emitent poziada prostrednictvom Kotaéného agenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie

na regulovanom vol'nom trhu BCPB, ale nemozno zarucit’, Ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie.

Aké su kPucové rizika Specifické pre cenné papiere?

NajvyznamnejSie
rizika, ktoré su
Specifické pre
Dlhopisy

Najvyznamnejsie rizikové faktory vztahujiuce sa k Dlhopisom zahfiiaju najmé nasledujuce pravne a iné
skuto¢nosti:

1. Riziko pred¢asného splatenia — Emitent sa m6zu rozhodnut’ v sulade s Podmienkami, ze Dlhopisy
predc¢asne splati v ureny deii na zaklade predchadzajiceho oznamenia. Investori st v tomto pripade
vystaveni riziku nizSieho nez predpokladaného vynosu, ktory nemusi vykryt ani kompenzécia
vo forme mimoriadneho vynosu Dlhopisu.

2. Riziko pevne stanovenej urokovej sadzby — Hodnota Dlhopisov méze klesnit z dévodu
celkového poklesu trhu s dlhovymi cennymi papiermi. Majitel' dlhopisov s pevnou urokovou
sadzbou je tiez vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto dlhopisu v désledku zmeny trhovych
urokovych sadzieb.

3. Riziko absencie zakonného rucenia alebo schémy ochrany vkladov — Emitent nie je bankou
ani regulovanou institiciou. Na pohl'addvky Majitel'ov dlhopisov sa pre pripad neschopnosti
Emitenta splatit’ svoje zavédzky z vydanych Dlhopisov nevztahuje ziadne zakonné rucenie podla
prava Slovenskej republiky, schéma ochrany alebo iné podobné poistenie ani pravo na plnenie, napr.
z Garan¢ného fondu investicii.

4. Riziko nakladov zo zdanenia a riziko zrazkovej dane — Investori su vystaveni riziku moznej
povinnosti zaplatit’ dane alebo iné platby v stillade s pravom a zvyklost'ami §tatu, v ktorom dochadza
k prevodu Dlhopisov alebo iného relevantného §tatu. Vynosy z Dlhopisov mdzu tiez podlichat’
zrazkovej dani. V dosledku toho méze byt vysledny vynos z Dlhopisov nizs§i ako investori
predpokladali ¢i pri predaji méze byt investorom vyplatena nizsia Ciastka ako ocakavali.

5. Navynos investicie do Dlhopisov méZu mat’ vplyv poplatky a iné vydavky — Celkova navratnost’
investicii do Dlhopisov méze byt ovplyvnend uroviiou poplatkov uctovanych Veducimi
spoloénymi manazérmi, obchodnikmi s cennymi papiermi ¢i inymi sprostredkovatel'mi. Investori
by sa mali s tymito poplatkami dopredu dokladne oboznamit’, inak mézu byt vystaveni riziku, ze
vynos z Dlhopisov bude niz$i ako predpokladali alebo pri naslednom predaji im bude vyplatena
niz$ia Ciastka ako ocakavali.

6. Riziko inflacie — Dlhopisy neobsahuju protiinflaéni dolozku. Na pripadné vynosy z investicie
do Dlhopisov tak moze mat vplyv inflacia, ktora znizuje hodnotu meny a tym negativne ovplyviiuje
realny vynos z investicie. Ak hodnota inflacie prekroc¢i predpokladany ro¢ny vynos do splatnosti,
hodnota realnych vynosov z Dlhopisov bude zéporna.

7. Riziko spojené s Agentom pre zabezpecenie - Pri zriad'ovani a vykone zaloznych prav zastupuje
Majitel'ov dlhopisov Agent pre zabezpecenie, ktory je spoloénym zastupcom Majitel'ov dlhopisov
podla Zakona o dlhopisoch, pricom zalozné pravo sa zriaduje iba v prospech Agenta
pre zabezpeCenie. Majitelia dlhopisov preto nemdzu jednotlivo vykonavat’ zalozné pravo. Hoci
Majitelia dlhopisov mdzu v pripade poruSenia povinnosti Emitenta samostatne pozadovat’
pred¢asné splatenie svojich Dlhopisov, vykon zalozného prava bude mozny len po rozhodnuti
Schédze a prostrednictvom Agenta pre zabezpecenie.

8. Riziko spojené s hodnotou akcii spolo¢nosti Allwyn - Dlhopisy su, okrem, iného, zabezpecené
zaloznym pravom k niektorym akciam Allwyn. Hodnota akcii bude zavisiet od trhovych
a hospodarskych podmienok vratane dostupnosti vhodnych kupcov. Akcie mozu byt nelikvidné,

nemusia mat’ Tahko zistitenl1 trhova hodnotu a ich hodnota pre tretie strany méze byt nizsia ako
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ich hodnota pre KKCG AG. Hodnota akcii moze ¢asom klesntit’ a akykol'vek nepriaznivy vyvoj
finan¢nych vysledkov Skupiny Allwyn méze tiez ovplyvnit’ hodnotu akcii.

Vyssie uvedené rizika mézu mat’ podstatny negativny dopad na vynos investora z Dlhopisov. V pripade,
ze by sa niektor¢ z rizik realizovalo, méze dokonca dojst’ k tomu, ze investorovi do splatnosti Dlhopisov
bude splatend iba ¢ast’ menovitej hodnoty Dlhopisov alebo pride o celu investiciu.

14 KPucové informacie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na obchodovanie
na regulovanom trhu

Za akych podmienok a podl’a akého harmonogramu moZem investovat’ do tohto cenného papiera?

Vseobecné V ramci primarneho predaja (upisania) prostrednictvom verejnej ponuky v Slovenskej republike
podmienky verejnej a Ceskej republike budu ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim Dlhopisov zabezpecovat' Veduci
ponuky spolu manazéri, teda spolo¢nosti J&T BANKA, UCB a PPF banka.

Verejna ponuka prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo dna 18.
septembra 2024 do dna 12. septembra 2025 (12:00 hod.). Dilom zaciatku vydavania Dlhopisov (t. j.
zaCiatku pripisovania Dlhopisov na prislusné ucty) a zaroven aj datum vydania Dlhopisov bude 17.
oktdber 2024. Dlhopisy budu vydavané priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov
(t. j. pripisovania na prislusné majetkové ucty) skon¢i najneskor jeden mesiac po uplynuti lehoty
na upisovanie Dlhopisov alebo jeden mesiac po upisani najvyssej sumy menovitych hodnét Dlhopisov
(podl'a toho, ¢o nastane skor). Minimalna vyska objednavky je stanovena na jeden kus Dlhopisu.
Maximalna vyska objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany
jednotlivym investorom) je obmedzena len najvysSou sumou menovitych hodnot vydavanych Dlhopisov.

Podmienkou i€asti na verejnej ponuke je preukazanie totoznosti investora platnym dokladom totoznosti.
Podmienkou ziskania Dlhopisov prostrednictvom kazdého Veduceho spolu manazéra, je uzavretie
zmluvy o poskytovani investi¢nych sluzieb medzi investorom a danym Vedtcim spolu manazérom a
podanie pokynu na obstaranie nakupu Dlhopisov podla tejto zmluvy. V ramci verejnej ponuky
v Slovenskej republike (i) J&T BANKA bude prijimat’ pokyny prostrednictvom svojej pobocky, J&T
BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Dvotdkovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska
republika a (ii) UCB bude prijimat’ pokyny prostrednictvom svojej pobocky, UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, Slovenska

republika.
Predpokladany Verejna ponuka prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva odo dia 18.
harmonogram septembra 2024 do dna 12. septembra 2025 (12:00 hod.).
verejnej ponuky
Informacie o prijati Emitent poziada prostrednictvom Kotaéného agenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na obchodovanie na na regulovanom vol'nom trhu BCPB. Nemozno ale zarucit’, ze BCPB prijme Dlhopisy na obchodovanie.
regulovanom trhu V pripade prijatia Dlhopisov budu Dlhopisy obchodované v sulade s prislusnymi pravidlami

regulovaného volného trhu BCPB. Okrem ziadosti o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom vol'nom trhu BCPB Emitent nepoziadal ani nemieni poziadat’ o prijatic Dlhopisov
na obchodovanie na Ziadnom domacom ¢i zahraniénom regulovanom trhu alebo burze.

Plan distribucie Emitent planuje pontikat’ Dlhopisy verejnou ponukou podl'a Nariadenia o prospekte na tizemi Slovenskej
Dlhopisov republiky a Ceskej republiky, ktorta budii vykonavat’ Vedtci spolu manazéri, v pripade ponuky na tizemi
Slovenskej republiky prostrednictvom svojich slovenskych pobociek.

Investori budd osloveni najmé pouzitim prostriedkov dial’kovej komunikécie.

Minimalna ¢iastka, za ktoru bude investor opravneny upisat’ a kupit’ Dlhopisy je stanovend na 1 000
EUR, (. minimalna vyska objednavky investora je stanovena jeden kus Dlhopisu). Maximalna vyska
objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom)
je obmedzena len najvysSou sumou menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov.

Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v menSom objeme, neZ bola najvyssSia suma menovitych hodnot
Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade povaZovat’ za uspe$ni. Uvedené zahifia moznost’
Emitenta pozastavit’ alebo ukoncit' ponuku na zaklade svojho rozhodnutia (v zavislosti na svojej
aktualnej potrebe financovania), priCom po ukonceni ponuky d’al§ie objednavky nebudi akceptované
a po pozastaveni ponuky d’alSie objednavky nebudu akceptované, az kym Emitent nezverejni informaciu
o pokracovani ponuky. Emitent vzdy zverejni informéaciu o ukonceni ponuky, pozastaveni ponuky
alebo pokratovani v  ponuke vopred vo vyhradenej casti svojho  webového sidla
https://investors.kkcg.com/.

Veduci spolu manazéri st opravneni objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach / pokynoch investorov
podla svojho vyhradného uvazenia kratit, avSak vzdy nediskriminacne, v sulade so stratégiou
vykonévania pokynov prislusného Veduceho spolu manazéra a v sulade s pravnymi predpismi vratane
MiFID 1II. V pripade kratenia objemu pokynu vrati prislusny Veduci spolu manazér dotknutym
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investorom pripadny preplatok spidt’ bez zbytoéného odkladu na et investora za tymto ucelom
oznamenym prislusnému Veducemu spolu manazérovi.

Po upisani a pripisani Dlhopisov na G¢ty Majitelov bude Majitel'om dlhopisov zaslané potvrdenie
o upisani Dlhopisov, pricom obchodovanie s Dlhopismi bude mozné zacat’ najskdr po vydani Dlhopisov
a po prijati Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

Za celom uspesného primarneho vysporiadania Emisie (t. j. pripisania Dlhopisov na prislusné ucty
po zaplateni Emisného kurzu) musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v stlade s pokynmi Veducich
spolu manazérov alebo ich zastupcov. Najmé, ak upisovatel’ Dlhopisov nie je sam ¢lenom CDCP, musi
si zriadit' prislusny et v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zaruCit, ze Dlhopisy budi
prvonadobudatel’ovi riadne dodané, ak prvonadobudatel’ alebo osoba, ktora prefiho vedie prislusny ucet,
nevyhovie vSetkym postupom a nesplni vSetky prislusné pokyny za u¢elom primarneho vysporiadania
Dlhopisov.

Odhad celkovych
nikladov Emisie
a/alebo ponuky

Vsetky naklady na pripravu Emisie su priblizne 2 750 000 EUR.

V stvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov vo forme verejnej ponuky bude J&T BANKA
uctovat’ investorom poplatok podl'a svojho aktudlneho sadzobnika poplatkov, ktory v sucasnosti
predstavuje 0,60 % objemu transakcie, minimalne v8ak 3 EUR. Poplatok za transakciu na iny ucet ako
drzitel'sky ucet je stanoveny na 1,00 %, najmenej vsak na sumu 400 EUR. K datumu vyhotovenia tohto
Prospektu je aktualny Standardny cennik slovenskej pobocky J&T BANKY zverejneny na jej webovom
sidle www.jtbanka.sk v Casti ,,Uzito¢né informacie* pododkaz ,,Sadzobnik poplatkov pod odkazom
Sadzobnik poplatkov cast’ I - fyzické osoby nepodnikatelia, uc¢inny od 5 januara 2024 a Sadzobnik
poplatkov cast’ II - pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelia, i€inny od 5 januara 2024. Poplatky
uctované zo strany d’alSich vybranych finanénych sprostredkovatelov, ktorym Emitent udelil suhlas
k pouzitiu Prospektu a ktori v ¢ase schvalenia Prospektu nie su zndmi, ako aj iné podmienky ponuky,
budu poskytnuté investorom zo strany finan¢ného sprostredkovatela v Case uskuto¢nenia ponuky
Dlhopisov.

V suvislosti s nadobudnutim Dlhopisov prostrednictvom UCB na Slovensku bude investorovi do
Dlhopisov u¢tovany v stvislosti s pokynom na upis poplatok vo vyske 0,25 % z celkovej menovitej
hodnoty nadobudanych Dlhopisov. V sulade s aktualnym cennikom UCB dostupnym na webovych
strankach UCB www.unicreditbank.sk (v sekcii Cenniky, Fyzické osoby - nepodnikatelia, Casti 10.4
OBCHODOVANIE A SLUZBY S CENNYMI PAPIERMI - Poskytovanie sluzieb v rdmci
spravy/evidencie) budu tiez uctované aktualne poplatky UCB za vedenie G¢tu cennych papierov. Tieto
poplatky neprekrocia 0,20 % z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov evidovanych na takomto Géte
roéne bez dane z pridanej hodnoty, najmenej vSak 3 EUR kvartalne bez dane z pridanej hodnoty.

V suvislosti s nadobudnutim DIhopisov prostrednictvom UCB v Ceskej republike bude investorovi do
Dlhopisov u¢tovany v stvislosti s pokynom na upis poplatok vo vyske 0,25 % z celkovej menovitej
hodnoty nadobudanych Dlhopisov. V stlade s aktualnym cennikom UCB dostupnym na webovych
strankach UCB www.unicreditbank.cz (v sekcii Sazebnik, Fyzické osoby nepodnikajici, Casti 10.4 Cenné
papiry a podilové fondy - Poskytovani sluzeb v ramci uschovy/spravy) budi tiez uctované aktudlne
poplatky UCB za vedenie U¢tu cennych papierov. Tieto poplatky neprekrocia 0,20 % z celkovej
menovitej hodnoty Dlhopisov evidovanych na takomto i¢te rocne bez dane z pridanej hodnoty, najmene;j
vsak 300 K¢ bez dane z pridanej hodnoty.

V suvislosti s nadobudnutim Dlhopisov prostrednictvom PPF banky a.s. nebude investorovi do
Dlhopisov uctovany ziadny pociatocny poplatok. V sulade s aktualnym cennikom PPF banky a.s., ktory
je dostupny na webovej stranke www.ppfbanka.cz (v sekcii DiileZité dokumenty, Produktové informace,
Ceniky), bude kazdému investorovi U¢tovany poplatok za vedenie UCtu cennych papierov, ktory
nepresiahne 0,10 % z celkovej nominalnej hodnoty Dlhopisov evidovanych na takomto cte rocne.

Investor méze byt povinny platit’ dalsie poplatky uctované sprostredkovatelom kupy alebo predaja
Dlhopisov, osobou, ktora vedia evidenciu Dlhopisov, osobou vykonavajiicou vysporiadanie obchodov
s Dlhopismi alebo inou osobou, tj. napr. poplatky za zriadenie a vedenie investicného Gctu, za vykonanie
prevodu Dlhopisov, sluzby spojené s evidenciou Dlhopisov atd’.

Kto je ponukajtci a/alebo osoba Ziadajuca o prijatie cennych papierov na obchodovanie?

bude Ziadat’ o prijatie
na obchodovanie na
regulovanom trhu

Popis osoby Dlhopisy budu ponikané Emitentom prostrednictvom Vedtcich spolu manazérov.

ponukajicich

Dlhopisy

Popis osoby, ktora Emitent poziada prostrednictvom Kotacného agenta o prijatie Dlhopisov na obchodovanie

na regulovanom vol'nom trhu BCPB.
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Preco sa Prospekt vypraciva?

Pouzitie vynosov
a odhadovana ¢ista
suma vynosov

Cistd suma vynosov ziskand vydanim Dlhopisov bude po zaplateni vietkych odmien, nakladov
avydavkov poskytnuta spolo¢nosti KKCG AG prostrednictvom p6zi¢ky alebo inou formou
financovania na ucely financovania beznej obchodnej ¢innosti ako aj akvizicii, finanénych investicii a
operacii, dividend alebo refinancovania existujiicich uverov. Vynosy z Emisie nebudil pouzitie na
financovanie Cinnosti a akvizicii v oblasti lotérii, hazardnych hier a ani tazby a spracovania ropy
a plynu.

Predpokladana ¢ista suma vynosov Emisie (pri vydani celej predpokladanej menovitej hodnoty Emisie
a predpokladanom zloZeni investorov) bude priblizne 157 250 000 EUR.

Sposob umiestnenia
Dlhopisov

Veduci spolu manazéri sa zaviazali vynalozit’ vSetko primerané Usilie, ktoré od nich mozno rozumne
pozadovat’, k vyhl'adaniu potencialnych investorov do Dlhopisov, umiestneniu a predaju Dlhopisov
tymto investorom. Ponuka Dlhopisov tak bude vykonavana na tzv. ,.best efforts” baze. Veduci spolu
manazéri ani ziadne iné osoby neprevzali v suvislosti s Dlhopismi povinnost’ vo¢i Emitentovi Dlhopisy
upisat’ ¢i kupit'.

Stret zaujmov o0s6b
zucastnenych na
Emisii alebo ponuke

Veduci spolu manazéri mozu byt motivovani predat’ Dlhopisy s ohl'adom na ich motivaéné odmeny
(v pripade Gspesného predaja), ¢o moze vytvorit’ konflikt zaujmov (hoci Emitent o takych skuto¢nostiach
nema vedomost’). Veduci spolu manazéri su povinni prijat’ opatrenia pri konflikte zaujmov v zmysle
poziadaviek v§eobecne zavadznych pravnych predpisov. Veduci spolu manazéri sa podiel’aju a participuju
na Emisii, v rdmci svojich beznych ¢innosti, za ¢o im Emitent uhradi dohodnuti odmenu. Participacia
na Emisii moze okrem pripravy Emisie spocivat’ aj v upisani celej, alebo Casti Emisie na primarnom trhu.
Veduci spolu manazéri mézu Emitentovi v ramci svojich beznych ¢innosti poskytovat’ rézne bankové
sluzby. Pri Emisii méze dojst’ k potencidlnemu konfliktu zadujmov Veducich spolu manazérov, a to na
jednej strane medzi zaujmami Veducich spolu manazérov zabezpecit' predaj Dlhopisov v zmysle zmluvy
o umiestneni dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Vedtcimi spolu manazérmi a na druhej strane
medzi zaujmami Veducich spolu manazérov poskytovat investi¢né sluzby spocivajuce v prijati
a postupeni pokynu klienta, vykonani pokynu klienta na jeho ucet alebo poskytovani investicného
poradenstva klientom.

J&T BANKA posobi tiez v pozicii Administratora, Kotaéného agenta a Agenta pre zabezpecenie.

Okrem uvedeného nie st zname iné zaujmy podstatné pre Emisiu a ponuku Dlhopisov.
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2.1

RIZIKOVE FAKTORY

Pri kupe Dlhopisov investori preberaju riziko platobnej neschopnosti Emitenta alebo jeho
neschopnosti uhradit’ platby splatné v suvislosti s Dlhopismi. Existuje Siroka Skadla faktorov, ktoreé,
individualne alebo spolocne, mozu viest' k tomu, ze Emitent nebude schopny uskutocnit platby splatné
v suvislosti s Dlhopismi. K datumu vyhotovenia Prospektu nie je mozné identifikovat vsetky mozné
suvisiace rizika, ani urcit, ktoré rizika s najvdcsou pravdepodobnostou nastami. Emitent si nemusi byt
k datumu vyhotovenia Prospektu vedomy vsetkych relevantnych rizik, pricom rizika, ktoré v sucasnosti
nepovazuje Emitent za vyznamné, sa mozu vyznamnymi stat’ v dosledku skutocnosti, ktoré Emitent
nemoze ovplyvnit. Emitent v Prospekte identifikoval viacero faktorov, ktoré by mohli mat’ podstatny
nepriaznivy vplyv na jeho podnikanie alebo schopnost uskutocniovat platby splatné v suvislosti
s Dlhopismi.

Nizsie su opisané aj faktory, ktoré boli identifikované ako vyznamné pre posudenie trhovych rizik
spojenych s Dlhopismi.

Potencionalni investori by si mali precitat aj podrobné informdcie uvedené v inych castiach Prospektu
a pred prijatim akéhokolvek investicného rozhodnutia by si mali vytvorit viastny nazor.

Rizikové faktory su uvedené v jednotlivych kategoriach v zavislosti od ich povahy, pricom
najpodstatnejsi rizikovy faktor je v kazdej kategorii uvedeny ako prvy.

Rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi
Riziko spojené s Emitentom ucelovo zaloZenej spolocnosti bez podnikatel’skej historie

Emitent je spolo¢nost” zalozena za ucelom vydania Dlhopisov, poskytnutia vynosov z Emisie
vnutroskupinovou po6zi¢kou alebo inou formou financovania spolo¢nosti KKCG AG a naslednej
spravy takejto pozicky alebo inej formy financovania. Emitent nevykonava ziadnu int podnikatel’skt
¢innost’, a preto nemoze vytvarat' zdroje z inej podnikatel'skej Cinnosti na splacanie zaviazkov z
Dlhopisov. Hoci st zaviazky vyplyvajuce z Dlhopisov zabezpecené zdloznym pravom na niektoré
akcie spolocnosti Allwyn, Gverova zavislost' Emitenta od spolo¢nosti KKCG AG a jej dcérskych
spolocnosti (d’alej len Skupina KKCG) moze stale negativne ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta splnit’
svoje zavazky z Dlhopisov.

Riziko sekunddrnej zavislosti

Emitent pouzije vynosy z Emisie na poskytnutie financovania spolocnosti KKCG AG
vnutroskupinovou pézickou alebo inou formou financovania. Vzhl'adom na to, Ze Emitent sam
nevykonava ziadnu podnikatel'ska ¢innost’, schopnost’ Emitenta splatit’ zavéazky z Dlhopisov zavisi od
schopnosti KKCG AG a jej dcérskych spolo¢nosti generovat’ dostatocné zdroje zo svojej ¢innosti
na splatenie zavéizkov voc¢i Emitentovi.

K 31. decembru 2023 sa 72,8 % konsolidovanych vynosov Skupiny KKCG dosiahlo prostrednictvom
Skupiny Allwyn, zatial’ ¢o ostatné ¢innosti dcérskych spolo¢nosti KKCG AG predstavuja 27,2 %
konsolidovanych vynosov Skupiny KKCG, ako je uvedené v nasledujucom grafe. K 31. decembru
2022 predstavovali konsolidované vynosy Skupiny Allwyn 30,8 % konsolidovanych vynosov Skupiny
KKCG.

Konsolidované vynosy Skupiny KKCG (vSetky udaje st v milionoch EUR):

2023 2022
Allwyn AG a jej dcérske spolocnosti 7 878 3988
KKCG Technologies s.r.o. a jej dcérske spolocnosti* 523 453
MND Group AG a jej dcérske spolocnosti 2324 8 506
KKCG Real Estate a.s. a jej deérske spolo¢nosti 35 0
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Ostatné 67 0
Celkové prijmy 10 827 12 947

*s vynimkou spolocnosti Springtide Ventures s.r.o. (zahrnuté v polozke Ostatné)

K 31. decembru 2023 bolo 90,6 % konsolidovanej EBITDA Skupiny KKCG (ako je tento ukazovatel
vysvetleny v ¢lanku 7.3 Prospektu) vytvoreného Skupinou Allwyn, zatial Co ostatné ¢innosti
dcérskych spolocnosti skupiny KKCG AG predstavuji 9,4 % konsolidovanej EBITDA skupiny
KKCG, ako je uvedené v nasledujicom grafe. K 31. decembru 2022 predstavovala konsolidovana
EBITDA Skupiny Allwyn 82,7 % konsolidovanej EBITDA Skupiny KKCG.

Konsolidovanad EBITDA Skupiny KKCG (v3etky idaje st v milionoch EUR):!

2023 2022
Allwyn AG a jej dcérske spolo¢nosti 1287 1 057
KKCG Technologies s.r.o. a jej dcérske spolocnosti* 82 37
MND Group AG a jej dcérske spolocnosti 89 228
KKCG Real Estate a.s. a jej dcérske spolocnosti 6 55
Ostatné (43) (99)
Celkova EBITDA 1421 1278
*s vynimkou spolocnosti Springtide Ventures s.r.o. (zahrnuté v polozke Ostatné)

Hoci Skupina KKCG p6sobi aj v inych odvetviach (najmé prostrednictvom KKCG Technologies s.r.0.
a jej dcérskych spolocnosti v oblasti informacnych technologii, MND Group AG a jej dcérskych
spolo¢nosti v oblasti energetiky a KKCG Real Estate a.s. a jej dcérskych spolocnosti v sektore
nehnutel'nosti), je vystavena predovsetkym rizikam ovplyviiujucim lotériovl a herna ¢innost’ Skupiny
Allwyn, a preto schopnost’ Emitenta splatit’ svoje zaviazky z Emisie mdze byt negativne ovplyvnena
vSetkymi rizikovymi faktormi tykajiicimi sa Skupiny Allwyn popisanymi nizsie.

Riziko konfliktu zaujmov

Obchodné a financné zaujmy niektorych ¢lenov Skupiny KKCG alebo ich akcionarov ¢i partnerov
mozu byt za uréitych okolnosti v rozpore so zaujmami Emitenta. Zaujmy Majitel'ov dlhopisov m6zu
byt ohrozené aj zaujmami niektorych ¢lenov Skupiny Allwyn alebo ich akcionarov ¢i partnerov, ¢o
mdze mat’ vyznamny negativny vplyv na investicie Majitelov dlhopisov. Pri vykone funkcie ¢lenov
predstavenstva Emitenta moze dojst’ ku konfliktu zaujmov, pretoze Clenovia predstavenstva su
zaroven ¢lenmi organov inych spoloc¢nosti a presadzuju zaujmy tychto spolo¢nosti alebo zaujmy nimi
ovladanych osdb. Splatenie dlhopisov je do znacnej miery zavislé od hospodarskych vysledkov
spolo¢nosti KKCG AG.

Riziko docasnej ochrany poskytnutej v ramci verejnej preventivnej reStrukturalizdcie

S ucinnost'ou od 17. jula 2022 moéze Emitent podl'a zékona ¢. 111/2022 Z. z. o hroziacom upadku,
ktory, okrem iného, novelizoval institit docCasnej ochrany, pri finanénych tazkostiach poziadat
o povolenie verejnej preventivnej reStrukturalizacie (za splnenia stanovenych podmienok), v ramci
ktorej bude Emitentovi poskytnuta do¢asna ochrana.

Prislusny sud poskytne doc¢asnt ochranu, iba, ak s jej poskytnutim (a) suhlasila vac¢Sina veritel'ov
podl'a vysky nespriaznenych pohl'adavok, alebo (b) vyjadrilo stihlas aspon 20 % vSetkych veritel'ov
podl'a vysky ich nespriaznenych pohl'adavok, pricom v koncepte pldnu nemdze u Ziadneho z veritelov
presiahnut’ Ciastocné odpustenie pohladavky alebo uznanie jej Ciasto¢nej nevymahatelnosti 20 %
z jeho pohl'adavky a zaroveni odklad splacania Zziadnej z pohl'adavok nepresiahne jeden rok.

Medzi dosledky poskytnutia docasnej ochrany Emitentovi patria, okrem iného, (i) aktivna aj pasivna

konkurznd imunita; (ii) nemoznost’ pre pohladavku z Dlhopisov v exekucii alebo pri vykone
rozhodnutia postihnut’ podnik, vec, prava alebo iné majetkové hodnoty patriace podniku Emitenta

Zdroj: Uttovna zévierka Skupiny KKCG.
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a (iii) obmedzenia pri zosplatneni zavézkov z Dlhopisov. Docasna ochrana moéze byt pridelena
na dokopy maximalne Sest’ mesiacov.

Riziko spojené s pravnym, regulaénym, dariovym prostredim a sudnymi & inymi konaniami

Pravne, regulacné a danové prostredie na Slovensku, kde Emitent bude vykonavat Cinnost, je
predmetom zmien a zakony nie st vZdy interpretované a uplatiiované sidmi a organmi verejnej moci
jednotne. Neustale zmeny zakonov alebo zmeny ich interpretacie v budiicnosti mézu nepriaznivo
ovplyvnit’ prevadzkovl ¢innost’ a finanéné vyhliadky Emitenta, najmé zmeny daniovych predpisov na
Slovensku (ktoré sa opakovanie menia, ako napr. Zakon o dani z prijmov, ktory bol od nadobudnuti
jeho uéinnosti v roku 2004 kazdoro¢ne novelizovany, nieckedy aj viackrat) vzhl'adom nato, Ze m6zu
nepriaznivo ovplyvnit’ spdsob splacania vnutroskupinového financovania, o moze mat’ nepriaznivy
vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’ zavizky z Dlhopisov.

K datumu vyhotovenia Prospektu nie st vedené Ziadne spory alebo konania, ktoré by mohli ohrozit’
alebo znacne nepriaznivo ovplyvnit hospodarsky vysledok ¢i finanénu situdciu Emitenta. Potencialne
sudne spory vSak v budiicnosti mézu do urcitej miery a na urcity ¢as obmedzit’ Emitenta v nakladani
so svojim majetkom, ako aj vyvolat’ dodato¢né naklady na jeho strane. Pripadné porusenia legislativy
(akejkol'vek povahy, vratane neumyselnej) mozu viest’ k ulozeniu sankcii, vratane sankcii finanénych
¢i sankcii spocivajucich v preruseni ¢i zakaze ¢innosti.

Riziko krizy Emitenta a pravnej upravy o krize

Emitent sa pravdepodobne v dosledku vyrazného zvySenia svojich zavizkov (bez sicasn¢ho zvysenia
vlastného imania) vydanim Dlhopisov dostane do krizy a je mozné, Ze bude v krize az do splatnosti
Dlhopisov, ¢o bude vyplyvat’ zo zverejnenej uctovnej zavierky Emitenta za rok 2024, a tiez nasledne
zverejnenych uctovnych zavierok. Krizou sa podl'a § 67a a nasl. Obchodného zédkonnika (G€innych
od 1. januara 2016) rozumie stav, ak je spolo¢nost v tpadku alebo jej upadok hrozi, pricom
spolo¢nosti hrozi upadok, ak pomer vysky vlastného imania spolo¢nosti k jej zaviazkom je nizsi nez 8
ku 100 (na tcely tohto rizikového faktoru d’alej len kriza). Fakt, Ze Emitent je v krize nepredstavuje
Pripad neplnenia zavézkov a nie je ddvodom na predCasnu splatnost’ Dlhopisov v zmysle Podmienok.

Spolocnosti, ktoré boli zalozené za ucelom ziskania finanénych prostriedkov (napr. formou vydania
emisie dlhopisov), medzi ktoré patri aj Emitent, sa spravidla v désledku vyrazného zvysenia svojich
zavazkov (bez sucasného zvysenia vlastného imania) vydanim dlhopisov, ¢i prijatim externého
bankového financovania a/alebo vnutroskupinovej zadlzenosti dostani do krizy. Ak by jediny
spolo¢nik ¢i ina spolo¢nost’ zo Skupiny KKCG poskytla vnatroskupinové financovanie Emitentovi,
ktory by bol v krize, tak Emitent by mohol podliehat’ obmedzeniam splatit’ zadlZenie voc¢i spolo¢nikovi
¢i inej spolo¢nosti zo Skupiny preto, ze by sa mohlo podl'a Obchodného zakonnika povazovat’ za
plnenie nahradzajice vlastné zdroje financovania, ktoré (s vynimkami) nemozno vratit, ak by bol
Emitent v krize, alebo by sa v dosledku vratenia do krizy dostala. Nemoznost splatit’ takéto
vnutroskupinové zadlzenie méze ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta splnit’ svoje zavéizky voc¢i Majitel'om
dlhopisov.
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2.2

Rizikové faktory vzt'ahujice sa ku Skupine Allwyn

Rizikové faktory vzt'ahujice sa ku Skupine Allwyn su rozdelené na:
(1) finan¢né rizikové faktory;
(i1) prevadzkové rizikové faktory; a

(i)  rizikové faktory suvisiace s podnikanim Skupiny Allwyn a regulaciou.

Financ¢né rizikové faktory

Uverové riziko

Skupina Allwyn je vystavena iverovému riziku predstavujicemu potencialne straty, ktoré Skupine
Allwyn mozu vzniknut’, ak dlZznici, napriklad zakaznici alebo klienti, nebudu plnit’ svoje platobné
zavizky véas a riadne. Uverové riziko vyplyva z transakcii s protistranami, z ktorych Skupine Allwyn
vznikaju finanéné pohladavky. Patri sem uverové riziko spojené s beznymi prevadzkovymi
¢innost'ami (pohladavky z obchodného styku) a finanénymi ¢innostami (bankové vklady, Gvery
poskytnuté tretim stranam a iné finan¢né nastroje). K 31. decembru 2023 predstavovali kratkodobé
pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky Skupiny Allwyn sumu 975 mil. EUR, a ostatny
kratkodoby finan¢ny majetok sumu 32 mil. EUR.

Napriek vSetkym opatreniam obmedzujucim uverové riziko v ramci Skupiny Allwyn moze zlyhanie
protistrany alebo protistran spdsobit’ straty, ktoré mdézu negativne ovplyvnit’ podnikanie Skupiny
Allwyn, jej hospodarske vysledky a finan¢nu situaciu.

Riziko likvidity

Skupina Allwyn je vystavena riziku likvidity. Riziko likvidity znamena, Ze Skupina Allwyn nebude
disponovat’ zdrojmi dostato¢nymi na pokrytie svojich splatnych pohl'adavok, ako napriklad zavézkov
voc¢i dodavatel'om, zamestnancom alebo finanénym institiciam. Sucast'ou stratégie riadenia likvidity
v Skupine Allwyn je drzanie Casti aktiv vo forme vysoko likvidnych zdrojov (finan¢nych aktiv).
Nedostatok dostupnych zdrojov by mohlo negativne ovplyvnit podnikanie Skupiny Allwyn, jej
hospodarske vysledky a finan¢nu situaciu. K 31. decembru 2023 celkové obezné aktiva Skupiny
Allwyn zodpovedali sume 2 867 mil. EUR, zatial’ ¢o jej celkové kratkodobé zaviazky predstavovali 2
795 mil. EUR.

Urokoveé riziko

Zvysenie urokovych sadzieb predstavuje zaroven zvySenie finanénych nakladov, a teda zdrazuje
financovanie cudzim kapitalom. Urokové riziko je spojené najma s dlhodobymi Givermi a poézi¢kami.
Na financovanie svojich investi¢nych a rozvojovych aktivit Skupina Allwyn vyuZziva zdroje externého
dlhového financovania alebo nastroje finan¢ného trhu, pricom tieto zavéazky s potencialne tirocené
variabilnou urokovou sadzbou. Skupina Allwyn priebezne sleduje vyvoj na finanénom trhu

a v zavislosti od situacie sa rozhoduje, ¢i zvoli tvery a p6zicky s pevnou alebo pohyblivou trokovou
alebo SOFR.

K 31. decembru 2023 nesie 38 % Cerpanych finanénych zavazkov Skupiny Allwyn riziko pohyblivej
urokovej sadzby. Kolisanie trhovych trokovych (referenénych) sadzieb méze nepriaznivo ovplyvnit’
naklady na dlhové financovanie.

Rizika spojené so zadlZenost’ou Skupiny Allwyn

Skupina Allwyn je zna¢ne zadlzena a predpoklad je, Ze v blizkej budtucnosti nad’alej znacne zadlzenou
bude. Tato zadlZenost’ so sebou nesie obmedzujice zmluvné podmienky a finan¢né zavazky (financial
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maintenance covenants), ktoré¢ obmedzuju jej finan¢én a prevadzkov flexibilitu, ako aj ustanovenia
o pripadoch neplnenia zavizkov a krizovom neplneni zavézkov. V nasledujicich rokoch bude Skupina
Allwyn povinna vykonavat amortizacné platby a splacat alebo refinancovat’ svoje zadlzenie.
V nasledujucej tabulke je uvedeny prehl’ad profilu splatnosti dlhov Skupiny Allwyn (v mil. EUR)
k 31. decembru 2023:

Profil splatnosti 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
AITAS - Bankové Gvery 89 89 106 133 373 285 -
AIAS — Dlhopisy 119 - - 500 400 633 665
DIh previdzkovych 81 51 331 250 - - -
spolo¢nosti

Celkom 289 140 437 883 773 918 665

V najhorSom pripade by realna alebo hroziaca neschopnost’ splacat’ dlhy v Case ich splatnosti mohla
viest’ k platobnej neschopnosti. Udalosti, ako je poruSenie finanénych dohdd, redlne alebo oakavané
zhorSenie finanénych vysledkov, napriklad kvoli strate licencii alebo siidnym konaniam, mézu taktiez
negativne ovplyvnit' Gverové ratingy spolo¢nosti Skupiny Allwyn. ZniZenie Giverového ratingu by
mohlo potencialne zvysit naklady na financovanie alebo dokonca zabranit’ refinancovaniu dlhu v case
jeho splatnosti. Okrem toho niektoré existujuce zadlzenie obsahuje obmedzenia, ktoré podstatne
obmedzuju finanént a prevadzkovu flexibilitu Skupiny Allwyn. Tieto dohody obmedzuji najmé
schopnost’ Skupiny Allwyn prevziat’ d’alSie dlhy, poskytniit’ zalozné prava tretim osobam, disponovat’
vyznamnym majetkom, vykonavat’ organizaéné opatrenia, ako su flzie, zmeny pravnej formy,
spolo¢né podniky alebo podobné transakcie, a uzatvarat’ transakcie so spriaznenymi osobami. Okrem
toho niektoré d’alSie finan¢né dohody Skupiny Allwyn obsahuju aj uréité obmedzujice podmienky
vratane finan¢nych podmienok, ktoré mézu obmedzit’ schopnost’ Skupiny Allwyn vykonévat’ svoju
¢innost’.

Prevadzkové rizikové faktory

Riziko spolocnosti Allwyn ako holdingovej spolocnosti

Ako holdingova spolo¢nost’, ktorda vykonava svoju ¢innost’ prostrednictvom svojich dcérskych
spolocnosti a subjektov, do ktorych investuje metodou vlastného imania, a nema ziadny vyznamny
majetok okrem podielov na vlastnom imani, ktoré vlastni vo svojich dcérskych spolocnostiach
asubjektoch, do ktorych investuje metddou vlastného imania, a pohl'adavok medzi spolocnost’ami voci
tymto subjektom, je spolocnost” Allwyn zavisla od platieb od svojich dcérskych spolocnosti a inych
subjektov, do ktorych investuje metédou vlastného imania — najmd od dividend a platieb
z vnutroskupinovych averov, ktoré zavisia od ziskovosti a peiaznych tokov prislusnych subjektov.

Aj ked dcérske spolocnosti a podniky, do ktorych sa investuje metodou vlastného imania, vytvaraja
dostatocné mnozstvo hotovosti zo svojej Cinnosti, ich schopnost’ poskytovat’ spolocnosti Allwyn
finanné prostriedky podlieha okrem inych faktorov aj miestnym daflovym obmedzeniam
a obmedzeniam vyplyvajucim z miestneho pradva obchodnych spolo¢nosti, ako aj regulatnym
obmedzeniam suvisiacim so ziskami, Uroviiou zadkonnych alebo Statutarnych rezerv, stratami
z predchadzajucich rokov a poziadavkami na kapitalizaciu, kapitdlovymi kontrolami a podmienkami
akychkol'vek platnych akcionarskych dohod, alebo moze byt dalej obmedzena opatreniami
zavedenymi miestnymi vladnymi organmi.

Skupina Allwyn nemusi byt’ schopnd prilakat’, vySkolit’ alebo udriat’ si kPucovy manaZment a
kvalifikovanych zamestnancov.

Uspech Skupiny Allwyn do znaénej miery zavisi od vykonnosti jej kltdového vrcholového
manazmentu a zamestnancov, ktorymi su najma vykonny riaditel’ Skupiny Allwyn, investi¢ny riaditel
Skupiny Allwyn, prevadzkovy riaditel Skupiny Allwyn, finan¢ny riaditel Skupiny Allwyn
a marketingovy riaditel’ Skupiny Allwyn. Strata tychto riadiacich pracovnikov a zamestnancov alebo
tazkosti pri ziskavani novych zamestnancov mézu mat’ vplyv na Skupinu Allwyn a jej schopnost’
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realizovat’ svoju stratégiu. Ak niektory z tychto klicovych zamestnancov prestane spolupracovat’
so skupinou Allwyn, jej ¢innost’ a realizacia jej stratégic mézu byt podstatne narusené. Nemusi byt
schopna ich v¢as nahradit’ inymi odbornikmi, ktori by boli schopni prispiet’ porovnate'nym sposobom.

Skupina Allwyn sa spolicha na svoju schopnost’ prijimat, udrziavat a Skolit' kvalifikovany
prevadzkovy, technicky a iny persondl. Jej schopnost’ plnit’ dlhodobé stratégie zavisi od schopnosti
a vykonnosti jej zamestnancov. Strata kvalifikovanych zamestnancov a neschopnost’ ziskat’, vyskolit’
a udrzat’ si vhodne kvalifikovanych zamestnancov na poziciach vyzadujicich technické vzdelanie
a schopnost’ drzat’ krok s technologickym pokrokom moze ovplyvnit’ jej schopnost’ realizovat’ svoju
dlhodobu stratégiu. Hoci Skupina Allwyn nezaznamenala vyrazné zmeny v urovni odchodu
zamestnancov, ak kvalifikovani a odborne zdatni zamestnanci odidu alebo nebudu schopni uspiet
na novych poziciach, alebo ak nebude schopnd prildkat, udrzat, vyskolit a motivovat d’al§ich
kvalifikovanych a odborne zdatnych zamestnancov, moze mat’ problémy s vykondvanim svojej
¢innosti, ¢o by mohlo mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na podnikanie, vysledky hospodarenia
a finan¢nu situaciu Skupiny Allwyn.

Vplyv globdlneho geopolitického a makroekonomického vyvoja

Skupina Allwyn je vystavena politickym, ekonomickym a finanénym trhovym podmienkam
v krajinach, v ktorych pdsobi, a v dalSich krajinach, do ktorych mdze expandovat. Akékol'vek
vyznamné politické udalosti alebo zmeny, ako napriklad vol'by, m6zu mat za nasledok zmeny v
regulacii, obmedzenia podnikania v danej krajine a iné politické rozhodnutia.

Skupina Allwyn je tiez vystavena globalnym faktorom a zmenam, ako si klimatické zmeny, ktoré
moZzu nepriaznivo ovplyvnit’ politickll a hospodarsku situdciu v krajinach, v ktorych pdsobi. Politické
a ekonomické udalosti alebo zmeny mézu mat’ za nasledok zmeny v regulécii, daniach, obmedzenia
kapitalovych tokov, vyplacania dividend a iné negativne vplyvy na podnikanie v danej krajine, ako aj
iné politické rozhodnutia.

Makroekonomické faktory v krajinach, v ktorych Skupina Allwyn pdsobi, mozu ovplyvnit’ vstupné
naklady, ako aj spravanie spotrebitel'ov a ich vydavky. Miera inflacie sa v poslednych rokoch zvysila,
najmé v dosledku vyssich cien energii. VysSsia inflacia m6Zze mat’ nepriaznivy vplyv na nakladova
zakladitu Skupiny Allwyn, ako aj na disponibilny prijem spotrebitelov, ¢im sa znizi dopyt po jej
produktoch. Vyssia inflacia viedla aj k zvySeniu Grokovych sadzieb, o moze negativne ovplyvnit’
naladu spotrebitel'ov a zvysit’ ndklady Skupiny Allwyn na financovanie.

Akékol'vek podstatné budiice zhorSenie globalnych alebo miestnych hospodarskych podmienok
na trhoch, na ktorych Skupina Allwyn pdsobi, by mohlo viest k poklesu spotrebitel'skej dovery
a vydavkov, ¢o by ovplyvnilo prijmy Skupiny Allwyn.

Prebiehajlica ruska invazia na Ukrajine, ako aj nestabilita na Blizkom vychode viedli a m6zu nad’ale;j
viest’ k naruseniu, nestabilite a volatilite na svetovych trhoch a v ekonomikach krajin vratane tych,
v ktorych pdsobi Skupina Allwyn, ¢o by mohlo mat’ nepriaznivy vplyv na jej podnikanie.

V stvislosti s ruskou invaziou na Ukrajine, EU, Spojené kralovstvo, Spojené staty a d’alsie vlady
uvalili na Rusko a ruské zaujmy prisne sankcie a kontroly vyvozu. Rusko méze ako odvetné opatrenie
zaviest’ protisankcie a zaCat’ kybernetické toky proti tymto krajinam, ich vladam, infrastruktire
a podnikom. Uverové, finanéné a komoditné trhy zazivaju v dosledku konfliktu obdobia extrémnej
volatility a naruSenia.

Existuje moznost’ d’al§ich globalnych hospodarskych dosledkov vratane moznosti vyrazného zniZzenia
likvidity a dostupnosti iverov, poklesu spotrebitel'skej dovery, poklesu hospodarskeho rastu, zvysenia
miery inflacie a cien energii a neistoty v oblasti hospodarskej a politickej stability. Potencialny
negativny vplyv na Struktaru spotrebitel'skych vydavkov moze prispiet’ k potenciadlne znizenému
celkovému dopytu po produktoch Skupiny Allwyn v krajinach, v ktorych posobi. Ktorykol'vek
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z vy$$ie uvedenych dosledkov, vratane tych, ktoré Skupina Allwyn zatial’ nedokaze predvidat’, moze
mat nepriaznivy vplyv na jej podnikanie, finanénu situaciu alebo vysledky hospodarenia.

Riziko nepredvidatel’nych udalosti

Nepredvidate'nd udalost’ (napr. prirodna katastrofa, teroristicky utok), ktora spdsobi narusenie
finan¢nych trhov alebo rychle pohyby vymennych kurzov, méze mat’ nepriaznivy vplyv na obchodné
aktivity Skupiny Allwyn. Negativny vplyv takychto udalosti by mohol viest’ k zniZeniu navratnosti
finan¢nych prostriedkov investovanych skupinou Allwyn. Finanéna vykonnost’ Skupiny Allwyn moze
ovplyvnit’ aj globalna udalost’ (politického, ekonomického alebo iného charakteru), ktora sa vyskytne
v inej krajine, nez v ktorej Skupina Allwyn posobi.

Rizikové faktory suvisiace s podnikanim Skupiny Allwyn a regulaciou

Regulacné rizikd, riziko zmien, potencidlnej straty licencii alebo vyhradnych prdav na vykondvanie
obchodnych Cinnosti Skupiny Allwyn

Lotériovy a herny priemysel je prisne regulovany. Skupina Allwyn podlieha celému radu
komplexnych zakonov a predpisov v oblasti hazardnych hier. Podlieha tiez zmenam zakonov
a predpisov, ktoré ovplyviuju trh a podmienky udelovania licencii, ako aj zmendm vo vyklade
existujucich zdkonov, zésad, kodexov postupov a spravania a inych regulacnych poziadaviek alebo
usmerneni.

Skupina Allwyn musi ziskat, udrziavat’ a dodrziavat’ podmienky licencii a koncesii, aby mohla
prevadzkovat lotérie a hazardné hry v kazdej krajine, v ktorej posobi. To si vyzaduje, aby Skupina
Allwyn zabezpecila trvalti vhodnost’ svojich ¢innosti, kI'i¢ovych zamestnancov a akcionarov, aby sa
vyhla nedodrziavaniu predpisov, pozastaveniu a ukonceniu licencii alebo pokutam. Napriek
maximalnemu usiliu spolo¢nosti Allwyn dodrziavat’ prislusné predpisy a spolupracovat’ s regulacnymi
organmi sa moze stat’, Ze nebude schopna ziskat’, udrziavat’ a obnovovat’ vsetky potrebné registracie,
licencie, povolenia a schvélenia, pripadne jej moézu byt ulozené pokuty alebo mdze dojst
k oneskoreniu v procese udel'ovania licencii.

Mnohé licencie alebo podobné povolenia spolo¢nosti Skupiny Allwyn, vratane va¢siny ich lotériovych
licencii, poskytuju vyhradné prava na ponuku roéznych lotériovych a hernych produktov. To je
napriklad pripad lotériovych licencii spolo¢nosti Skupiny v Rakusku, Grécku a na Cypre, v Taliansku,
Spojenom kral'ovstve a v State Illinois v Spojenych Statoch. Vo vSeobecnosti st licencie udelované na
dobu urcitu a ich platnost’ po urcitej dobe vyprsi:

(a) v Taliansku skon¢i v novembri 2025 platnost’ vyhradnej licencie na prevadzkovanie ¢iselnych
lotérii s pevnym kurzom;

(b) v Grécku skon¢i v roku 2026 platnost’ vyhradnej licencie na prevadzkovanie okamzitych
lotérii, platnost’ licencie na prevadzkovanie iGaming skon¢i v roku 2028, platnost’ licencie na
prevadzkovanie ¢iselnych lotérii a offline Sportovych stavok skonci v roku 2030, platnost
licencie na videolotériové terminaly (d’alej len VLT) skonci v roku 2035 a platnost’ licencie
na dostihy skon¢i v roku 2036;

() v Rakusku v roku 2027 vyprsi platnost’ vyhradnych licencii na lotérie a iGaming a v tom istom
roku vyprsi platnost’ licencii pre Sest’ kamennych kasin; v roku 2030 vyprsi platnost’ licencii

pre d’alsich Sest’ kamennych kasin;

(d) v Illinois v Spojenych Statoch americkych skonci platnost’ v roku 2027 zmluvy o stikromne;
sprave, na zéklade ktorej Skupina Allwyn vykonava svoju ¢innost’; a
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(e) v Spojenom kral'ovstve, spolo¢nost’ Allwyn Entertainment Ltd (Allwyn UK) skon¢i platnost’
licencie vo februari 2034.

V nasledujucej tabul’ke je uvedeny prehlad licencii spolo¢nosti Skupiny Allwyn a ich uc¢tovna hodnota

(v mil. EUR):
31. 31.
Uétovna hodnota UZito¢na december december
licencii Zivotnost’ 2023 2022

Rakuske lotérie Licencia na prevadzkovanie ¢iselnych lotérii v Raktisku ~ Neurcité 192,1 192,1
OPAP Licencia na prevadzkovanie hier VLT v Grécku (11 rokov) 371,2 404.,9
OPAP Licencia na prevadzkovanie lotériovych hier v Grécku (7 rokov) 253,1 290,6
Allwyn North
America Inc. Licencia na sikromné prevadzkovanie Illinois lotérie (4 roky) 51,8 -
Helénske lotérie Licencia na prevadzkovanie stieracich zrebov v Grécku (2 roky) 15,9 31,7
Allwyn Spojené Licencia na prevadzkovanie narodnej lotérie Spojeného
kralovstvo kralovstva (10 rokov) 14,1 13,8
SAZKA Licencia na prevadzkovanie hier (8 rokov) 12,8 14,8

Ostatné individudlne nevyznamné 41,5 67,7
Celkom 952,5 1015,6

Po uplynuti platnosti sa moézu nové licencie, koncesie alebo dohody udelit’ jednej alebo viacerym
stranam na zaklade vyberového konania. Hoci Skupina Allwyn méZe byt schopna pravne napadnut’
udelenie novej licencie konkurentovi alebo podmienky, za ktorych jej bola nova licencia udelena,
nemusi byt vZzdy schopna ziskat’ nové licencie, ktoré by jej umoznili pokra¢ovat’ v jej sucasnych
¢innostiach, alebo tak mdze byt schopna urobit’ len za menej vyhodnych podmienok. Napriklad
licencia na prevadzkovanie 10 kasin v nemeckej spolkovej krajine Dolné Sasko, ktorti v sucasnosti
vlastni dcérska spoloc¢nost’ Casinos Austria International, bola na d’alSie licencné obdobie (2024 -
2039) udelend konkurentovi. Vzhl'adom na prebiehajice spory o vysledok vyberového konania vSak
bola existujtca licencia spoloénosti prediZena na obdobie maximélne do augusta 2025.

Skupina Allwyn celi aj riziku, Ze regulacné zmeny mézu otvorit’ trh SirSej konkurencii.

V désledku tohto regulacného pozadia je pre Skupinu Allwyn udrziavanie dobrych vzt'ahov
s prisluSnymi vlddami a vladnymi orgdnmi dolezité, pricom akadkol'vek zmena vo vladach alebo
regulacnych orgénoch alebo zhorSenie tychto vztahov by mohlo mat’ vyznamny nepriaznivy vplyv
na jej podnikanie, vysledky hospodarenia a finan¢nu situéciu.

Skupina Allwyn celi aj riziku regulaénych zmien v SirSom zmysle. V Spojenom kralovstve vlada
zverejnila Bielu knihu po preskiimani predpisov o hazardnych hrach podl'a zakona o hazardnych hrach
z roku 2005. Komisia Spojeného kral'ovstva pre hazardné hry zavedie nové poziadavky po konzultacii
navrhovanych reforiem. Hoci tieto poziadavky nemaju ziadny podstatny vplyv na lotériové operécie
Skupiny Allwyn v Spojenom kralovstve, ked’ze sa na ne nevzt'ahuje zakon o hazardnych hrach z roku
2005, sirsi vyvoj regulacného prostredia by ju mohol viest’ k revizii urcitych politik alebo postupov.

Kaizen Gaming Holding Limited (Kaizen), v ktorej ma Skupina Allwyn mensinovy podiel, posobi
okrem iného na trhoch, kde sa regula¢né prostredie rychlo vyvija, vratane viacerych trhov v Latinske;j
Amerike, ktoré su v roznych stadiach zavadzania regulacie alebo miestnych licenénych rezimov pre
online hry po prvykrat.

Napriklad Brazilia prijala v decembri 2023 nové pravne predpisy tykajuce sa online Sportového
stadvkovania a iGamingu. Ocakava sa, ze licencie budll vydané v roku 2024 a spolo¢nost’ Kaizen
poziadala o licenciu. Novy licen¢ny a daiovy rezim zmeni dynamiku a ekonomiku brazilskeho trhu.
Novy regulaény rezim nadobudne G¢innost’ v januari 2025
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Regulaéné prostredie v jurisdikcidch, v ktorych Skupina Allwyn posobi, sa moze v budicnosti zmenit
a kazda takato zmena by mohla mat vyznamny nepriaznivy vplyv na jej podnikanie, vysledky
hospodarenia, finan¢nu situaciu a vyhliadky. Pravne oddelenia, oddelenia pre dodrziavanie predpisov
a regulacné oddelenia Skupiny Allwyn sa snazia zabezpecCit’ dodrziavanie vSetkych platnych pravidiel
a predpisov v prislusnych jurisdikcidch a dohliadat’ na ziskanie, udrziavanie a dodrziavanie
prislusnych licencii a koncesii. Ak vSak nebude schopnd dodrziavat’ vsetky platné regulacné
poziadavky alebo ich nebude dodrziavat’, mohlo by to mat’ tieZ vyznamny nepriaznivy vplyv na jej
podnikanie, vysledky hospodarenia, finan¢nu situaciu a vyhliadky.

Riziko spojené so zmenami v zdafnovani a poplatkoch za licencie, dafiovymi kontrolami a pokutami

Skupina Allwyn je povinna hradit’ krajinam, v ktorych posobi, poplatky za ziskanie a/alebo udrzanie
licencii, dane z prijmov (vratane DPH uvalenej na nevyherné produkty) a vSeobecné korporatne dane
zo zisku. Mdze byt predmetom zvySenia tychto dani alebo zavedenia novych dani.

Ceska vlada napriklad s Géinnostou od 1. januara 2024 zvysila sadzbu dane zo $portového stavkovania
(z 23 % na 30 % hrubého prijmu z hazardnych hier). ZvySend danova sadzba ovplyvni ¢innost’
segmentu v Ceskej republike, ako aj Kaizen Gaming CZ Limited, vyznamného podniku, do ktorého
Skupina Allwyn investovala metdédou vlastného imania.

Uroveii zdanenia vyhier hra¢ov moze ovplyvnit aj ich aktivity, pretoze moze znizit’ atraktivitu hry
a vysku vyhier, ktoré si kazdy hra¢ moze vyclenit’ na buduice stavkovanie. Napriklad s G¢innostou od
1. januara 2024 Ceska vlada znizila limity oslobodenia od dane platné pre prijmy z hazardnych hier z 1
mil. k¢ na 50 000 k¢.

Skupina Allwyn moze tiez podlichat vyssim danovym sadzbam alebo dodatoénym poplatkom
v pripade uspe$né¢ho obnovenia alebo predlzenia licencie.

V dosledku neddvneho nepriaznivého makroekonomického vyvoja st mnohé krajiny pod zvysenym
fiskalnym tlakom, ¢o mdze zvysit pravdepodobnost’ nepriaznivych zmien vo vS§eobecnom zdafiovani
pravnickych osdb alebo najmi v zdanovani lotérii a hazardnych hier. Takéto zmeny sa mézu s vicsou
pravdepodobnostou zaviest’ v krajinach, kde st v§eobecné dane zo zisku pravnickych osob a/alebo
dane v sektore hazardnych hier, resp. hotovostné prijmy z tychto dani, na relativne niz$ej urovni.
V pripade Grécka a Cypru, v rdmci koncesie spolo¢nosti OPAP na lotérie a hry a podla gréckeho prava
od 13. oktobra 2020 do 12. oktobra 2030 dane Specifické pre oblast’ hazardnych hier, ktoré ma
spolo¢nost’ OPAP zaplatit’ v hotovosti gréckemu Statu v rdmci tejto koncesie, predstavuja 5 % hrubého
zisku ro¢ne, ¢o odraza preddavok spoloc¢nosti OPAP v roku 2011 na dan v hodnote 1,8 mld EUR.
Na konci roku 2030 méze byt’ potrebné, aby spolo¢nost’ OPAP zaplatila dodatoéni sumu na zaklade
skutoéného GGR pocas obdobia koncesie, ak suma skutocného GGR prekro¢i sumu predpokladaného
GGR, na ktortl bola zaplatena zaloha. Podobne vo februari 2021 rakuska vlada oznamila, ze ma
v umysle upravit’ dane a odvody z hazardnych hier.

Okrem toho je v segmente Ceska republika dcérska spolo¢nost’ Skupiny Allwyn, SAZKA, su¢astou
skupiny DPH so spriaznenymi osobami, ktoré su stcast'ou Skupiny KKCG, ale nepatria do Skupiny
Allwyn (d’alej len Clenovia DPH skupiny). Ak by tieto spriaznené strany neuhradili DPH, ktora dlzia,
spolo¢nost SAZKA by mohla byt povinna tieto sumy zaplatit’. V roku 2023 predstavovala celkova
suma DPH zaplatena jednym Clenom DPH skupiny 56,7 mil. EUR, zatial' ¢o dvom d’al§im Clenom
DPH skupiny bola vratenda DPH vo vyske 0,8 mil. eur a 0,5 milL.EUR. Ak by DPH skupina z
akéhokol'vek dovodu zanikla, spolocnost’ SAZKA by prisla o rocnt Gsporu vo vyske priblizne 7,4 mil.
EUR, ktorua v sucasnosti z tejto dohody ziskava. Skupina Allwyn mdze byt tiez vystavend povinnosti
zaplatit’ v Ceskej republike dafi z prijmu pravnickych osob z nerealizovanych kurzovych ziskov, ktoré
predstavuju nepenazné prijmy.

Z casu na Cas je predmetom danovych kontrol a vySetrovani zo strany danovych tradov. Hoci sa jej
datiové oddelenia snazia zabezpeCit dodrziavanie dafiovych predpisov, daniové urady moézu
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interpretovat’ platné zakony a pravidla odlisSne alebo zmenit' ich vyklad sposobom, ktory
nepredpokladala, ¢o mdéze mat’ za nasledok sankcie, vyrubenie dane za predchadzajice obdobia
a uroky z tychto sum.

S cielom minimalizovat’ riziko akychkol'vek sankcii, sledujii finanéné oddelenia Skupiny Allwyn
spolu so svojimi poradcami vyvoj danovej politiky jednotlivych jurisdikcii a produkuju zasady
a postupy na zabezpecenie uplného suladu so vSetkymi platnymi dafovymi reZimami.

Rizika spojené s meniacimi sa preferenciami spotrebitel’ov, zmenami v technologiach a vzt'ahu
k znacke

Herny priemysel sa vyznacuje rychlo sa meniacimi technolégiami vratane narastucej délezitosti online
a mobilnych kanalov, ktorej rast sa zrychlil vplyvom pandémie COVID-19, ako aj vyvojom
ponukanych produktov.

Skupina Allwyn uz ponutka svojim zakaznikom cely rad online produktov. V buducnosti sa jej vsak
nemusi podarit’ udrzat’ krok s potrebnym technologickym pokrokom alebo pokrokom produktu,
pripadne nemusi mat’ finan¢né zdroje potrebné na zavedenie alebo licencovanie novych produktov
alebo sluzieb. Vo vSeobecnosti jej schopnost’ ti¢inne konkurovat’ v odvetvi online lotérii a hier zavisi
od toho, ¢i jej zdkaznici akceptuju produkty, technolédgie a sluzby, ktoré pontka, ako aj od schvélenia
akychkol'vek novych vyuzivanych technologii a pontikanych produktov prislusnymi regula¢nymi
organmi.

Jej Gspech zavisi aj od jej schopnosti rozpoznat’ trhové trendy a prilezitosti a vyvinit’ vhodné stratégie,
vratane uvedenia novych hier alebo novych spésobov hrania existujicich hier. Zavedenie novych hier
alebo uprava existujucich hier si modze vyzadovat suhlas prislusnych regulaénych organov.
Spoloc¢nost’ moze Celit’ regulacnym podmienkam a obmedzeniam, ktoré obmedzuju jej schopnost
vytvérat’ nové hry, vstupovat’ do novych segmentov trhu alebo inak rozvijat’ svoje podnikanie.

Okrem toho Coraz viac vyuZziva umelu inteligenciu (Al) na ucely identifik4cie hraCov a personalizacie
sluzieb, ktoré ponuka, ako aj v Castiach svojich technologii zodpovedného hrania. Technologie
suvisiace s Al sa vSak vyznacuju castym zavadzanim a vylepSovanim novych platforiem a aplikacii
a vyvojom priemyselnych Standardov, ktoré mézu byt nakladné alebo s ktorymi Skupina Allwyn
nedokaze drzat’ krok. Pouzivanie novej technologie Al by mohlo viest’ k chybam alebo problémom,
ktoré sa prejavia az po nasadeni technologie a jej spristupneni zakaznikom. Takéto chyby alebo
problémy by mohli poskodit’ jej dobré meno, ohrozit’ jej schopnost’ chranit’ vlastnicke udaje a mat’
vyznamny nepriaznivy vplyv na jej podnikanie, vysledky hospodarenia a finan¢nu situaciu.

Jej buduci uspech zavisi aj od toho, ¢i sa jej podari prilakat’ a udrzat’ si hracov. Na dosiahnutie tohto
ciel'a sa snazi udrzat’ hodnotu kli€ovych znaciek, ktoré¢ vlastni alebo pouziva vo svojej ¢innosti. Ak
sa jej nepodari udrzat’ vysoky profil, pozitivne vnimanie a uznanie jej znaciek zo strany spotrebitelov,
moze to zabranit’ rozsireniu jej existujucej zakaznickej zékladne alebo viest’ k strate tejto zékladne.

Konkurencné rizika

Skupina Allwyn konkuruje inym formam rekrea¢nych a volno¢asovych aktivit a inym predajcom,
miestam a kandlom hazardnych hier. Celi konkurencii viacerych spoloénosti a zmeny zakonov a
predpisov, ako aj liberalizacia trhu mézu zvysit’ po¢et konkurentov a nasledne ovplyvnit’ jej budicu
ziskovost’. Skupina Allwyn Celi najmi konkurencii zo strany poskytovatelov kamennych a online
lotérii a hier vratane inych prevadzkovatelov lotérii, sekundarnych lotérii a kuriérskych sluzieb
v oblasti lotérii, ako aj poskytovatel'ov Sportovych stavok, vyhernych automatov, online a fyzickych
kasin a inych typov hier.

Hoci spolo¢nosti Skupiny Allwyn vlastnia vyhradné licencie a koncesie na niektoré produkty a hry,
na niektorych trhoch celia intenzivnej konkurencii pri ziskavani a obnovovani tychto licencii
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a koncesii. Medzi hlavnych konkurentov Skupiny Allwyn v Eurdpe v oblasti lotérii patria spolo¢nosti
Francaise de Jeux a Sisal (stcast’ Flutter) a v oblasti Sportového stavkovania a iGaming patria
spolo¢nosti Bet365, Entain, Flutter, Tipico, Unibet, Fortuna, TipSport, evoke a Interwetten.

Akakol'vek neschopnost” Skupiny Allwyn tspeSne konkurovat’ na prislusnych trhoch by mohla mat’
vyznamny nepriaznivy vplyv na jej podnikanie, vysledky hospodérenia a finan¢nu situdciu.

Skupina Allwyn moéZze byt negativne ovplyvnena konkurenciou zo strany mnohych typov
prevadzkovatel'ov pdsobiacich v sektore hazardnych hier vratane nelegalnych prevadzkovatelov.
Nelegalne ¢innosti konkuruju regulovanym hernym podnikom, ako su podniky Skupiny Allwyn, v boji
o zakaznikov. Nelegalne online lotérie, online kasina, VLT, hracie automaty, fyzické kasina a $portové
stavky mozu Skupinu Allwyn pripravit’ o vyznamny objem obchodu. Nelegalne herné Struktury mézu
byt tieZ schopné obchadzat’ miestne dane a predpisy, ¢o im umozni ponukat’ potencialne atraktivnejsie
produkty tym, Ze zvySia vyplaty vyhercom a nebudl uplatiiovat’ opatrenia zodpovedného hrania
vyzadované zakonom a predpismi. Okrem toho na niektorych trhoch celia podniky Skupiny Allwyn
konkurencii syntetickych lotérii, Co st webové stranky, ¢asto so sidlom mimo krajin, v ktorych pdsobia
podniky Skupiny Allwyn, kde zakaznici vsadzaja na vysledok lotérie namiesto toho, aby si kupovali
zreby v lotériovom zrebovani (d’alej len Syntetické lotérie). Legislativa upravujica Syntetické lotérie
a niektoré d’alSie online operacie nie je vzdy jasna a nad’alej sa vyvija. Takato regulacna neistota tiez
moze sposobit’ konkurencny tlak. V dosledku takejto konkurencie by hraci mohli travit’ menej casu
alebo minit’ menej penazi na hry a sluzby Skupiny Allwyn, ktora by nasledne mohla stratit
zakaznikov.

Rizika spojené s novymi akviziciami a verejnymi sut’aZami

Akeékol'vek buduce akvizicie spolocnosti, investicie alebo partnerstva by mohli Skupinu Allwyn
vystavit mnohym rizikdm alebo viest' k dodatonym zavizkom. Proces integracie podnikov mdze
narus$it’ jej stcasnil Cinnost' alebo Cinnost' nadobudnutych podnikov v désledku nepredvidanych
pravnych, regulacnych, financnych, zmluvnych, technologickych alebo inych problémov, pripadne sa
moze stretnut’ s tazkost’ami pri realizacii prevadzkovych synergii alebo s neudrzanim kvality sluzieb.
Historické uétovné zaznamy a zmluvy nadobudnutych alebo novo konsolidovanych spolo¢nosti m6zu
byt neuplné alebo nemusia byt zaznamenané alebo vykonané tak, ako to vyzaduju prislusné pravne
predpisy. Vzhl'adom na charakter podnikania Skupiny Allwyn su jej budice akvizicie vystavené riziku
rozsiahleho schvalovania zo strany regulac¢nych organov a ich zapojenia do procesu akvizicie.

Skupina Allwyn méze byt neuspesna vo vyberovych konaniach alebo pri uzatvarani transakcii, ktoré
realizuje. To moéZe nastat’, ak nebudu splnené prislusné podmienky uzavretia, napriklad, ak nebude
Skupina schopna ziskat’ pozadované regulacné povolenia v lehotach stanovenych v dohode
o transakcii alebo v dosledku zmeny regulacného ramca. Okrem toho mozu byt’ akékol'vek vyberové
konania, na ktorych sa zicastiuje, alebo transakcie, ktoré uskutociiuje, napadnuté tretimi stranami.

Okrem toho nadobudnuté spolocnosti alebo podniky prevadzkované na zaklade licencii, ktoré boli
udelené vo vyberovych konaniach, nemusia dosiahnut’ ocakdvanti uroven vynosov, ziskov alebo
produktivity alebo si mézu vyzadovat’ vacsie investicie, ako sa o¢akavalo.

Okrem toho st s ucastou na verejnych sutaziach a s realizdciou potencialnych transakcii fizii
a akvizicii spojen¢ znacné néklady a rizika. V Spojenom kral'ovstve po udeleni licencie The National
Lottery (ktora zacala platit vo februari 2024) spoloc¢nost’ Allwyn UK uzavrela urcité dohody
s Gambling Commission a Camelot UK Lotteries Limited (d’alej len Camelot UK) (ako
odchadzajiacim drzitel'om licencie), ktoré upravuju prechod z Camelot UK na Allwyn UK a prevadzku
novej licencie na prevadzkovanie The National Lottery. Plnenie zavdzkov vyplyvajucich z tychto
dohdd a tspesny prechod Ciasto¢ne zavisi od tretich stran, ako aj od migracie nového lotériového
systému z existujuceho systému a dodania nového systému v dohodnutom ¢asovom ramci. Skupine
Allwyn vznikli a nad’alej budu vznikat’ zna¢né naklady v procese prechodu a nie vSetky tieto naklady
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modzu byt v ramci mechanizmu thrady nakladov podl'a podmienok licencie nahraditel'né, ¢o by mohlo
mat nepriaznivy vplyv na potencidlnu ziskovost’ spolocnosti Allwyn UK.

Rizika spojené s majetkovou ucast’ou Skupiny Allwyn v niektorych dcérskych spolocnostiach
a podnikoch, do ktorych sa investuje metédou vlastného imania

Spolo¢nost” Allwyn nepriamo vlastni menej ako vSetky akcie niekolkych subjektov Skupiny Allwyn,
ktoré prevadzkuju jej ¢innosti.

Vlastni napriklad nizSie uvedené percentualne podiely svojich vyznamnych dcérskych spolo¢nosti
a investicii metodou vlastného imania vo svojich Styroch segmentoch (k 31. decembru 2023):

(a) Casinos Austria AG (d’alej len CASAG) (59,70 % obchodny podiel a podiel na hlasovacich
pravach) a Osterreichische Lotterien GmbH (d’alej len Rakuske lotérie) (53,52 % obchodny
podiel a 73,8 % kontrola hlasovacich prav, ¢o je podiel CASAG na hlasovacich pravach);

(b) OPAP S.A. (dalej len OPAP) (50,71 % obchodny podiel a podiel na hlasovacich pravach,
bez zapocitania vlastnych akcii v drzbe spolo¢nosti OPAP); a

() Lottoltalia S.r.l. (d’alej len Lottoltalia) (32,50 % obchodny podiel a podiel na hlasovacich
pravach).

Okrem toho vlastni 36,75 % v spolocnosti Kaizen a spolo¢nost’ OPAP vlastni 84,5 % v spolo¢nosti
Stoiximan Ltd (d’alej len Steiximan). Ocakava, Ze bude vlastnit’ 70 % akcii spolo¢nosti Instant Win
Gaming, ktorej planovant akviziciu ozndmila Skupina Allwyn vo februari 2024. Spolo¢nost’ Allwyn
modze mat’ zaujem a nazor na urCité zalezitosti, v ktorych sa budu lisit’ od ostatnych akcionarov
(napriklad v stvislosti s obchodnou stratégiou a finan¢nou politikou, a to aj pokial’ ide o vyplacanie
dividend). V niektorych pripadoch, vratane pripade spolo¢nosti Lottoltalia a Kaizen, je podiel
spolo¢nosti Allwyn minoritny.

V niektorych pripadoch je spolo¢nost’ Allwyn zmluvnou stranou dohdd s ostatnymi akcionarmi, ktoré
stanovuju prava na riadenie a iné zalezitosti, ktoré moézu obmedzit’ alebo vylucit' moznost’ spolocnosti
Allwyn kontrolovat ticto subjekty, alebo obsahuji mnozstvo ochrannych ustanoveni v prospech tychto
ostatnych akcionarov. V dosledku toho mdze spolo¢nost” Allwyn za uréitych okolnosti potrebovat’
dohodu s ostatnymi akcionarmi, ktori st zmluvnymi stranami tychto dohdd, aby dosiahla urcité
vysledky. Ostatni akciondri, byvali akciondri a riaditelia nominovani takymito akcionarmi
v subjektoch, v ktorych spolocnost’ Allwyn nemé 100 % podiel, moZzu celit’ problémom s reputaciou
alebo finan¢nym problémom, ktoré st mimo kontroly spolocnosti Allwyn, ale ktoré mézu negativne
ovplyvnit’ podnikanie, licencie, reputaciu alebo zna¢ku podnikov spolo¢nosti Allwyn a tiez samotne;j
spolo¢nosti Allwyn. Hoci spolo¢nost” Allwyn preveruje potencialnych partnerov a snazi sa zabezpecit’,
aby konali v sulade s vysokymi profesionalnymi a etickymi normami, nemusi to tak byt vzdy.

Rizikad technologickej a informacnej bezpecnosti

Schopnost’ Skupiny Allwyn Uspesne prevadzkovat’ a spravovat’ lotériové a herné produkty zavisi od
kapacity a spolahlivosti jej siete, internetovej infraStruktury a centralnych systémovych operacii
a od bezpecnosti jej pocitaCového hardvéru, softvéru a infrastruktury online platformy vratane
produktov a sluzieb poskytovanych tretimi stranami. Existuje riziko prerusenia spdsobené I'udskou
chybou, problémami suvisiacimi so sietou a centralnymi systémami, zlyhanim softvéru, prirodnymi
katastrofami, sabotdzou, pocitaCovymi virusmi, hackerskymi utokmi, Skodlivym softvérom,
phishingovymi Gtokmi, itokmi ransomvéru a podobnymi udalostami.

Akeékol'vek preruSenie technologickych systémov by mohlo mat negativny vplyv na kvalitu
pontkanych sluzieb a v dosledku toho na dopyt spotrebitel'ov, a teda aj na objem predaja. Prerusenie

systému, vratane preruSenia sposobeného tretimi stranami, moze opravnit’ prislusné regulacné organy
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zrusit’ koncesiu alebo pozadovat’ od Skupiny Allwyn zaplatenie nahrady Skody alebo odSkodnenia
v ramci koncesie, ako aj zhorsit’ zakaznicku skusenost’ a sposobit, Ze zadkaznici a iné zainteresované
strany stratia doveru v ponuku produktov Skupiny Allwyn.

Skupina Allwyn v stCasnosti zabezpeCuje svoje systémy prostrednictvom prislusného hardvéru,
softvéru a spolahlivych procesov, ale akékol'vek prerusenie systémov, oneskorenia alebo udalosti,
ktoré by mali za nasledok zniZent uroven sluzieb, by mohli viest’ k znizeniu vykonnosti alebo strate
sluzieb. Takato udalost mdze mat’ vyznamny nepriaznivy vplyv na podnikanie, hospodarske vysledky
a finan¢nu situaciu spolocnosti Allwyn.

Predpoklada sa, Ze riziko pocitacovej kriminality sa bude nad’alej zvySovat a predstavuje vyzvu pre
sektor hazardnych hier, kedze hackeri mézu preniknit do programov a internych obchodnych
procesov, spustit’ itoky ransomvéru a manipulovat’ so zrebovanim. Aj ked” Skupina Allwyn smeruje
k posilneniu svojej kybernetickej ochrany napriklad angazovanim etickych hackerov, nemusi byt vzdy
uspesna pri predchadzani kybernetickej kriminalite.

Rizika vyplyvajuce zo zavislosti od agentov a doddvatel ov technologii

Skupina Allwyn ponuka zadkaznikom zna¢nu ¢ast’ lotériovych a hernych produktov prostrednictvom
autorizovanych prevadzkovatel'ov predajnych miest na zédklade zmluv o obchodnom zastupeni. K
povinnostiam prevadzkovatel'ov predajnych miest patri prijimanie vkladov od zdkaznikov, vyplacanie
malych vyhier, poskytovanie informdcii, podpora predaja a vybavovanie staznosti a reklamacii.

Niektoré kIicové produkty a sluzby potrebné na prevadzku hier Skupiny Allwyn (ako napriklad
hardvér, softvér a sluzby a podpora poskytovana zamestnancami so S$pecializovanymi odbornymi
znalostami) poskytuje vel'mi obmedzeny pocet dodavatelov a v mnohych pripadoch ma Skupina
Allwyn v danom case len jedné¢ho dodévatel’a takychto sluzieb. Tato zavislost’ od jedného dodavatel'a
a maly pocet takychto dodavatelov moze spdsobit’, ze nahradit’ ich by bolo narocné alebo nakladné.
Okrem toho niektori dodavatelia Skupiny Allwyn mo6zu byt aj jej priamymi konkurentmi v réznych
obchodnych vztahoch vratane sit'aze o licencie a koncesie.

Skupina Allwyn sa vo vyznamnej miere spolicha na produkty a sluzby svojich zastupcov
a dodavatel'ov a v pripade, ze tito neplnia alebo nie su schopni plnit' svoje zaviazky vyplyvajice
z platnych zmluvnych dojednani, moze celit’ oneskoreniam alebo naruSeniu svojej ¢innosti, ak bude
musiet’ prejst’ k novému dodavatelovi.

Rizika suvisiace s udajmi zdkaznikov

Skupina Allwyn podlicha predpisom tykajicim sa pouZzivania osobnych udajov zakaznikov
a informacii o ich debetnych a kreditnych kartach. Pracuje s citlivymi osobnymi tidajmi zakaznikov
a udajmi o svojich zastupcoch, dodavatel'och alebo zamestnancoch. Skupina Allwyn musi dodrziavat’
platné pravidla ochrany udajov. Medzi takéto priklady patri vieobecné nariadenie EU o ochrane
udajov (dalej len GDPR) a nariadenie GDPR zachované ako vnutroStatne pravo v Spojenom
kréalovstve.

Skupina Allwyn je vystavena riziku, Ze idaje by mohli byt’ scudzené, stratené alebo zverejnené, alebo
spracované v rozpore s predpismi o ochrane udajov Skupinou Allwyn alebo v jej mene. Ak Skupina
Allwyn nevykona prenos informacii o zdkaznikoch bezpeénym spdsobom alebo ak by k takejto strate
osobnych tdajov zdkaznikov doslo inak, mohla by celit’ zodpovednosti a pokutdm podla pravnych
predpisov o ochrane tidajov. To by mohlo mat’ za nasledok taktiez stratu dobrého mena existujucich
zakaznikov Skupiny Allwyn a odradit’ novych zékaznikov.

Skupina Allwyn je tiez zavisla od zmluvnych vztahov s tretimi stranami a ich zamestnancami, ktori
spravuju databazy citlivych udajov. Akékol'vek z toho vyplyvajice zlyhanie ochrany udajov

o zékaznikoch a platobnych tdajov by mohlo mat za nasledok sankcie zo strany prislusnych
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regula¢nych organov, ako aj poskodenie dobrého mena Skupiny Allwyn v ociach zdkaznikov. To by
mohlo mat’ vyznamny nepriaznivy vplyv na podnikanie, hospodarske vysledky a finanénu situaciu
Skupiny Allwyn.

Riziko neprimeranych postupov a politik v oblasti dodrZiavania predpisov

Cinnost’ Skupiny Allwyn podlieha zikonom a predpisom proti praniu $pinavych petiazi (d’alej len
AML), proti podplacaniu, odhal'ovaniu podvodov a ochrane udajov, ako aj programom hospodarskych
sankcii vratane tych, ktoré spravuji vnutrostatne regula¢né organy, Organizacia Spojenych narodov
aEU.

Je vystavena riziku prania $pinavych penazi a podvodnych ¢innosti zo strany svojich zakaznikov,
zamestnancov, zastupcov alebo inych tretich strdn (vratane zloCineckych organizécii), a to aj
v stuvislosti s ponukou finanénych a platobnych sluzieb. Okrem toho, nedodrziavanie uvedenych
zakonov a predpisov v jurisdikciach, v ktorych posobi, by mohlo mat’ za nasledok znacné pokuty,
stratu licencii a poskodenie dobrého mena Skupiny Allwyn a jej znaciek.

Moze byt konfrontovana s vladami aj Statnymi obchodnymi podnikmi, ktorych zamestnanci buda
vystupovat' ako zahrani¢ni uradnici na ucely nadnarodnych aj vnutroStatnych zakonov proti
uplatkarstvu.

V ramci Skupiny Allwyn st zavedené systémy dodrziavania predpisov s cielom minimalizovat’ rizika
vo vysSie uvedenych oblastiach. Kazda prislusna dcérska spolo¢nost’ mé utvary/oddelenia, ktorych
ulohou je zabezpeCit’ dodrZiavanie pravnych predpisov a licenénych podmienok tykajicich sa boja
proti praniu Spinavych penazi, Gplatkarstvu a inych podobnych zalezitosti. Tieto zasady, postupy
a systémy vSak nemusia vzdy uspeSne chranit’ Skupinu Allwyn pred pranim S$pinavych penazi
a podvodmi alebo jej zdkaznikov pred podvodmi, alebo ich regulacné organy nemusia povazovat
za primerang.

Vzhladom na pocet subjektov v ramci Skupiny Allwyn, z ktorych mnohé boli neddvno nadobudnuté
a funguju podla roéznych postupov a systémov vykazovania, je potrebné vynalozit' znacné Usilie
na udrzanie riadnych kontrol vratane kontrol finanéného vykaznictva. Napriek internym systémom sa
vSak jej zasady a postupy nemusia vzdy dodrziavat' a nemusia byt vzdy ucinné pri odhalovani
a predchadzani poruseniam platnych zdkonov zo strany jedného alebo viacerych zamestnancov,
konzultantov, zastupcov alebo partnerov. V dosledku toho by mohla byt’ vystavena sankciam a utrpiet’
vyznamny nepriaznivy vplyv na svoje podnikanie, hospodarske vysledky a finan¢nu situéciu.

V subjektoch, v ktorych spolo¢nost’ Allwyn nie je priamo alebo nepriamo jedinym akcionarom,
existuje zvysené riziko, ze takéto subjekty alebo jej partneri v takychto subjektoch nemaju zavedené
alebo nezavedu zasady a postupy ur¢ené na podporu dodrziavania platnych zakonov a predpisov.
Takéto subjekty alebo partneri Skupiny Allwyn, resp. ich politiky a postupy nemusia byt vzdy G¢inné
pri odhalovani a prevencii poruSovania platnych zdkonov alebo pri dodrziavani prislusnych
poziadaviek na dodrziavanie pravnych predpisov. V dosledku toho by niektoré dcérske spolocnosti
Skupiny Allwyn, subjekty, do ktorych Skupina Allwyn investovala metédou vlastného imania, alebo
partneri v takychto subjektoch mohli byt’ vystaveni sankciam, ¢o by nasledne mohlo mat’ vyznamny
nepriaznivy vplyv na jej podnikanie, hospodarske vysledky a finan¢nti situaciu.

Rizikad spojené s negativnym vnimanim a publicitou lotériového a herného priemyslu
Herny priemysel je vystaveny negativnemu vnimaniu a publicite, ktoré su vytvarané ré6znymi zdrojmi
vratane obcianskych skupin, mimovladnych organizécii, politikov, médii, vnutrostatnych a miestnych

organov a inych skupin, jednotlivcov a institicii.

Zvysena ucast’ na urcitych hrach moéze u niektorych jednotlivcov viest’ k problémovému hraniu, ¢o
moze mat’ znacny nepriaznivy vplyv na ich ekonomicka a psychicku pohodu. Povaha lotérii (ktoré
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tvoria viac ako 70 % prijmov Skupiny Allwyn) obmedzuje frekvenciu, s akou mdzu hraci vsadzat,
arozdelenie vyhier zahfiia niz$iu frekvenciu vyhier v porovnani s inymi formami hier, ¢o znizuje
pravdepodobnost’ vzniku navykového spravania hra¢ov. To je v kontraste s inymi formami hazardnych
hier, pri ktorych st hraci nachylnej$i na vznik zavislosti a prehru velkych sim peniazi vzhl'adom
na frekvenciu, s akou moézu hrat’, CastejSie vyhry a takmer vyhry a vécsie velkosti vkladov. Existuje
vSak riziko, Ze verejnost’ a politicki predstavitelia nerozliSuju medzi lotériami a inymi druhmi hier
a neuznavaju, ze s lotériami je spojené nizsie riziko.

Negativne vnimanie lotérii a herného priemyslu vo v§eobecnosti, a najmi podnikania Skupiny Allwyn,
modze mat’ okrem inych désledkov za nasledok nizsie prijmy, stratu hodnoty znacky, stratu dobrého
mena zékaznikov, zmeny v reguldcii a vysSie dane, o mdzZe mat’ negativny vplyv na podnikanie
Skupiny Allwyn. Najmé ak sa Skupina Allwyn, jej znacky, dcérske spolocnosti alebo podniky, do
ktorych sa investuje metddou vlastného imania, za¢nu spajat’ so strankami slabymi z hl'adiska
zodpovedného hrania, mohlo by to mat podstatny nepriaznivy vplyv na jej podnikanie a povest
a mohlo by to mat’ za nasledok vylic¢enie z Gi¢asti na vyberovych konaniach na ziskanie licencie.

Skupina Allwyn monitoruje herné aktivity svojich zakaznikov a aktivne komunikuje s verejnostou
a ostatnymi zainteresovanymi stranami o zodpovednom hrani. Celi a nad’alej bude &elit zvysenej
kontrole tykajticej sa jej vykonnosti v oblasti dodrziavania environmentalnych a socialnych noriem
anoriem spravy a riadenia spolocnosti. Skupina Allwyn prijala zasady a postupy dodrziavania
predpisov a zameriava sa na integritu svojho manazmentu, zamestnancov a dodavatel'ov a partnerov
z radov tretich stran. Zasady zodpovedného hrania pokryvaju celu cinnosti Skupiny Allwyn. Vsetky
dcérske spolo¢nosti Skupiny Allwyn a podniky, do ktorych sa investuje metédou vlastného imania a
ktoré ponukaju lotérie, su plne v stlade s najvysSou uroviiou certifikacie zodpovedného hrania v tejto
oblasti (certifikacia zodpovedného hrania trovne 4, ktort vydava Svetova asociacia lotérii a Europska
asociacia lotérii).

Rizikd spojené s online hrami

Hoci regulac¢ny rezim pre pozemné herné operacie je v mnohych krajinach dobre zavedeny, regulacia
v tychto krajinach nemusi byt nevyhnutne zmenend a doplnena tak, aby zohladiovala moznost
ponukat’ herné sluzby online. Niektoré jurisdikcie zaviedli predpisy, ktoré sa snazia obmedzit’ alebo
zakédzat' online hry, zatial Co iné zaujali stanovisko, Ze online hry by mali byt licencované
a regulované.

Uspech online ponuky Skupiny Allwyn bude okrem iného ovplyvneny vyvojom v oblasti socialnych
sieti, mobilnych platforiem, pravnym a regulaénym vyvojom a d’al$imi faktormi, ktoré Skupina nevie
predvidat’ a st mimo jej kontroly. Okrem toho, s vyvojom odvetvia online hier, a to aj s oh'adom
na regulaciu v novych a existujicich jurisdikcidch, mdze byt vystavend dodatonym nakladom
suvisiacim s dodrziavanim predpisov. Spolocnost Allwyn ma zavedené systémy a kontrolné
mechanizmy, ktorych cielom je zabezpecit, aby herné produkty pontkala len hracom, ktori maju
zakonné povolenie na pristup k jej strankam a aplikdciam a na nakup jej produktov v prislusnych
jurisdikciach. Napriek tomu nemozno zarucit, ze ispesSne zablokuje pristup zakaznikov k svojim
produktom v krajinach, ktoré obmedzuju alebo zakazuju online hranie, alebo v krajinach, v ktorych
jej prislusné podniky nedisponuji licenciou na prevadzkovanie online hier.

Rizikad, najmd pri Sportovych stavkach, spojené s fluktudciou vyplat alebo vysledkov stavok

Skupina Allwyn pontika $portové stavky v krajinach ako Rakusko, Ceska republika, Grécko, Cyprus,
Brazilia, Nemecko, Portugalsko a Rumunsko a v roku 2023 sa Sportové stavky podielali 9 % na
konsolidovanych vynosoch z hazardnych hier (GGR). Vynosy z jej ¢innosti v oblasti $portového
stavkovania mozu byt volatilné a nemdze zarucit’, ze budu pozitivne. V oblasti §portového stavkovania
sa vyhry vyplacaji na zaklade podanej stavky a vypisanych kurzov, a nie su odvodené zo suboru
peniazi zo stavok prijatych od vSetkych zakaznikov. Vyssi vyplatny pomer ma nepriaznivy vplyv na
GGR. Za vynimo¢nych okolnosti by vyplatny pomer mohol dokonca prekrocit’ 100 %, ¢o by viedlo k
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odlivu hotovosti. V dosledku toho je v kratkodobom horizonte mensia istota dosiahnutia kladného
vysledku a Skupina Allwyn méze zaznamenat straty v suvislosti s jednotlivymi udalostami alebo
vysledkami stavok. Pri niektorych lotériovych hrach zalozenych na Zrebovani, ktoré pontikaju pevné
vyhry, existuje aj riziko, Ze vyhry prekrocia vyherny fond v $tatisticky nepravdepodobnych scenéroch.

Akékolvek vyznamné vyhry alebo straty by mohli mat vyznamny nepriaznivy vplyv na jej
podnikanie, vysledky hospodérenia a finanénl situdciu. Skupina Allwyn vyuZziva externé zdroje
a interné procesy na stanovenie kurzov a struktary svojich hier a vykonava Statistické analyzy s cielom
minimalizovat’ rizika spojené s pevnymi vyhrami. Neméze vSak vylucit’ chyby, ktoré mézu suvisiet’ s
nespravnym nastavenim procesu tvorby a stanovenia kurzov alebo s chybami pri riadeni rizik. Systémy
a kontrolné mechanizmy, ktoré Skupina Allwyn zaviedla na riadenie rizik spojenych s kurzovymi
stdvkami a pevnymi vyhrami, nemusia byt i€¢inné. V ramci svojich funkcii riadenia rizik ziskava urcité
informéacie od tretich stran - poskytovatel'ov informacii. Vyznamné nespravne posudenia alebo chyby
zo strany Skupiny Allwyn alebo takychto poskytovatelov informacii tretich stran v stvislosti
so zostavovanim kurzov alebo iné zlyhania jej riadenia rizik by mohli viest’ k tomu, Ze Skupine Allwyn
vznikni vyznamné straty, ktoré by mohli mat vyznamny nepriaznivy vplyv na jej podnikanie,
vysledky hospodarenia a finan¢nu situaciu.

Rizika vyplyvajuice zo sudnych, spravnych a rozhodcovskych konani

Clenovia Skupiny Allwyn si stranou v réznych obéianskopravnych, spravnych a rozhodcovskych
konani. Okrem potencialneho finan¢ného rizika, ktorému moéze Skupina Allwyn cCelit’ v stvislosti
s vys$ie uvedenymi sidnymi spormi, by sudne spory, uspesné alebo neuspesné, mohli vyznamne
ovplyvnit’ povest’ Skupiny Allwyn na trhu, ako aj vztah so zakaznikmi alebo dodavatel'mi, ktori mézu
ukoncit’ obchodovanie so Skupinou Allwyn, pricom samotné konanie ako aj urovnanie v suidnom spore
modze vyzadovat’ interné a extern¢ naklady, ktoré aj v pripade Uspe$ného ukoncenia prislusného
konania nemusia byt plne nahradené, mézu odcerpat’ as vrcholového manazmentu alebo pouZzit’ iné
zdroje, ktoré by sa inak vyuzili na iné Gcely v ramci podnikania Skupiny Allwyn. Kazdy z tychto
dodatocnych désledkov sudnych sporov by mohol mat’ podstatny nepriaznivy vplyv na podnikanie,
finan¢nu situaciu, hospodarske vysledky, peniazné toky a vyhliadky Skupiny Allwyn.

Pre ilustraciu, k 30. junu 2024 boli voci spolocnosti OPAP vznesené néroky tretich stran stvisiace s
ukoncenymi dohodami s distribu¢nym agentom v celkovej vyske 309,5 mil. EUR. Vécsina tychto
pohl'adévok sa tyka byvalych dohdd distribuénych agentov, v suvislosti s ktorymi bola prevazna
vacsina nedavnych sudnych rozhodnuti v prospech spolo¢nosti OPAP (zamietnuté pohl'adavky vo
vyske 300,8 mil. EUR). Sud prvého stupna Ciastoéne uznal pohladavky vo vyske 0,75 mil. eur;
odvolaci sud ¢iasto¢ne uznal pohladavky vo vyske 0,16 mil. EUR. V suvislosti s d’al§imi tromi
zalobami, ktoré podal byvaly zastupca proti spolocnosti OPAP a ktorymi sa domahal ndhrady uslé¢ho
zisku, Najvyssi sid v septembri 2023 vyhovel navrhu spolo¢nosti OPAP a zrus$il rozhodnutie
odvolacieho sudu, ktorym bola priznand celkovéa suma priblizne 3,0 mil. EUR. Rozhodnutie vo veci
samej eSte stale nie je pravoplatné.

Rizikad spojené s vypuknutim prenosnych chorob

Vypuknutie ndkazlivych chordb v globalnom rozsahu by mohlo vyznamne ovplyvnit’ Skupinu Allwyn.
Napriklad v dosledku globalnej pandémie COVID-19 zaviedli vladne organy a podniky na celom svete
mnozstvo opatreni uréenych na obmedzenie a obmedzenie Sirenia COVID-19, vratane zakazov
a obmedzeni cestovania, prikazov na uzavretie, obmedzeni podnikania, odstavok a inych obmedzeni,
ktoré zahfnali pozastavenie alebo zrusenie v podstate vSetkych dostihov a Sportovych podujati pocas
uréitych obdobi. V désledku takychto opatreni bola pocas urcitych obdobi v rokoch 2020 a 2021
zatvorend vacsina alebo vsetky pozemné predajné miesta Skupiny Allwyn v Grécku a na Cypre, jej
kasina v Rakusku aj na medzinarodnej urovni a jej predajne VLT v Rakusku, zatial’ ¢o jej online
podniky zaznamenali vysokil mieru rastu. Ak sa podobné pandémie alebo epidémie vyskytnu
v budicnosti, mohlo by to mat za nasledok vyznamny nepriaznivy vplyv na jej podnikanie,
hospodarske vysledky a finan¢nu situéciu.
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Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k Dlhopisom

Rizikové faktory vzt'ahujice sa k Dlhopisom su rozdelené na:
(1) rizikové faktory vyplyvajice z vlastnosti Dlhopisov podl'a Podmienok;
(i1) pravne a regulacné rizikové faktory vztahujuce sa k Dlhopisom; a

(iii) rizikové faktory vztahujice sa k obchodovaniu Dlhopisov na sekundarnom trhu.

Rizikové faktory vyplvvajuce z vlastnosti Dlhopisov podl’a Podmienok

Riziko predcasného splatenia

Podmienky umoznujt predcasné splatenie Dlhopisov (iplné alebo Ciastocné) na zaklade rozhodnutia
Emitenta, a to vzdy k 17. janudru, 17. aprilu, 17. julu a 17. oktobru kazdého roka, na zéklade
oznamenia a s prislusSnym mimoriadnym vynosom vypoc¢itanym podla ¢lanku 17.3 Podmienok. Pokial
dojde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov pred datumom ich splatnosti, Majitel" dlhopisov bude
vystaveny riziku nizSieho nez predpokladaného vynosu z ddvodu takéhoto predcasného splatenia.
Vyska mimoriadneho vynosu Dlhopisu nebude celkom kompenzovat’ strateny Grokovy vynos. Majitel
dlhopisov je taktiez vystaveny reinvesti¢nému riziku, Ze pred¢asne splatent sumu istiny nebude mozné
za danych trhovych okolnosti znovu investovat’ s porovnatelnym vynosom.

Riziko pevne stanovenej urokovej sadzby

Hodnota Dlhopisov mdze klesniit’ z dovodu celkového poklesu trhu s dlhovymi cennymi papiermi.
Majitel’ dlhopisov s pevnou trokovou sadzbou je tiez vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto dlhopisu
v dosledku zmeny trhovych urokovych sadzieb. Zatial' ¢o nominalna trokova sadzba Dlhopisov je
po dobu existencie Dlhopisov fixna, aktualna urokova sadzba na kapitdlovom trhu (pre ucely tohto
odseku d’alej len trhova trokova sadzba) sa meni. So zmenou trhovej irokovej sadzby sa tiez meni
hodnota Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou, ale v opacnom smere. Ak sa teda trhova trokova
sadzba zvysi, hodnota Dlhopisu s pevnou Grokovou sadzbou spravidla klesne na trovei, kedy vynos
takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej urokovej sadzbe. Ak sa trhova tirokova sadzba naopak
znizi, hodnota DIlhopisu s pevnou urokovou sadzbou sa spravidla zvysi na Groven, kedy vynos takého
Dlhopisu je priblizne rovny trhovej urokovej sadzbe.

Pravne a regulacné rizikové faktory vzt’ahujice sa k Dlhopisom

Riziko nakladov zo zdanenia a riziko zraZkovej dane

Investori mézu byt povinni zaplatit' dane alebo iné platby v sulade s pravom a zvyklostami Statu,
v ktorom dochadza k prevodu Dlhopisov alebo iného, v danej situécii relevantného $tatu. V niektorych
Statoch nemusia byt k dispozicii ziadne oficialne stanoviska danovych uradov alebo stidne rozhodnutia
k finan¢nym nastrojom ako st Dlhopisy. Investori by sa nemali pri nadobudnuti, predaji ¢i splateni
Dlhopisov spolichat’ na stru¢né a vSeobecné zhrnutie datiovych otdazok obsiahnutych v tomto
Prospekte, ale mali by sa poradit’ ohl'adom ich individuadlneho zdanenia s dafiovymi poradcami.
Pripadné zmeny danovych predpisov mézu spoOsobit’, Ze vysledny vynos Dlhopisov bude nizsi,
nez investor predpoklada alebo Ze investorovi mdze byt pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov
vyplatend nizsia nez predpokladana Ciastka.

Vynosy z Dlhopisov podliehaju zrazkovej dani v Slovenskej republike pokial’ ide o vynosy vyplacané
danovnikom, ktorymi su fyzické osoby a danovnikom nezalozenym alebo nezriadenym na podnikanie.
Vzhladom na nedavne zmeny zrazkovej dane na vynosy z dlhopisov existuje riziko d’alSich
nepriaznivych zmien v budicnosti. Majitel’ dlhopisov musi znasat’ vSetky daiiové povinnosti, ktoré
moézu vyplyvat' z akejkol'vek platby v stvislosti s Dlhopismi bez ohladu na jurisdikciu, vladny
¢i regulacny organ, Statny utvar, miestne daflové poziadavky ¢i poplatky. Emitent nebude Majitel'om
dlhopisov kompenzovat’ Ziadne zaplatené dane, poplatky ani iné naklady alebo zrazky.
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Riziko podriadenosti

Podl’a zdkona ¢.7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
(d’alej len Zakon o konkurze), akykol'vek zaviazok Emitenta, ktorého veritel'om je alebo kedykol'vek
pocas jeho existencie bola osoba, ktora je alebo bola spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname podla
§ 9 Zakona o konkurze (d’alej len Spriazneny zavizok) (A) bude v konkurze na majetok Emitenta
vedenom v Slovenskej republike automaticky na zéklade zdkona podriadeny vSetkym ostatnym
nepodriadenym zavdzkom Emitenta a takyto Spriazneny zaviazok nebude uspokojeny skor ako budu
uspokojené vSetky ostatné nepodriadené zaviazky Emitenta voci veritelom, ktori si svoje pohl'adavky
prihlasili do konkurzu na majetok Emitenta; (B) v restrukturalizacii Emitenta nemodZze byt uspokojeny
rovnakym alebo lepsim spdsobom ako akykol'vek iny nepodriadeny zavdzok Emitenta voci veritel'om,
ktori si svoje pohladavky prihlasili do restrukturalizacie Emitenta. Vzhl'adom na znenie Zakona
o konkurze, uvedené mdze znamenat’, ze veritelom Spriazneného zavézku sa moze stat’ aj Majitel
dlhopisov, ktory sam nie je spriazneny s Emitentom, ak nadobudne Dlhopisy, ktoré kedykol'vek
v minulosti boli vo vlastnictve osoby spriaznenej s Emitentom. Uvedené neplati pre pohladavky
veritel'a, ktory nie je spriazneny s Upadcom a v ¢ase nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky nevedel
a ani pri vynalozeni odbornej starostlivosti nemohol vediet, Ze nadobuda spriaznenu pohladavku.
V zmysle § 95 ods. 4 Zakona o konkurze sa predpoklada, ze veritel pohladavky z Dlhopisov
nadobudnutych na zaklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo
obdobnom zahrani¢nom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Riziko absencie zakonného rucenia alebo schémy ochrany vkladov

Emitent nie je bankou ani regulovanou institaciou. Na pohl'adavky Majitel'ov dlhopisov sa pre pripad
neschopnosti Emitenta splatit’ svoje zavédzky z vydanych Dlhopisov nevztahuje ziadne zédkonné
ruCenie podla prava Slovenskej republiky, schéma ochrany alebo iné podobné poistenie ani pravo
na plnenie, napr. z Garan¢ného fondu investicii.

Rizika vyplyvajice zo zmeny prava

Dlhopisy st vydavané podla pravnych predpisov Slovenskej republiky platnych ku ditu ich vydania.
Zmeny pravnych predpisov a zmeny sudnej alebo tiradnej praxe po tomto dni, ku ktorému bol tento
Prospekt vyhotoveny, m6zu mat’ nepriaznivy vplyv na prava a povinnosti Majitel'ov dlhopisov ako
aj na finan¢nu situaciu Emitenta, a teda na jeho schopnost’ riadne a v€as splnit’ svoje zavizky
z Dlhopisov.

Riziko zakonnosti kupy Dlhopisov

Potencialni investori do Dlhopisov (hlavne zahrani¢né osoby) by si mali byt vedomi skuto¢nosti,
ze kupa Dlhopisov moéze byt predmetom zakonnych obmedzeni ovplyviiujucich platnost’ ich
nadobudnutia. Emitent nema ani nepreberd zodpovednost' za zakonnost’ nadobudnutia Dlhopisov
potencialnym kupujicim Dlhopisov, ¢i uz podla jurisdikcie jeho zalozenia alebo jurisdikcie, kde je
¢inny (pokial sa liSia). Potencialny kupujuci sa nemoze spolichat’ na Emitenta v stvislosti so svojim
rozhodovanim ohl'adom zédkonnosti nadobudnutia Dlhopisov. Této skuto¢nost’ moze mat’ negativny
vplyv na hodnotu a vyvoj investicie do Dlhopisov.

Rizika vymenného kurzu a devizovej reguldcie

Emitent bude z Dlhopisov platit’ istinu a tiroky (pokial’ su uplatnitelné v pripade prislusnej Emisie)
v mene euro. Predstavuje to urcité rizika stivisiace s menovou konverziou, ak st financné aktivity
investora denominované hlavne v inej mene alebo menovej jednotke (d’alej len Mena investora) ako
je mena emisie. Patri sem aj riziko podstatnej zmeny vymennych kurzov (vratane zmien vyplyvajucich
z devalvécie eura alebo revalvacie meny emisie) a riziko, Ze organy, ktoré maju pravomoc nad Menou
investora, moézu zaviest’ alebo zmenit' devizové regulacie. Zhodnotenie Meny investora vo¢i mene
emisie by znizilo (i) vynos z Dlhopisov v ekvivalente Meny investora, (ii) hodnotu ekvivalentu Meny
investora pokial’ ide o splatnti istinu z Dlhopisov, a (iii) trhovli hodnotu Dlhopisov v ekvivalente Meny
investora. V1adne a menové organy mozu (a niektoré tak uz v minulosti urobili) zaviest’ devizové
kontroly, ktoré by mohli mat’ nepriaznivy dopad na prislusny vymenny kurz. V désledku toho by
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investori mohli dostat’ nizSie z Dlhopisov, ako ocakavali, alebo aj ziadne vynosy, alebo niZsiu
menovitu hodnotu, ako o¢akavali, alebo aj Ziadnu menoviti hodnotu.

Rizikové faktory vzt’ahujuce sa k obchodovaniu Dlhopisov

Riziko inflacie

Na pripadné vynosy z investicie do Dlhopisov mdze mat’ vplyv inflacia. Dlhopisy neobsahuji
protiinflaénti dolozku a realna hodnota investicie do Dlhopisov mo6ze klesat’ zaroven s tym, ako
inflacia znizuje hodnotu meny. Inflacia takisto sposobuje pokles realneho vynosu z Dlhopisov.

Ak hodnota inflacie prekroc¢i hodnotu trokového vynosu, hodnota realnych vynosov z Dlhopisov bude
zéporna. V juni 2024 dosiahla medziro¢na miera inflacie na Slovensku hodnotu celkovu vysku 2,1 %.?

Riziko nedostatocénej likvidity Dlhopisov pri obchodovani na sekundarnom trhu

Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB, nemozno
ale zarucit, ze Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie. Aj keby Dlhopisy boli prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu, nemusi sa vytvorit’ a pretrvat’ dostato¢ne likvidny sekundarny trh s Dlhopismi,
tak aby s nimi mohli investori kedykol'vek obchodovat. Na nelikvidnom trhu nemusi byt mozné
kedykol'vek predat’ Dlhopisy za adekvatnu cenu, ¢o mdze mat’ negativny vplyv najma na Majitel'ov
dlhopisov, ktori investovali do Dlhopisov za ucelom ich obchodovania a vytvorenia zisku zich
obchodovania anie drzania do splatnosti. V pripade Dlhopisov neprijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu méze byt zase tazké ocenit’ také Dlhopisy, ¢o moZze mat’ negativny vplyv na ich
likviditu. Tieto skuto¢nosti mézu mat’ negativny vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov.

Riziko rozdielnosti podmienok a ceny za Dlhopisy pri subeZnej primdrnej/sekunddrnej ponuke

Podmienky primarnej ponuky (vykonavanej Emitentom prostrednictvom Veducich spolu manazérov)
a sekundarnej ponuky (vykonavanej J&T BANKOU), ak sa budu vykonavat’ subezne, sa mozu lisit’
(vratane ceny a poplatkov uctovanych investorovi). Ak investor upiSe, pripadne kupi, Dlhopisy za
vy$$iu cenu (cenou sa rozumie bud’ emisny kurz v primérnej ponuke, alebo kipna cena v sekundarne;j
ponuke), nesie riziko, Ze celkova vynosnost’ jeho investicie bude nizsia, ako keby upisal, pripadne
kuapil, Dlhopisy za cenu nizSiu. Do ceny a jej celkovej vysky sa d’alej mo6zu premietnut’ aj poplatky
Veducich spolu manaZérov alebo tretich stran spojené s ponukou (primarnou ¢i sekundérnou)
a evidenciou Dlhopisov, ktoré sa uctujli investorovi.

Na vynos investicie do Dlhopisov moZu mat’ vplyv poplatky a iné vydavky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov méze byt ovplyvnend troviiou poplatkov uctovanych
Veducimi spolu manazérmi, obchodnikmi s cennymi papiermi ¢i inymi sprostredkovatel'mi. Na vynos
investicie do Dlhopisov budi mat’ vplyv aj poplatky, ktoré musia hradit’ investori. Celkovy vynos
investicie do Dlhopisov bude u kazdého investora ovplyvneny troviiou poplatkov jemu uctovanych
v suvislosti s nakupom, predajom, a tcast'ou Dlhopisu vo vyrovnavacom systéme. Tieto poplatky
moézu zahfiiat’ poplatky za otvorenie UCtov, prevody cennych papierov, ¢i prevody peinaznych
prostriedkov. Investori by sa s tymito poplatkami mali dokladne oboznamit’ este predtym, ako urobia
investi¢né rozhodnutie aj pri kipe Dlhopisov na sekundarnom trhu. Vysku vynosov (sumy na vyplatu
Majitelom dlhopisov) mézu ovplyvnit’ aj d’alsie platby vykonané v suvislosti s Dlhopismi (napriklad
dane a d’alSie vydavky). Emitent preto odporuca budicim investorom do Dlhopisov, aby sa zoznamili
s podkladmi, na zaklade ktorych budt uctované poplatky v suvislosti s Dlhopismi.

Riziko skratenia objedndvky Dlhopisov

Investori by si mali byt vedomi, ze Vediici spolu manazéri bude opravneny objem Dlhopisov uvedeny
v objednavkach/pokynoch investorov podla svojho vyhradného uvazenia kratit, avSak vzdy
nediskriminacne, v sulade so stratégiou vykonavania pokynov prislusného Veduceho spolu manazéra
a v sulade s pravnymi predpismi vratane MiFID II, pricom pripadny preplatok, ak vznikne, bude bez

Statisticky tirad Slovenskej republiky. Inflacia - indexy spotrebitel'skych cien v jini 2024. Zverejnené diia 15. jula 2024. Dostupné na odkaze:
https://slovak.statistics.sk:443/wps/portal ?urile=wcm:path:/obsah-sk-inf-akt/informativne-spravy/vsetky/52a4e5a3-60f0-4082-9b9¢c-
129594¢d5¢29
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zbyto¢ného odkladu vrateny na ucet investora. V pripade skratenia objednavky nebude potencialny
investor schopny uskuto¢nit’ investiciu do Dlhopisov v pévodne zamyslanom objeme. Skratenie
objednavky teda moze mat’ negativny vplyv na hodnotu investicie do Dlhopisov. Emitent tiez moze
pozastavit’ alebo ukoncit’ ponuku na zéklade svojho rozhodnutia, pricom po takom pozastaveni alebo
ukonéeni ponuky d’al$ie objednavky nebudu akceptované.

Riziko kreditnej marie

Potencialni investori do Dlhopisov si musia byt vedomi, Ze Dlhopisy nesu riziko kreditnej marze
Emitenta, ktora sa mdze pocas doby splatnosti Dlhopisov zvysit, ¢o méa za nasledok pokles ceny
Dlhopisov. Faktory, ktoré maju vplyv na kreditnii marzu su, okrem iného, uverova bonita a rating
Emitenta, pravdepodobnost’ zlyhania, mozna strata v pripade zlyhania a zostatkova splatnost
Dlhopisov. Miera likvidity, Groven trokovych sadzieb, celkovy ekonomicky vyvoj a mena, v ktorej
st Dlhopisy vydané, mézu mat’ takisto negativny vplyv na kreditnii marzu.
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2.4

Rizikové faktory vzt'ahujuce sa k zabezpeceniu Dlhopisov

Riziko spojené s Agentom pre zabezpecenie

Pri zriad’'ovani a vykone zaloznych prav zastupuje Majitel'ov dlhopisov Agent pre zabezpecenie, ktory
je spolocnym zastupcom Majitel'ov dlhopisov podl'a Zakona o dlhopisoch, priCom zéloZzné pravo sa
zriad’uje iba v prospech Agenta pre zabezpeCenie. Majitelia dlhopisov preto nemoézu jednotlivo
vykonavat’ zalozné pravo. Hoci Majitelia dlhopisov mézu v pripade porusenia povinnosti Emitenta
samostatne pozadovat’ predc¢asné splatenie svojich Dlhopisov, vykon zalozného prava bude mozny len
po rozhodnuti Schdodze a prostrednictvom Agenta pre zabezpecenie.

Podmienky v urcitych pripadoch povol'uju zmenu Agenta pre zabezpecenie bez stthlasu Majitel'ov
dlhopisov a Agent pre zabezpecenie sa moze svojej funkcie kedykol'vek vzdat’ (za predpokladu, ze
bude nahradeny inou kvalifikovanou institiciou). Za urcitych okolnosti predstavuje zmena Agenta pre
zabezpecenie spojend s postupenim alebo obnovenim Zabezpecenia riziko pre vykon a pravny ucinok
Zabezpecenia.

V pripade vykonu zdlozného prava bude Agent pre zabezpecenie drzat’ vynosy ziskané z vykonu
zalozného prava pred ich rozdelenim medzi Majitel'ov dlhopisov prostrednictvom Administratora.
V oboch tychto pripadoch pocas obdobia drzania finanénych prostriedkov na Gétoch u Agenta pre
zabezpecenie resp. Administratora budi Majitelia dlhopisov vystaveni Gverovému riziku Agenta pre
zabezpecenie resp. Administratora. Agent pre zabezpecenie ma tiez pravo zadrzat’ protiplnenie vo
vyske 2 % z celkovych vynosov zo Zabezpecenia v pripade vykonu zalozného prava a bude mat’ tiez
pravo odpocitat nadhradu svojich ucelne vynaloZenych a zdokumentovanych vydavkov. Tieto
pohl'adévky v konecnom désledku znizuju uspokojenie Majitel'ov dlhopisov z vykonu Zabezpecenia.

Podmienky Dlhopisov a Zmluva s agentom pre zabezpecenie obsahuji ustanovenia definujtice
pohl'adavky, ktoré budi zabezpefené zaloznym pravom, ako aj ustanovenia o sposobe a zasadach
vykonu zalozného prava Agentom pre zabezpecenie. Tieto ustanovenia mdézu byt d’alej doplnené
alebo Specifikované v prislusnych zmluvach o zriadeni zalozného prava alebo moézu vyplyvat
z pravnych predpisov, ktoré upravuji zriadenie prislusného zalozného prava. Ciel'om tychto pravidiel
je maximalizovat’ vynosy z vykonu zilozného prava, ale mozu tiez sposobit’ predizenie vykonu
zalozného prava.

Rizika vz’ ahujuce sa na vymenovanie alebo vymenu Agenta pre zabezpeclenie
l y y

Emitent nemoéZe zaistit’, ze pri vymenovani Agenta na zabezpecenie alebo vymene bude k dispozicii
Agent na zabezpecenie, ktory bude mat’ s plnenim povinnosti agenta na zabezpecenie alebo obdobnou
rolou dostato¢né skusenosti, hoci pri jeho vybere bude sdm postupovat’ v dobrej viere a s nalezitou
starostlivostou. Tento problém je sposobeny tym, Ze v stvislosti s tymto inStititom neexistuje
v Slovenskej republike trhova prax a Emitent si nie je vedomy, Ze by bol tento institiit doposial’ sidne
preskimany. To podla skiisenosti Emitenta moze viest k tomu, Ze inStitucie, ktoré¢ tito ulohu
Standardne vykonavaji na medzinarodnom kapitalovom trhu, nebudi ochotné ulohu Agenta
pre zabezpecenie prijat’.

Ak sa nepodari vybrat’ Agenta pre zabezpecenie s dostatocnymi skiisenostami, hrozi, ze jeho pripadna
neschopnost’ vykonat' ZabezpeCenie vcas ¢i iné prietahy v jeho c¢innosti, sposobené jeho
nedostato¢nou odbornostou ¢i skiisenost’ami, mézu mat’ negativny vplyv na uspokojenie Majitel'ov
dlhopisov zo Zabezpecenia, ktoré moze byt v takejto situdcii menej Gspesné, pricom v kone¢nom
dosledku mozu Majitelia dlhopisov z vytazku z vykonu Zabezpecenia ziskat' mensie plnenie.

Riziko vymahania narokov v roznych jurisdikcidch

Dlhopisy riadiace sa slovenskym pravom budt vydané Emitentom zaloZzenym podla slovenského
prava a budu zabezpecené, okrem iného, zaloznym pravom k niektorym akcidm Allwyn podla
$vajcCiarskeho prava. Investori do Dlhopisov by si mali byt vedomi toho, Ze na ucely vymahania
akychkol'vek sukromno-pravnych narokov voc¢i Emitentovi stvisiacich s uplatiovanim prav
spojenych so Zaloznym pravom k niektorym akciam Allwyn st prislusné Svajciarske sudy.
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Akeékol'vek uznanie rozhodnutia SvajCiarskeho stidu a jeho nasledné vymahanie v tretej krajine by
prebiechalo podl'a tamojSich pravnych predpisov, ¢o by mohlo mat’ vplyv na Uspes$nost’ vymahania
daného naroku.

V pripade upadku, konkurzu alebo inej podobnej udalosti by bolo sidne konanie vo vztahu
k spolo¢nosti Allwyn zacaté pravdepodobne vo SvajCiarsku a vzt'ahovali by sa nanho insolvencné
predpisy Svajciarska.

NavySe pravne predpisy upravujuce Upadok a konkurz, spravne a iné pravne predpisy Slovenskej
republiky, Svajéiarska, pripadne inej prislusnej jurisdikcie, mézu byt rozdielne alebo mézu byt
vo vzajomnom konflikte. Aplikacia tychto zakonov alebo akykol'vek rozpor medzi nimi moze viest
k otazke, ¢i by sa urCit¢ pravne predpisy mali aplikovat’ a/alebo mdzu nepriaznivo ovplyvnit
schopnost” Majitel'ov dlhopisov vymdct’ svoje prava vyplyvajuce zo Zabezpecenia.

Riziko spojené s hodnotou akcii spoloénosti Allwyn

Dlhopisy su, okrem, iného, zabezpecené zaloznym pravom k niektorym akcidm Allwyn (na tUcely
rizikovych faktorov d’alej len akcie) v zmysle ¢lanku 10.1 Podmienok. Hodnota akcii bude zavisiet
od trhovych a hospodarskych podmienok vratane dostupnosti vhodnych kupcov. Akcie, ktoré budu
predmetom Zalozného prava, mozu byt nelikvidné, nemusia mat’ lahko zistiteIna trhovii hodnotu
a ich hodnota pre tretie strany moze byt nizSia ako ich hodnota pre KKCG AG ako zéloZcu. Navyse,
Podmienky nestanovujii Ziadne mechanizmy na sledovanie hodnoty akcii a ani Ziadnym sposobom
nestanovuju povinnost’ pre Emitenta poskytnit’ dodato¢né zabezpeCenie pri poklese ich hodnoty.
Hodnota akcii moze ¢asom klesnit’ a akykol'vek nepriaznivy vyvoj finanénych vysledkov Skupiny
Allwyn mdéze tiez ovplyvnit hodnotu akcii. V désledku toho nemusia byt Majitelia dlhopisov v
pripade vykonu zalozného prava plne uspokojeni.

Riziko tykajuce sa vvmahatel’nosti zaloZného prava

Zabezpecenie eliminuje riziko zlyhania Emitenta len do tej miery, Ze Zabezpecenie je vymoziteIné
a vynosy z realizacie Zabezpecenia v pripade realizacie (zniZzené o naklady na realizaciu a splatenie)
su schopné pokryt’ pohl'adavky investorov. Existuje vSak riziko, ze Zabezpecenie bude napadnuté
v stlade s pravidlami exekucie, takze Zabezpecenie nebude mozné realizovat’ v prospech investorov
v sulade s ustanoveniami Zaloznych zmluv alebo Ze banka, ktora vedie ti¢et, na ktorom su akcie ako
zaknihované cenné papiere evidované, porusi svoje zmluvné povinnosti. Majitelia dlhopisov mézu v
najhorSom pripade prist' o cely investovany kapital alebo jeho cast’. Platby investorom sa mézu
oneskorit’ z faktickych alebo pravnych dovodov. Neexistuje Ziadna istota, pokial’ ide o Casovy ramec,
v ktorom bude takéto vymahanie alebo likvidacia trvat, a moze uplynat znacny ¢as, kym buda
investori vyplateni.

Riziko suvisiace s regulacnymi suhlasmi

Ak Emitent nesplni zavézky vyplyvajuce z Dlhopisov, Agent pre zabezpecenie moze disponovat
pravom (alebo byt povinny) vymahat’ zabezpecenie akcii predajom alebo zabezpecenim predaja akcii
spolocnosti Allwyn (alebo Casti akcii) zainteresovanej tretej osobe (tretim osobam), a to v stilade
s Podmienkami Dlhopisov, Prospektom, Zaloznou zmluvou a prislusnymi pravnymi predpismi.

Spoloénost’ Allwyn a jej dcérske spoloénosti posobia vo vysoko regulovanom odvetvi. Clenovia
Skupiny Allwyn preto podliehaju celému radu zlozitych zakonov a predpisov. Ak by v dosledku
uplatnenia zabezpecenia akcii nadobudla akékol'vek tretia strana - kupujlci priamo alebo nepriamo
urcity podiel v spolo¢nosti Allwyn, mdze sa vyzadovat’ predchadzajuci suhlas na takyto prevod od
jedného alebo viacerych prislusnych regulacnych organov. Presna vySka podielu, ktorého prevod
vyvolava potrebu ziskat’ suhlas regula¢ného organu, sa 1i$i podla prislusného regula¢ného rezimu
kazdej prislusnej jurisdikcie. Napriklad cyperskda regulacia stavkovania vyzaduje predbezné
schvalenie priameho alebo nepriameho nadobudnutia 5 % alebo véc¢sieho podielu v prevadzkovatel'ovi
hazardnych hier.
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Existuje riziko, ze takéto suhlasy nebudu udelené alebo budi udelené oneskorene, ¢o méze obmedzit
schopnost’ agenta pre zabezpecenie vymahat’ zabezpecenie v mene majitelov dlhopisov. Neziskanie
alebo oneskorené ziskanie tychto suhlasov by znamenalo podstatné ovplyvnenie prav Majitelov
dlhopisov.

V pripade, ze regulacné suhlasy nebudu ziskané alebo budu ziskané s oneskorenim, Agent pre
zabezpecenie nemusi byt schopny splnit’ svoje povinnosti suvisiace s vyméahanim vcas alebo vobec.
To by mohlo mat’ za nasledok situaciu, ked’ Zabezpecenie napriek tomu, Ze existuje, neposkytuje
Majitelom dlhopisov zamys§l'ant Giroven ochrany.

Uvolnenie zabezpeky

Na zaklade Podmienok méze byt cast’ akcii spolo¢nosti Allwyn, ktoré tvoria Zabezpelenie, za
urcitych okolnosti uvol'nena. Medzi takéto okolnosti patri kotovanie akcii na medzindrodne uznavane;j
burze alebo medzinarodne uzndvanom trhu, alebo reorganizacia Skupiny Allwyn. V takychto
pripadoch sa moéze znizit' percentualny podiel akcii spolo¢nosti Allwyn poskytnutych ako zabezpeka
agentovi pre zabezpeCenie a v dosledku toho sa zniZi celkova hodnota zabezpecenia. Tieto zmeny
podlichaju d’al§im podmienkam uvedenym v Podmienkach.
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ZODPOVEDNE OSOBY A VYHLASENIE ZODPOVEDNYCH OSOB

Osobou vyhradne zodpovednou za informécie uvedené v celom Prospekte je Emitent — spolocnost’
KKCG Financing 2 a.s., so sidlom Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava, Slovenska republika, ICO:
55 970 494, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym stidom Bratislava I1I, oddiel: Sa,
vlozka ¢islo: 7635/B, LEIL: 097900CAKA0000199795, v mene ktorej konaju na ucely Prospektu Iva
Horcicova, ¢len predstavenstva a Petr Lunak, ¢len predstavenstva.

Emitent prijima zodpovednost’ za informacie obsiahnuté v tomto Prospekte. Emitent vyhlasuje, ze
pri vynaloZzeni vSetkej nalezitej starostlivosti st podl'a jeho najlepSicho vedomia udaje obsiahnuté
v celom Prospekte v sulade so skutocnost'ou, a Ze neboli opomenuté ziadne skutocnosti, ktoré by mohli
ovplyvnit  alebo zmenit ich vyznam.

V Bratislave, dna 6. septembra 2024

KKCG Financing 2 a.s.

Meno: Iva Hor€icova Meno: Petr Lunak
Funkcia: Clen predstavenstva Funkcia: Clen predstavenstva
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4.1

4.2

(a)

(b)

UDAJE O EMITENTOVI A SKUPINE ALLWYN
Statutarni auditori

Emitent na Gcely Prospektu zostavil individualnu Gctovntl zavierku k 31. decembru 2023, ktora bola
zostavena podla slovenskych uctovnych Standardov (SAS) (spolu so spravou auditora d’alej len
Ultovna zavierka Emitenta). UStovna zavierka Emitenta bola overend auditorom, ktorym je
spolo¢nost’ PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., so sidlom Karadzi¢ova 2, 815 32 Bratislava -
mestska Cast’ Staré Mesto, Slovenska republika, ICO: 35 739 347, zapisana v Obchodnom registri
Mestského sudu Bratislava III, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 16611/B, zapisana v zozname Slovenskej
komory auditorov (SKAU) pod €. licencie 161. Auditor vydal k tejto ti¢tovnej zavierke neupraveny
vyrok (bez vyhrad).

Informécie o odstupeni, odvolani alebo opdtovnom vymenovani auditorov pocas obdobia, na ktoré sa
vzt'ahuju historické finan¢né informécie, nie st uplatnite'né a preto sa neuvadzaju.

Informacie o Emitentovi
Historia a vyvoj Emitenta

Emitent bol zalozeny dna 19. decembra 2023 zakladatelI'skou listinou podl'a slovenského prava ako
akciova spolo¢nost’, povodne pod obchodnym menom Strila, a.s.. Emitent vznikol dna 29. decembra
2023 na zéklade zapisu v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I (aktudlne Mestsky sud
Bratislava IIT). Identifika¢né &islo Emitenta (ICO) je 55 970 494. Diia 9. augusta 2024 bolo obchodné
meno Emitenta zmenené na KKCG Financing 2 a.s.

Emitent je novozaloZena spolo¢nost’ bez vyznamnej podnikatel'skej historie. Hlavnou cinnost'ou
Emitenta je ziskanie finan¢nych prostriedkov prostrednictvom Emisie a ich poskytnutie spolocnosti
KKCG AG prostrednictvom p6zi¢ky alebo inou formou financovania.

Zikladné udaje o Emitentovi

Obchodné meno: KKCG Financing 2 a.s.

Miesto registracie: Obchodny register vedeny Mestskym sidom Bratislava III, oddiel:
Sa, vlozka ¢islo: 7635/B, 1CO: 55 970 494

LEIL: 097900CAKA0000199795

Vznik emitenta: Emitent vznikol zapisom do obchodného registra diia 29. decembra
2023.

Doba trvania: Emitent bol zaloZeny na dobu neurciti.

Sposob zaloZenia: Emitent bol zalozeny ako akciova spolo¢nost’ zakladatel'skou listinou
zo dna 19. decembra 2023. Emitent vydal stanovy dna 19. decembra
2023.

Pravna forma: Akciova spolo¢nost’

Pravny poriadok, podla Emitent bol zalozeny aexistuje podla pravnych predpisov

ktorého bol Emitent Slovenskej republiky.

zaloZeny:

Sidlo: Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava, Slovenska republika

Telefénne ¢islo: +447961664498

E-mail: ir@kkcg.com

Webové sidlo:

investors.kkcg.com
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(c)

(d)

(e)

®

(2

Informacie na webovom sidle netvoria sucast’ Prospektu s vynimkou
pripadu, ked su uvedené informacie do Prospektu zaclenené
odkazom. Informacie na tomto webovom sidle neboli skontrolované
ani schvalené NBS.

Zakladné imanie: Zakladné imanie Emitenta predstavuje 25 000 EUR a je tvorené
peniaznym vkladom. Zékladné imanie je v plnom rozsahu splatené.

Predmet ¢innosti: Emitent je pravnickou osobou zaloZenou za ucelom podnikania.
Predmet podnikania Emitenta je uvedeny v ¢lanku V zakladatel'skej
listiny Emitenta (zoznam predmetu podnikania vid’ v odseku 4.3(a)
Prospektu).

Hlavné pravne predpisy, Emitent vykondva svoju ¢innost v stulade spravnymi predpismi
podla ktorych Emitent Slovenskej republiky, ¢o zahfiia najmd Obchodny zakonnik,
vykonava svoju ¢innost’: Obciansky zdkonnik a Zivnostensky zékon (vzdy v platnom zneni).

Najnovsie a najdoleZitejSie udalosti doleZité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

Emitent je novozalozena spolo¢nost, ktord sa pocas svojej existencie nikdy neocitla v platobnej
neschopnosti, nevyvijala ziadnu Cinnost a neprevzala Ziadne vyznamné zavizky. Od zostavenia
Uttovnej zavierky Emitenta do diia zostavenia tohto Prospektu nedoslo k ziadnym vyznamnym
zmenam financnej alebo obchodnej situdcie Emitenta, ktoré by boli v podstatnej miere relevantné pre
vyhodnotenie platobnej schopnosti Emitenta.

Uverové a indikativne ratingy Emitenta
Emitentovi nebol prideleny rating a ani na ti€ely Emisie mu rating udeleny nebude.
Investicie

Emitent od zostavenia Uctovnej zavierky Emitenta neuskutoCnil, ani sa nezaviazal uskutocnit’ zZiadne
vyznamné investicie a Ziadny z orgdnov Emitenta neschvalil akukol'vek takuto investiciu.

Vyznamné zmeny v Struktire prijimania uverov a financovania Emitenta od posledného
uctovného roka

Od zostavenia Uctovnej zavierky Emitenta do dila zostavenia tohto Prospektu nedoslo k vyznamnym
zmenam Vv Struktire prijimania uverov a financovania Emitenta. Emitent od svojho vzniku do dna
zostavenia tohto Prospektu neprijal Ziadne uvery ani financovanie.

Opis o¢akavaného financovania ¢innosti Emitenta a Skupiny Allwyn

Cinnosti Emitenta budu financované z &istej sumy vynosov Emisie a z prijmov z Girokovych vynosov
z p6zicky alebo inej formy financovania, ktoru poskytne Emitent spolocnosti KKCG AG.

Financovanie Skupiny Allwyn je zaloZzené na vyznamnom zadlZeni, ktoré sa ocakava, Ze bude
pokracovat’ aj v budicnosti. V nasledujlicej tabulke je zhrnuty vyvoj zadlzenosti Skupiny Allwyn
k 31. decembru 2023 a prehl’ad dlhovych nastrojov (v mil. EUR):

Uvery a pozitky 31.12.2023
Syndikovany bankovy tver AIAS 1074,9
Amortizované terminované uvery vo vyske 290 mil. EUR splatné v roku 2027 290,0
Amortizované terminované uvery vo vyske 152 mil. EUR splatné v roku 2027 66,3
Terminované uvery v hodnote 290 mil. EUR splatné v roku 2028 290,0
Uvery s prediZenou splatnostou 152 mil. EUR do roku 2028 66,3
Dodatocné uvery vo vyske 335 mil. EUR splatné v roku 2029 335,0
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4.3

(a)

(b)

Terminovany uver v ramci viacucelového uveru vo vyske 380 mil. GBP splatny v roku 273

2027

Revolvingovy tiver vo vyske 300 mil. EUR -
AIAS 400 mil. EUR FRN* splatné v roku 2028 400,0
AIAS 665 mil. EUR 7,250% SSN splatné v roku 2030 665,0
ATAS 700 mil. USD 7,875% SSN 2029 633,6
ATAS 6 mld. CZK 5,200% SSN splatné v roku 2024 118,7
ATAS 500 mil. EUR 3,875% SSN splatné v roku 2027 500,0
AIAS spolu 3392,2
OPAP 200 mil. EUR 2,1% retailovy dlhopis splatny v roku 2027 200,0
Bankovy uver OPAP s pevnou trokovou sadzbou vo vyske 250 mil. EUR splatny v roku 2026 250,0
Bankovy tiver OPAP s pevnou trokovou sadzbou vo vyske 200 mil. EUR splatny v roku 2027 170,0
Hellenic Lotteries Gver s pohyblivou Grokovou sadzbou vo vyske 50 mil. EUR splatny v roku 40,0
2024
Grécko a Cyprus spolu 660,0
Syndikovany bankovy iiver CASAG splatny v roku 2026 53,6
Rakisko spolu 53,6
Celkova vyska istiny 4105,8
Ostatné uvery a pozicky 1,4
Rozdiel oproti uctovnej hodnote 26,6
Celkova uc¢tovna hodnota 4133,8

PrehPad podnikatel’skej ¢innosti
Hlavné ¢innosti

Hlavnou ¢innostou Emitenta je ziskanie financnych prostriedkov prostrednictvom Emisie a ich
poskytnutie spolo¢nosti KKCG AG prostrednictvom pdzicky alebo inou formou financovania na tcéely
financovania beZznej obchodnej ¢innosti ako aj akvizicii, finan¢nych investicii a operacii, dividend
alebo refinancovania existujucich verov. Vynosy z Emisie nebudil pouzitie na financovanie ¢innosti
a akvizicii v oblasti lotérii, hazardnych hier a ani tazby a spracovania ropy a plynu.

Podra zapisu v obchodnom registri predmet ¢innosti Emitenta tvori: kiipa tovaru na ucely jeho predaja
konecnému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod);
sprostredkovatel'skd Cinnost' v oblasti obchodu, sluzieb a vyroby; organizovanie Sportovych,
kultirnych a inych spolocenskych podujati; mimoskolska vzdelavacia cinnost’; reklamné,
marketingové, fotografické a informacné sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky; sluzby v oblasti
administrativnej spravy a sluzby organizacno-hospodarskej povahy; uskutociovanie stavieb a ich
zmien; nakladna cestnd doprava vykonavana vozidlami s celkovou hmotnostou do 3,5 t vratane
pripojného vozidla; pocitacové sluzby a sluzby suvisiace s pocitaCovym spracovanim udajov;
prendjom, uschova a poziCiavanie hnutelnych veci; Cinnost’ podnikatel'skych, organiza¢nych a
ekonomickych poradcov; prendjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych

vvvvv

vvvvv

verejnej ponuky majetkovych hodnét.
Hlavné trhy

Vzhladom ku svojej hlavnej ¢innosti Emitent ako taky nesutazi na ziadnom trhu a nema Ziadne
relevantné trhové podiely a postavenie.
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4.4

(a)

(b)

Organiza¢na Struktira
Pozicia Emitenta v skupine

Emitent mé jediného akcionara, a to spolocnost’ KKCG AG, ktora vlastni 100 % podiel na zakladnom
imani Emitenta, s ktorym je spojenych 100 % hlasovacich prav. Ovladajucou osobou spolocnosti
KKCG AG je k datumu vyhotovenia Prospektu nadacia VALEA FOUNDATION, ktorej
beneficientom je pan Karel Komarek.

Organizac¢na Struktira skupiny

Nasledujuci diagram znazormiuje zjednodusSenu Struktiru Skupiny Allwyn a postavenie Emitenta v nej
k datumu zostavenia Prospektu:

KKCG Einagcing2a.s.
(Emitent)

I

I

KKCG
Methanol
Holdings LLC

(c)

4.5

(a)

MND Group KKCG Real KKCG KKCG Financing as.
AG Estate Group Technologies
as. sro [
L y v A 4 A 4 VL
Lottoltala, Casings SAZKA as. Allwyn Lotter. Allwyn Nosth, Allwyn, OPAP SA. KAIZEN Gaming
i Solutions Ltd America Ing
Scl I I Austnia AG ) E::mmg — = HoldingLtd .
i Zaln =
A 4
— Stoiai
Lotterien GmbH Limited Ltd
—

Zavislost’ Emitenta od subjektov zo skupiny

Vzhl'adom k tomu, Ze Emitent nema a nepredpoklada sa, ze bude mat’ vlastnych zamestnancov,
prevadzka Emitenta je abude zavisla od delenia administrativnej, spravnej, uctovnej a IT
infrastruktiry so spolo¢nostami zo Skupiny KKCG. VzhI'adom na ucel existencie Emitenta je jeho
zdroj prijmov zavisly od schopnosti spolocnosti KKCG AG plnit’ svoje pefiazné zavizky voci nemu
riadne a vcas.

Ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu Emitent neposkytol Ziadne uvery, pdzicky ani nevydal Ziadne
investicné nastroje (s vynimkou rozhodnutia o vydani Dlhopisov), ktoré by zakladali iverova
angazovanost’ Emitenta voci tretej osobe.

Informacie o trendoch

Ziadne nepriaznivé zmeny vo vyhliadkach

Emitent vyhlasuje, Ze od zostavenia Uétovnej zavierky Emitenta do dita zostavenia Prospektu nedoslo
k ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene jeho vyhliadok.
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(b)

Informacie o trendoch, neistotach, narokoch, zavizkoch alebo udalostiach, ktoré budu mat’
podstatny vplyv na vyhliadky Emitenta

Ked'ze Skupina Allwyn pdsobi na trhu lotérii a hier, existuje viacero faktorov a trendov, ktoré mézu
mat na Skupinu Allwyn vplyv.

Skupina Allwyn posobi v lotériovom a hernom sektore, ktory je rasticim segmentom S$irSicho trhu
zabavy. Jej aktivity dok4zu oslovit’ viac ako 130 milionov 'udi vo vekovej skupine nad 18 rokov
(podla dokumentu World Population Prospects 2022 vypracovaného Oddelenim populécie v ramci
Oddelenia pre ekonomické a socidlne zaleZitosti Sekretariatu OSN a podl'a udajov United States
Census Bureau pre $tat Illinois na zaklade udajov z roku 2021), predovsetkym v ramci Rakuska,
Ceskej republiky, Grécka, Cypru, Talianska (kde ma Skupina Allwyn vyznamnu investiciu metédou
vlastného imania), Spojeného kral'ovstva a Statu Illinois v Spojenych $tatoch.

Herny trh pozostava z aktivit, v ktorych hraci platia peniaze, aby mohli stit’azit’ o Sancu vyhrat’ penazni
cenu. Trh hazardnych hier sa sklada z hazardnych hier a hier zru¢nosti (games of skill). Trh s hrami sa
deli na dva hlavné typy distribuénych kanalov, fyzicky maloobchod a online, a charakterizuje sa bud’
ako omshore, ktory je regulovany a licencovany na miestnej urovni, alebo offshore, ktory je
licencovany inde, okrem iného na miestach, ako je Gibraltar a ostrov Man. Trh s hrami sa vo
vSeobecnosti deli na nasledovné kategorie produktov:

o Lotéria: lotériové produkty vratane ¢iselnych lotérii (znamych aj ako hry zalozené na Zrebovani)
a okamzitych lotérii;

e Sportové stivky: Sportové stavky, stavky na konské dostihy a stavky na iné produkty, ako su
virtudlne $porty a E-Sporty, a

e Ostatné hry: produkty, ktoré nie st Sportové stavky a lotérie - t. j. kasina, hracie automaty mimo
kasin vratane VLT, bingo a produkty iGaming (napr. online kasino, online automaty, online poker,
online bingo atd’.).

Nasledujiica tabulka uvadza trzby Skupiny Allwyn z hazardnych hier (d’alej len GGR) podla
produktov (vratane akvizicie Camelot) v mil. EUR:

Produkt 2023 2022
Ciselné lotérie 3996,0 1547,0
Okamzité lotérie 1347,5 282,7
Sportové stavky 673,5 635,6
iGaming 620,1 511,1
VLT a kasina 9123 8349
Trzby z hazardnych hier (GGR) 7 549,4 3811,3

Herny priemysel je hlboko zakoreneny v globalnej spolocnosti a je neoddelite'nou sucast'ou ekonomik
mnohych krajin. Len maloktoré iné odvetvie prispieva va¢$ou mierou formou dani, pracovnych miest,
financovania dobrych veci, sponzorstva, rozvoja miest a vydavkov na volny ¢as a zaroven poskytuje
spolocensku aj individualnu zabavu.

Online hry
Internet a mobilné technologie v poslednych dvoch desatrociach urychlili adaptaciu online hier
a pandémia COVID-19 este viac podnietila zdkaznikov, aby si ich osvojili ako formu zabavy, pricom

spotrebitelia tak vyuzivaji herné aplikécie popri inych forméach zabavy na mobilnych zariadeniach.

Klucovou oblastou rastu bol online kanal. Aj ked sa Sirenie prostrednictvom online kandlu
kazdoroc¢ne stabilne zvySuje, v roku 2020 doslo k vyraznému skoku, pricom podl'a idajov spoloc¢nosti
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H2 Gambling Capital sa odhaduje, Ze viac ako 20,0 % celosvetového GGR sa generuje
prostrednictvom online kanalov v porovnani so 14,0 % v roku 2019, a ked’Ze miera globalneho $irenia
online hazardnych hier podl'a odhadov H2 Gambling Capital dosiahne v roku 2023 troven 24,6 %,
zda sa, ze dochddza k trvalému posunu v spravani spotrebitel'ov, pricom vyrazna preferencia zapajania
sa do hernych aktivit prostrednictvom online médii pretrvava aj bez vplyvu pandémie. Podobne aj
Skupina Allwyn zaznamenala narast zo 4,0 % hrubych prijmov z hazardnych hier (GGR)
vo finanénom roku 2019 na 36,0 % vo finanénom roku 2023. 3

Poskytovanie lotériovych produktov prostrednictvom online platforiem tiez vytvara nové prilezitosti
pre inovacie v oblasti podnikania a produktov. Online kanaly umoziuju prevadzkovatel'om podstatne
zlepsit' pouzivatel'ski skusenost’ hraCov a zaroven zvysit' potencial zberu Udajov o Cinnosti
zakaznikov. Prevadzkovatelia mézu analyzovat’ udaje o zékaznikoch s cielom identifikovat’ trendy
spravania, vyvijat' cielené marketingové iniciativy a propagacné akcie produktov, ako aj dalej
zlepSovat’ ochranu hracov. Ocakava sa, Zze to ulahéi krizovy predaj a podpori rast zakaznickej
zakladne, o operatorom umozni zvysit’ priemerny prijem na zakaznika.

Skupina Allwyn neustale vyhodnocuje a snazi sa zlepSovat’ svoju online ponuku, ktora predstavuje
coraz Vvicsi podiel prijmov z hazardnych hier (GGR), zlepSuje ziskavanie a udrziavanie zakaznikov
a ich celozivotnu hodnotu.

Napriklad v Grécku a na Cypre bola v druhom Stvrtroku 2023 spustend nova ponuka iLotérie -
www.opaponline.gr, v ramci ktorej su teraz vsetky lotériové hry ponikané online. K existujucej online
ponuke spolo¢nosti Tzoker tak pribudli mimoriadne oblibené hry, ako napriklad KINO, a boli
vysledkom efektivnej spoluprace timu s regulatnym organom, ktora umoznila novia éru tychto
dlhodobo obl'ibenych hier. Obohatenie ponuky iLotérie Skupiny Allwyn vyrazne zlepsilo skiisenosti
hracov a viedlo k posilneniu ziskavania a angazovanosti zakaznikov, pricom prinosom bolo aj Sirsie
vylepSenie ponuky pre zdkaznikov v rdmeci produktov a kanalov v Grécku a na Cypre.

V nasledujtcej tabul’ke st uvedené online GGR Skupiny Allwyn podla produktov v mil. EUR:

. re , ye e o Zmena

Online prijmy z hernych ¢innosti (GGR) podla 2023 2022

produktu abs %
Ciselné lotérie 1510,2 151,5 1358,7 897 %
Okamzité lotérie 314,0 6,1 307,9 5048 %
Sportové stavky 271,2 251,9 19,3 8 %
iGaming 620,1 511,1 109,0 21 %
VLT a kasina - - - n/a
Celkové online prijmy z hernych ¢innosti (GGR) 2715,5 920,6 1794,9 195 %
Podiel online prijmov z hernych ¢innosti (GGR) 36 % 24 % 12 p.p.

Podiel na prijmoch z hazardnych hier na internete (GGR)* 41 % 31 % 10 p.p.

Inovdcia produktu

Ked'Ze sa toto odvetvie nad’alej prispdsobuje a vyvija, otvoril sa potencidl na zavedenie rozmanitejsej
spotrebitel'skej zdkladne a demografickej Struktury hracov. Generacia Y (mileniali) zahffia osoby
narodené priblizne v rokoch 1981 az 1996, a generacia Z zahfiia osoby narodené priblizne v rokoch
1997 az 2012, hoci zdroje sa liSia v nadvédznosti na presny rozsah rokov pre kazda generaciu, a hoci
v ktoromkol'vek pripade je zna¢na Cast’ generacie Z neplnoleta. Tieto mladSie generacie uprednostiuju
viac transak¢éné, socialne a ,,on-the-go* zazitky poskytované prostrednictvom mobilnych hernych
kanalov, na rozdiel od fyzickych maloobchodnych herni, ako su kasina alebo stavkové kancelarie.

V tomto odvetvi sa tiez objavilo niekol’ko délezitych inovacii produktov vratane

Na zaklade konsolidovaného GGR na rok 2023.
Podiel online opravnenych prijmov z hernych ¢innosti (GGR) sa vztahuje na celkové online GGR ako podiel GGR z ¢iselnych lotérii,
okamzitych lotérii, Sportovych stavok a iGaming (t. j. okrem VLT a kasin, ktoré zahifiaji GGR generované len vo fyzickom maloobchode).
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Lotéria:

. zavedenie lotérii ,,druhej Sance™; a

. zavedenie anuitnych lotérii.

Sportové stavky:

. Sportové stavky pocas hry;

. produkt Sportového stavkovania ,,Cash-out™; a

. priamy prenos Sportového obsahu na webovych strankach operatora / na mobilnom zariadeni.
Ostatné hry:

. herny obsah zalozeny na zruc¢nostiach;

. plosné zavedenie live online kasina;

. Hybridny produkt ,,generator ndhodnych ¢isel“(RNG) a live online kasino;
. Socialne kasino / free-to-play produkt.

Skupina Allwyn neustdle vyhodnocuje moznosti optimalizacie alebo rozsirenia svojej ponuky
produktov s cielom ponukat’ kompletnt Skalu najlep$ich lotériovych, hernych a zabavnych produktov
vo svojej triede.

Skupina Allwyn sa neustale zameriava na inovacie produktov, vyvija nové lotériové hry a doplnkové
produkty, ktoré podporuji zapojenie. Snazi sa napriklad uviest’ na trh inovativne, doplnkové nové
lotériové hry, aby prehibila pritazlivost’ svojich produktov pre siroké spektrum hracov, ako su denné
¢iselné hry, hry s anuitami alebo medzinarodné jackpotové hry, ak este nie st v ponuke.

V Rakusku uviedla Skupina Allwyn v novembri 2023 hru EuroDreams, prvi medzinarodnu anuitnt
hru v Eurdpe, ktora pontika jackpot 20 000 EUR mesaéne po dobu 30 rokov. V Ceskej republike
uviedla na trh novu dennt anuitnti hru Mini renta s nizkou cenou a vkladom 10 K¢ (~0,40 EUR), ktora
vyplaca fixn vyhru kazdy den pocas jedného roka. Skupina Allwyn tieZ spustila dodato¢né tyzdenné
zrebovanie v anuitnej hre Extra renta a moznost’ vlozit’ vys$§iu sumu na jednu hru. Napokon v Grécku
a na Cypre zmenila poziciu existujucej hry Lotto, zaloZenej na Zrebovani, na anuitnt hru.

V digitalnej oblasti Skupina Allwyn uvadza na trh hry od tretich stran, ako aj hry vyvinuté vo vlastne;j
rézii alebo exkluzivne pre Skupinu Allwyn; v oblasti fyzického maloobchodu zaviedla inovécie
prostrednictvom zavedenia vernostnych systémov. Snazi sa uplatiiovat’ inovacie na vsetkych svojich
trhoch, zdiel'at’ osved¢ené postupy a vyuzivat’ svoje rozsirujuce sa vlastné technologické a obsahové
kapacity.

Privatizacia

Hoci mnohé lotérie nad’alej vlastnia a prevadzkuju vlady, v rdmci niektorych trhov prevadzkuja v
sucasnosti lotérie komercni prevadzkovatelia zo sukromného sektora na zaklade licencie, ako
napriklad na trhoch, na ktorych posobi Skupina Allwyn. Svetova asociacia lotérii ma viac ako 150

Statom povolenych ¢lenov.

Komer¢ni prevadzkovatelia sa musia riadit’ zloZitymi procesmi verejného obstaravania, aby sa mohli
uchadzat’ o lotériové zmluvy alebo ziskat’ licencie, ktoré mozu od prevadzkovatelov vyzadovat’, aby
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preukazali svoje schopnosti zvySovat predaj prostrednictvom inovacii novych produktov,
investovania do novych lotériovych technoldgii a ich zavadzania a poskytovania pomoci komunitam
prostrednictvom charitativnych iniciativ. Podmienky a poziadavky vyberovych konani v oblasti lotérii
preto mdzu uprednostiiovat’ zavedenych prevadzkovatel'ov s preukazanymi tspechmi.

Vlady casto vyuzivajii vynosy z lotérii na financovanie Sirokej Skaly popularnych a spoloCensky
prospesnych ciel'ov.

Lotérie disponuju dynamickym principom ,,vyherca berie vSetko®, v ktorom hraci maji tendenciu
kupovat’ si tikety v hrach, ktoré ponukaju najvyssi jackpot, pricom vyska jackpotu sa riadi najma
objemom predanych tiketov. Pre nové spolo¢nosti na trhu je tazké konkurovat dominantnym
narodnym spoloc¢nostiam, a to aj na trhoch, kde neexistuju vyhradné licencie, pretoze je pre tieto nové
spolo¢nosti tazké vytvorit’ prijmova zakladiiu alebo vstupné financny kapital potrebny na ponuku
velkych jackpotov.

Prognézy alebo odhady zisku

Emitent nezverejnil Ziadnu prognézu ani odhad zisku vo formate, ktory by bol v sulade s poziadavkami
Nariadenia o prospekte, a preto sa rozhodol takato prognozu alebo odhad do Prospektu nezahrnut’.

Spravne, riadiace a dozorné organy Emitenta

VSeobecné informacie

Emitent je akciovou spolo¢nost'ou zalozenou a existujucou podla pravnych predpisov Slovenskej
republiky. Najvys$sim organom Emitenta je valné zhromazdenie. Riadiacim organom Emitenta je
predstavenstvo. Dozornym organom Emitenta je dozorna rada. Emitent nema ku diu vyhotovenia
Prospektu zriadeny vybor pre audit.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je riadiacim organom Emitenta a v sti€asnosti ma dvoch ¢lenov. Emitenta zastupuju
vzdy spolocne asponi dvaja ¢lenovia predstavenstva.

Pracovna kontaktna adresa ¢lenov predstavenstva je sidlo Eminenta.

Clenmi predstavenstva Emitenta st k datumu vyhotovenia Prospektu:

Iva Horcicova

Funkcia s diiom vzniku: Clen predstavenstva od 9. augusta 2024
Vzdelanie a prax a iné Iva Horcicova je vedicou oddelenia kapitalovych trhov v Skupine
relevantné informacie: Allwyn a nastipila do nej v roku 2021. Pred nastupom do Skupiny

Allwyn posobila Iva ako investi¢na analyticka v spolo¢nosti Napier
Park Global Capital a predtym ako investi¢na bankarka v ING, kde
poskytovala poradenstvo podnikom a finanénym sponzorom pri
Struktirovani a realizacii transakcii financovania.

Iva je drzitelkou magisterského titulu v odbore pravo vo financiach
na Goetheho univerzite vo Frankfurte a magisterského titulu v
odbore obchod a pravo na Vysokej Skole ekonomickej v Prahe a je
drziteTkou certifikatu CFA.
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Petr Lunak

Funkcia s diiom vzniku: Clen predstavenstva od 9. augusta 2024

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Péan Lunak je riaditelom pre Struktirované financovanie v Skupine
KKCG. V ramci svojej funkcie sa podielal na vyznamnych
transakciach Skupiny KKCG v oblasti lotérii a hazardnych hier, ropy
a plynu, strojarstva, IT, cestovného ruchu a nehnutelnosti. Pred
nastupom do Skupiny KKCG v roku 2005 pracoval v ING Bank,
ABN AMRO a ATLANTIK FT.

Pan Lunak je absolventom Vysokej $koly ekonomickej v Prahe, kde
Studoval financie, a Pravnickej fakulty Karlovej univerzity v Prahe.

Kazdy ¢len predstavenstva ma odbornt kvalifikaciu na vykon svojej funkcie. Emitent vyhlasuje, Ze
ziadny ¢len predstavenstva nebol za poslednych pat’ rokov odsudeny za trestny ¢in podvodu, s Ziadnym
¢lenom predstavenstva nebolo spojené konkurzné konania alebo likvidéacia, voci Ziadnemu c¢lenovi
predstavenstva nebolo pocas poslednych piatich rokov vznesené obvinenie alebo sankcie zo strany
verejnych organov (vratane prislusnych profesijnych organov) a Ziadny ¢len predstavenstva nebol v
poslednych piatich rokoch sudne zbaveny sposobilosti na vykon funkcie v Emitentovi. V mene
Emitenta st opravneni konat’ dvaja ¢lenovia predstavenstva spolocne.

Dozorna rada
Dozom4 rada Emitenta je kontrolnym organom Emitenta. Dozorné rada dozera na vykon posobnosti
predstavenstva a uskutociiovanie podnikatel'skej ¢innosti Emitenta. Dozorna rada ma troch ¢lenov.

Funkéné obdobie ¢lenov dozornej rady je 5 rokov.

Pracovna kontaktna adresa Clenov dozornej rady je sidlo Emitenta. Prehlad relevantnych udajov
o ¢lenoch dozornej rady je uvedeny niZsie.

Tomas Boréin

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Ondrej Topinka

Clen dozornej rady od 9. augusta 2024

Tomas Borcin vystudoval Pravnicka fakultu Univerzity Karlovej
v Prahe. Je advokatom so zameranim na medzinarodné akvizicie a
od roku 2013 je poradcom Skupiny KKCG a Skupiny Allwyn pri
viacerych velkych transakciach.

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Martin Blecha

Clen dozornej rady od 9. augusta 2024

Ondrej Topinka je dailovym manazérom v Skupine Allwyn. Ondfej
vystudoval VSE v Prahe a od roku 2001 je kvalifikovanym dafiovym
poradcom. Ma rozsiahle skuisenosti jednak z poradenstva (pracoval
v EY a PwC), tak aj z pdsobenia u nadnarodnych skupin Siemens,
Allwyn a KKCG, kde se venoval danovym a uctovnym aspektom
komplexnych transakcii, predovSetkym akvizicii a ich financovaniu,
divesticii a restrukturalizacii podnikov.

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Clen dozornej rady od 9. augusta 2024

Martin Blecha je investiénym manazérom v Skupine KKCG. Pred
nastupom do skupiny pdsobil 15 rokov v poradenskych
spolo¢nostiach Deloitte a PwC, kde se primarne venoval oblasti
reStrukturalizacii podnikov v regidne strednej a vychodnej Europy.
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Martin je drzitel'om magisterského titulu v obore financii z Bayes
Business School v Londyne.

Kazdy ¢len dozornej rady méa odbornu kvalifikdciu na vykon svojej funkcie. Emitent vyhlasuje, ze
ziadny ¢len dozornej rady nebol za poslednych pét’ rokov odstideny za trestny ¢in podvodu, s ziadnym
¢lenom dozornej rady nebolo spojené konkurzné konania alebo likvidacia, vo¢i ziadnemu ¢lenovi
dozornej rady nebolo poc¢as poslednych piatich rokov vznesené obvinenie alebo sankcie zo strany
verejnych organov (vratane prislusnych profesijnych organov) a ziadny c¢len dozornej rady nebol
v poslednych piatich rokoch sudne zbaveny sposobilosti k vykonu funkcie v Emitentovi.

Vybor pre audit

Vybor pre audit nebol ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu zriadeny. Emitent ho planuje zriadit’ pred
Datumom emisie ako nezavisly orgédn Emitenta, ktorého c¢lenovia budi menovani valnym
zhromazdenim za ucelom dohladu nad riadnym hospodarenim Emitenta, nezavislostou
a objektivnostou externé¢ho auditora, vykonom povinného auditu auditorom, ucinnostou systémov
riadenia rizik a mechanizmov vnatorného riadenia a kontroly. Emitent planuje vymenovat’ za ¢lenov
vyboru pre audit ticto osoby:

Roland Ruprecht

Funkcia s diiom vzniku:  Clen vyboru pre audit

Vzdelanie a prax a iné V rokoch 2001 az 2021 bol pan Ruprecht auditorskym partnerom

relevantné informacie: spolo¢nosti EY vo Svajéiarsku. Pan Ruprecht ziskal bakalarsky titul
na Univerzite aplikovanych vied v Berne vo Svajéiarsku a je
SvajCiarsky certifikovany U¢tovnik. V sucasnosti je pan Ruprecht
docasnym finanénym riaditefom  spoloCnosti  International
Baccalaureate v Zeneve a Singapure.

Jan Hrazdira

Funkcia s diiom vzniku:  Clen vyboru pre audit

Vzdelanie a prax a iné Pan Hrazdira je jednym zo =zakladajicich partnerov ceskej

relevantné informacie: advokatskej kancelarie HKDW HOLASEK, s.r.o., ktora sa
Specializuje na rieSenie sporov vratane obCianskych a obchodnych
sporov a  arbitrdzi, obchodného prdva a insolvencie
a reStrukturalizdcie. Pan Hrazdira je absolventom Pravnickej fakulty
Karlovej univerzity v Prahe. Je rozhodcom Rozhodcovského sudu
v Prahe pri Hospodarskej komore Ceskej republiky a Agrarnej
komore Ceskej republiky a je zapisany v zozname praktickych
rozhodcov Viedenského medzindrodného rozhodcovského centra
(VIAC). Je ¢&lenom Rady poradcov predsedu Uradu pre ochranu
hospodarskej siitaze Ceskej republiky.

Martin Koristka

Funkcia s diiom vzniku:  Clen vyboru pre audit

Vzdelanie a prax a iné Pan Kofistka je manazérom controllingu v Skupine KKCG od roku

relevantné informacie: 2018, predtym posobil ako manazér a supervizor v spolo¢nosti KPMG
Ceska republika Audit, s.r.o. Pan Kofistka ziskal magistersky titul
v odbore finan¢né riadenie a WUCtovnictvo na Vysokej Skole
ekonomickej v Prahe.

Stret zdujmov na drovni riadiacich a dozornych organov

Emitent si nie je vedomy ziadneho potencialneho konfliktu zdujmov medzi povinnostami ¢lenov
predstavenstva a ¢lenov dozornej rady Emitenta suvisiacimi s Emitentom a ich sikromnymi zaujmami
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alebo inymi povinnostami, ale vykon ich funkcie ¢lenov predstavenstva alebo dozornej rady
spolo¢nosti uvedenych v tomto ¢lanku vysSie mdze byt spojené s konfliktom zaujmov, pokial’ su
zaroven Clenmi organov inych spolo¢nosti (vratane inych spolo¢nosti Skupiny KKCG a Skupiny
Allwyn) a zaroven sleduju zaujmy tychto spolocnosti alebo zadujmy osob ovladanych tymito
spolo¢nost’ami.

Postupy organov a dodrzZiavanie principov spravy a riadenia spolocnosti

Emitent dodrzuje vSetky nalezité poziadavky na spravu a riadenie spolo¢nosti, ktoré stanovuja platné
pravne predpisy Slovenskej republiky, najmad Obchodny zakonnik. Pri sprave a riadeni spolocnosti sa
Emitent riadi poZziadavkami na spravu a riadenie spolocnosti vyplyvajucimi z platnych pravnych
predpisov a nariadeni, ktoré povazuje za dostato¢né, a preto sa neriadi ziadnymi pravidlami uvedenymi
v ziadnom kodexe spravy a riadenia spoloc¢nosti. Emitent pri sprave a riadeni postupuje v stilade so
systémom compliance, ako aj s pravidlami obchodovania s vyuzitim doévernych informécii prijatymi
v suvislosti s Emisiou. Na rieSenie a zmiernenie moznych konfliktov zaujmov Emitent prijal zasady
upravujuce poskytovanie darov, darov a pohostinnosti. Emitent d’alej zaviedol politiku tykajicu sa
dodévatelov a predajcov. Tato politika nariad’uje, aby sa ¢lenovia predstavenstva a dozornej rady
Emitenta okrem iného vyhybali konfliktom zaujmov tym, ze sa zdrzia vlastnictva akychkol'vek
majetkovych  podielov, poskytovania p6zi¢iek, vstupovania do zmluvnych alebo
sprostredkovatel'skych vztahov s akymkol'vek dodavatelom alebo dodévatel'om, alebo majii osobny
zaujem na uspechu alebo neuspechu akéhokol'vek dodavatela. Zavedené su aj zasady tykajuce sa boja
proti korupcii a Uplatkarstvu, ktoré zabezpecuju dodrziavanie noriem etického spravania a pravnych
predpisov.

Spravne, riadiace a dozorné organy Skupiny Allwyn

)

Struktira riadenia a vybory AIAS

AIAS ma dualisticky systém organov, ktory pozostava z predstavenstva a dozornej rady. Valné
zhromazdenie akciondrov je najvys$im organom AIAS, rozhoduje o vSetkych zaleZitostiach AIAS,
ktoré st v jeho kompetencii podla platnych pravnych predpisov a stanov AIAS. Pravomoci valného
zhromazdenia vykonava spolo¢nost’ Allwyn, ktora je jedinym akcionarom spolo¢nosti AIAS.

Predstavenstvo zastupuje AIAS vo vsetkych zalezitostiach a je poverena jej riadenim, zatial Co
dozorna rada je nezavislym organom zodpovednym za dohl'ad nad ¢innostou AIAS a predstavenstva
pri riadeni AIAS. Podl'a ¢eského zakona o obchodnych korporaciach neméze dozorna rada prijimat’
rozhodnutia tykajuce sa obchodného vedenia.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je riadiacim a Statutarnym organom AIAS a v sti¢asnosti ma Styroch ¢lenov. AIAS
zastupuju vzdy dvaja Clenovia predstavenstva.

Pracovna kontaktna adresa predstavenstva AIAS je Evropska 866/71, Vokovice, 160 00 Praha 6,
Ceska republika.

Ku dnu vyhotovenia Prospektu st ¢lenmi predstavenstva AIAS:

Karel Komarek

Funkcia s diiom vzniku: Predseda predstavenstva od 17. augusta 2016
Vzdelanie a prax a iné Pan Komarek je predsedom predstavenstva AIAS. V Skupine
relevantné informécie: Allwyn pdsobi od roku 2011, ked sa Skupina KKCG stala hlavnym

akcionarom spolo¢nosti SAZKA. Je tiez predsedom predstavenstva
roznych spoloc¢nosti, ktoré st sucastou Skupiny KKCG (okrem
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Robert Chvatal

iného KKCG AG, KKCG a.s. a MND a.s.). Je zakladatel'om Nadacie
rodiny Karla Komarka, ktord sa zameriava na rozvoj komunitnych
a environmentalnych projektov, ako aj na podporu kultiry a
umeleckého vzdelavania. V roku 2021 sa stal clenom prezidentskej
rady Kennedyho centra po Styroch rokoch spolupredsednictva
Medzinarodného vyboru pre umenie Kennedyho centra.

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Katarina Kohlmayer

Clen predstavenstva od 11. jula 2019

Pan Chvatal je ¢lenom predstavenstva spolo¢nosti AIAS a od roku
2021 je generalnym riaditelom spolo¢nosti AIAS a Skupiny Allwyn.
Je tiez ¢lenom predstavenstva jednotlivych spolocnosti, ktoré patria
do Skupiny Allwyn, vratane spolo¢nosti OPAP, a poOsobi
v dozornych radach spolo¢nosti CASAG a Austrian Lotteries. Pan
Chvatal bol predtym generdlnym riaditelom spolocnosti SAZKA,
do ktorej nasttpil v roku 2013 a kde dohliadal na jej transformaciu
zo Statnej lotériovej spoloc¢nosti na inovativnu spolo¢nost
zaoberajuicu sa prilezitostnou hernou zébavou. Predtym pracoval
v spolocnostiach Procter & Gamble a Reckitt Benckiser, odkial
presiel do spolocnosti T-Mobile ako hlavny marketingovy riaditel
(Ceska republika). Neskor bol vymenovany za generalneho riaditel’a
T-Mobile Slovensko a T-Mobile Rakusko. Je tiez clenom Asociécie
eurdpskych lotérii. Pan Chvatal zastaval aj funkcie marketingového
riaditela RadioMobil/T-Mobile Czech Republic, marketingového
riaditel'a pre Cesku republiku a Slovensko v spoloénosti Lancaster/
Coty (Benckiser Group) a funkciu brand manazéra v spolocnosti
Procter & Gamble v Nemecku a Ceskej republike. Pan Chvatal
ziskal titul Dipléome d'Ingénieur v odbore obchodna administrativa
a medzinarodné vztahy na Vysokej Skole ekonomickej v Prahe.
Absolvoval tiez manazérske kurzy MBA na Harvard Business
School a Stanford Graduate School of Business.

Funkcia s diiom vzniku:

Vzdelanie a prax a iné
relevantné informacie:

Pavel Saroch

Clen predstavenstva od 12. decembra 2019

Pani Kohlmayer je ¢lenkou predstavenstva AIAS a od roku 2014
zastava funkciu financnej riaditel’ky spolocnosti KKCG AG.
Dohliada na kapitalové trhy a iné financné aktivity spolocnosti
AIAS, fazie a akvizicie a uctovné, kontrolné a auditorské operacie
v ramci Skupiny KKCG. Je tiez ¢lenkou predstavenstva spolocnosti
KKCG AG a jednotlivych spolocnosti, ktoré patria do Skupiny
Allwyn, vratane spolocnosti OPAP a CASAG, ako aj ¢lenkou
dozornych rad spolocnosti CASAG a Austrian Lotteries. Pred
nastupom do Skupiny KKCG pdsobila pani Kohlmayer ako vykonna
riaditel’ka v investi¢nych bankach Morgan Stanley a VTB Capital.
Pocas svojej profesionalnej kariéry sa Specializovala na transakcie
fazii a akvizicii a ich financovanie. Je absolventkou magisterského
Studia ekondomie na Ekonomickej univerzite v Bratislave a ziskala
titul MBA na Univerzite Harvard.

Funkcia s diiom vzniku:

Clen predstavenstva od 5. februara 2016
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Vzdelanie a prax a iné Pan Saroch je ¢lenom predstavenstva AIAS a od roku 2010 zastava

relevantné informacie: funkciu CIO spolo¢nosti KKCG AG, do ktorej nastupil v roku 2008.
Je tiez Clenom predstavenstva spolocnosti KKCG AG a jednotlivych
spolo¢nosti, ktoré patria do Skupiny Allwyn, vratane spolocnosti
OPAP a SAZKA, ako aj ¢lenom dozornych rad spolo¢nosti CASAG
a Austrian Lotteries. Posobil v riadiacich funkciach v spolo¢nostiach
Ballmaier & Schultz CZ a Prague Securities, ktoré sa zaoberaju
obchodovanim s cennymi papiermi. V rokoch 1999 az 2001 bol
Clenom predstavenstva spolo¢nosti L.F.B. V roku 2001 bol
vymenovany za podpredsedu dozornej rady spolo¢nosti
ATLANTIK FT a néasledne sa stal clenom predstavenstva tejto
spolo¢nosti. Pan Saroch je absolventom Vysokej §koly ekonomickej
v Prahe.

(b) Dozorna rada

Dozorna rada dohliada na vykon pravomoci predstavenstva a na ¢innost’ AIAS. Dozorna rada AIAS
ma jedného cClena.

Pracovna adresa dozornej rady AIAS je Evropska 866/71, Vokovice, 160 00 Praha 6, Ceska republika.
Ku dnu vyhotovenia Prospektu je ¢lenom dozornej rady AIAS:

Tomas Porupka

Funkcia s diiom vzniku: Clen dozornej rady od 12. septembra 2016
Vzdelanie a prax a iné Tomas Porupka Studoval pravo na Pravnickej fakulte Karlovej
relevantné informacie: univerzity v Prahe a na Autondémnej univerzite v Madride

a ekondomiu na Vysokej Skole ekonomickej v Prahe. Jedenast’ rokov
pracoval v medzinarodnych advokatskych kancelariach v Prahe
a Madride. Pred nastupom do skupiny KKCG pracoval pit’ rokov
ako senior associate v prazskej kancelarii Clifford Chance LLP. Jeho
predchadzajica prax bola zamerana na medzinarodné transakcie
a akvizicie, pravo obchodnych spolo¢nosti a pravo nehnutelnosti.

(c) Vybor pre audit
Vybor pre audit je nezavisly organ spolo¢nosti AIAS voleny valnym zhromazdenim akcionarov a jemu
podriadeny a zohrava doélezitii tlohu pri dohl'ade nad riadnym hospodarenim spolo¢nosti AIAS,
nezavislostou a objektivitou externé¢ho auditora, vykonavanim povinného auditu auditorom,
ucinnost’ou systémov riadenia rizik a mechanizmov vnutorného riadenia a kontroly. Vybor pre audit

ma troch ¢lenov.

Ku ditu vyhotovenia Prospektu st ¢lenmi vyboru pre audit AIAS:

Roland Ruprecht

Funkcia s diiom vzniku: Predseda vyboru pre audit od 28. maja 2021

Vzdelanie a prax a iné Pan Ruprecht je predsedom vyboru pre audit, ktory zastava od roku
relevantné informacie: 2021. V rokoch 2001 az 2021 bol pan Ruprecht auditorskym
partnerom spolo¢nosti EY vo Svajéiarsku. Pan Ruprecht ziskal
bakalarsky titul na Univerzite aplikovanych vied v Berne vo
Svajéiarsku a je $vajéiarsky certifikovany Gétovnik. Pan Ruprecht je
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v stCasnosti doCasnym finanénym riaditefom spolocnosti
International Baccalaureate v Zeneve a Singapure.
Jan Hrazdira

Funkcia s diiom vzniku:  Clen vyboru pre audit od 15. maja 2020

Vzdelanie a prax a iné Pan Hrazdira je jednym =zo zakladajucich partnerov Cceskej

relevantné informacie: advokatskej kancelarie HKDW HOLASEK, s.r.o., ktora sa
Specializuje na rieSenie sporov vratane obcianskych a obchodnych
sporov a  arbitrdzi, obchodného prava a insolvencie
a reStrukturalizdcie. Pan Hrazdira je absolventom Pravnickej fakulty
Karlovej univerzity v Prahe. Je rozhodcom Rozhodcovského sudu
v Prahe pri Hospodarskej komore Ceskej republiky a Agrarne;
komore Ceskej republiky a je zapisany v zozname praktickych
rozhodcov Viedenského medzinarodného rozhodcovského centra
(VIAC). Je ¢lenom Rady poradcov predsedu Uradu pre ochranu
hospodarskej stiitaze Ceskej republiky.

Martin Koristka

Funkcia s diiom vzniku: ~ Clen vyboru pre audit od 1. aprila 2023

Vzdelanie a prax a iné Pén Kofistka je manazérom controllingu v KKCG AG od roku 2018,

relevantné informacie: predtym posobil ako manazér a supervizor v spoloc¢nosti KPMG
Ceské republika Audit, s.r.o. Pan Kofistka ziskal magistersky titul
v odbore financné riadenie a UCtovnictvo na Vysokej Skole
ekonomickej v Prahe.

Hlavny akcionar
Kontrola nad Emitentom

Emitent ma jediného akcionara, spolo¢nost KKCG AG. Spolo¢nost KKCG AG vykonava nad
Emitentom priamu kontrolu a ovladda ho na zéklade vlastnictva 100 % akcii a hlasovacich prav na
zakladnom imani Emitenta. Ked’Zze spolo¢nost KKCG AG priamo kontroluje Emitenta a je jeho
jedinym akcionarom opravnenym hlasovat na valnom zhromazdeni, schvalovat' zisk alebo
rozhodovat’ o likvida¢nej hodnote, neexistuje ziadna ina strana, voci ktorej by mohla byt tato kontrola
zneuzita. Preto nie s potrebné Ziadne opatrenia proti zneuZitiu kontroly.

Viac informacii o spolo¢nosti KKCG AG je uvedenych v ¢lanku 5 Prospektu.

Ovladajicou osobou spolo¢nosti KKCG AG je k datumu vyhotovenia Prospektu nadacia VALEA
FOUNDATION, ktorej beneficientom je pan Karel Komarek.

Dohody, ktoré mézu viest’ k zmene kontroly nad Emitentom

Ku dnu vyhotovenia Prospektu si nie je Emitent vedomy existencie ziadnych mechanizmov ani
dojednani, ktoré by mohli viest' ku zmene ovladdania a kontroly nad Emitentom.

Finané¢né informacie tykajuce sa aktiv a zaviazkov, financnej situdcie a ziskov a strat Emitenta

Emitent bol zaloZzeny dna 19. decembra 2023 a vznikol zapisom do obchodného registra dna
29. decembra 2023. Okrem uc¢tovnej zavierky zostavenej k 31. decembru 2023 preto neexistuju
historické finan¢né informacie za predchadzajiuce obdobia, ktoré by boli podrobené auditu. Do tohto
Prospektu je prostrednictvom odkazu v ¢lanku 14 Prospektu zahrnuta Uétovna zavierka Emitenta za
obdobie od jeho vzniku do 31. decembra 2023.

Emitent nema povinnost’ zostavovat' konsolidované uctovné zavierky a nema ani povinnost
zostavovat’ uctovné zavierky podla medzindrodnych uctovnych Standardov IFRS. Emitent nema
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povinnost’ zostavovat’ priebezné uctovné zévierky a ani do vyhotovenia Prospektu nezverejnil Ziadnu
priebeznu uctovnu zavierku alebo iné priebezné finan¢éné udaje.

Okrem Uttovnej zavierky Emitenta zahrnutej do Prospektu prostrednictvom odkazu, neboli auditorom
overen¢ Ziadne iné udaje tykajice sa Emitenta uvedené v tomto Prospekte.

Stidne, spravne a rozhodcovské konania

Emitent nikdy nebol t¢astnikom Ziadneho stidneho sporu, spravneho konania alebo rozhodcovského
konania, ktoré by mohlo mat’ alebo malo vyznamny vplyv na finanént situaciu alebo ziskovost’
Emitenta a ani si nie je vedomy, Ze by takéto konanie hrozilo.

Ku diiu vyhotovenia Prospektu, ako aj v buducnosti, mézu byt spolo¢nosti zo Skupiny Allwyn
predmetom alebo priamo ovplyvnené réznymi sudnymi konaniami (vratane konani tykajucich sa
narokov na vyhry a pracovnopravnych zalezitosti), formalnymi staznost’ami a vySetrovaniami, a to aj
7o strany protimonopolnych organov a organov na ochranu hospodarskej sttaze, vratane (bez
obmedzenia) zalezitosti podrobnejsie opisanych nizsie.

Rakusko

Studne spory iniciované (viiéSinou byvalymi zamestnancami) proti CASAG

Spoloc¢nost’ CASAG je ucastnikom 28 prebiehajicich sudnych konani, ktoré iniciovalo 37 zalobcov
v stvislosti so zniZzenim cielového dochodku v jej zamestnaneckych ddchodkovych planoch, ktoré
zahffaju plany s garantovanym minimalnym déchodkom a plany so stanovenymi davkami. V pripade
zalob v suvislosti s dochodkovymi planmi so zaru¢enym minimalnym déchodkom vedenie odhaduje,
ze negativny vysledok je vel'mi nepravdepodobny, a preto zauctovalo iba rezervu na pokrytie pravnych
nakladov vo vyske 0,3 mil. EUR. Toto posudenie podporuje skuto¢nost’, ze v januari 2022 odvolaci
sud zrusil povodné nepriaznivé rozhodnutie stidu prvého stupiia z maja 2021 s tym, Ze je garantovany
len minimalny doéchodok. V d’alSom pripade odvolaci sud zamietol odvolanie navrhovatela proti
rozhodnutiu stidu prvého stupiia a nepripustil podanie riadneho dovolania na najvyssi sud. Odvolaci
sud uviedol, Ze znizenie cielového dochodku bolo v sulade so spravodlivym uvazenim a ze spolo¢nost’
CASAG nie je povinna odvadzat’ dodatocné prispevky na cielovy dochodok. Rozhodnutie v tomto
konkrétnom pripade je kone¢né. V pripade Zalob v suvislosti s programami so stanovenymi pdzitkami
povazuje vedenie vysledok za neisty a tito neistotu zohl'adiluje v oceneni zavizku zo stanovenych
pozitkov, pricom pri oceneni zavézku sa predpoklada negativny vysledok (v dosledku coho by
pozitivny vysledok v tychto pripadoch znamenal Cisty zisk pre Skupinu Allwyn).

ArbitraZne konanie - Argentina

V roku 2013 spolocnost’ Casinos Austria International GmbH (d’alej len CAI) a CASAG podali
ziadost’ o rozhodcovské konanie podl'a Medzinarodného centra pre rieSenie sporov (dalej len ICSID)
proti Argentinskej republike. Argentinska dcérska spolocnost’ CAI Entretenimientos y Juegos de Azar
Sociedad Anonima (d’alej len ENJASA) prevadzkovala hazardné hry na zéklade exkluzivnej 30-
ro¢nej licencie udelenej regionalnou vladou v Argentine. V roku 2013 prislusny orgén Ente Regulador
del Juego de Azar oznamil spolo¢nosti ENJASA zrusenie licencie. Spolo¢nost ENJASA bola
prostrednictvom vladnych dekrétov a uzneseni nitena previest svoje herné operacie na inych
miestnych prevadzkovatelov hazardnych hier. Licencia bola odiatd na zaklade niekolkych
ojedinelych udalosti, ktoré sa odohrali pred dlhym ¢asom a boli individudlnymi l'udskymi chybami
niektorych zamestnancov spolocnosti ENJASA v Ccisto administrativnych zalezitostiach. CAI
a CASAG tvrdili, Ze zruSenie licencie bolo zalozené na vymyslenych poruseniach regula¢ného ramca
a ustanoveni o boji proti praniu $pinavych penazi, priCom sa Gplne ignorovali skuto¢né fakty a prava
spolo¢nosti ENJASA na spravodlivy proces, a Ze zrusenie licencie bolo nezdkonnym vyvlastnenim
a poruSenim dvojstrannej investi¢nej zmluvy medzi Rakuskom a Argentinou.
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Dna 5. novembra 2021 CAI a ENJASA vyhrali rozhodcovské konanie proti Argentinskej republike
a ziskali pravo na vyplatenie celkovej sumy priblizne 35,7 mil. USD.

Argentinska republika vSak podala navrh na zrusenie rozhodcovského rozsudku a poziadala o odklad
jeho vykonu. Ustne pojednavanie sa uskuto¢nilo 3. augusta 2022. Sudcovia vykonali vietky formalne
nalezitosti a vypoculi si argentinsku ziadost’ o zruSenie vykonu platobnej povinnosti az do prijatia
kone¢ného rozhodnutia. Najnovsie prislusny ad hoc vybor ICSID 13. januara 2023 rozhodol, zZe
ziadost’ predlozend Argentinou o odklad vykonu rozhodcovského rozsudku sa v celom rozsahu
zamieta a odklad vykonatel'nosti sa rusi. Rozhodcovsky rozsudok je preto vykonatel'ny. Mozno vSak
o¢akavat’, ze Argentina dobrovolne nesplni rozhodcovsky rozsudok a nezaplati svoj zavazok. Preto su
potrebné opatrenia na vykon rozhodnutia.

Podrla ukonceného procesného uznesenia sa v septembri 2023 vo Washingtone D.C. uskutoc¢nilo Gstne
pojednavanie v stvislosti s konanim o neplatnost’, na ktorom obe strany predlozili svoje pravne
argumenty. V sucasnosti sa stale ¢aka na konec¢né rozhodnutie, ktoré sa ocakava do konca roku 2024.

Grécko
Naroky distribu¢nych agentov

K 30. jonu 2024 boli voci spoloc¢nosti OPAP vznesené pohladavky tretich stran suvisiace
s ukon¢enymi dohodami s distribu¢nym agentom v celkovej vyske 309,5 mil. EUR (k 31. decembru
2022: 308,3 mil. EUR). Vacsina tychto pohl'adavok sa tyka byvalych dohdd distribucnych agentov,
v stvislosti s ktorymi bola prevazna va¢sina nedavnych stidnych rozhodnuti v prospech spolo¢nosti
OPAP (zamietnuté pohladavky vo vyske 300,8 mil. EUR). Sud prvého stupna Ciastocne uznal
pohl'adavky vo vyske 0,77 mil. EUR; odvolaci sid ¢iasto¢ne uznal pohl'adavky vo vyske 0,16 mil.
EUR. V suvislosti s d’al$§imi tromi zalobami, ktoré podal byvaly zastupca proti spolo¢nosti OPAP a
ktorymi sa domahal nahrady uslého zisku, najvyssi sud v septembri 2023 vyhovel navrhu spolo¢nosti
OPAP a zrusil rozhodnutie odvolacieho stdu, ktorym bola priznana celkova suma priblizne 3,0 mil.
EUR. Rozhodnutie vo veci samej eSte stale nie je pravoplatné. K 1. septembru 2024 zaevidovalo
vedenie v suvislosti s tymto pripadom rezervu vo vyske 6,88 mil. EUR (k 31. decembru 2023: 6,6 mil.
EUR).

Hellenic Lotteries

Podrla koncesnej zmluvy je spolo¢nost’ Hellenic Lotteries S.A., dcérska spolo¢nost OPAP, povinna
odvadzat’ Grécku 30 % ro¢nych prijmov z hazardnych hier (GGR), pricom minimalna rocna suma je
50,0 mil. EUR. Spolo¢nost’ Hellenic Lotteries S.A. sa domnieva, Ze minimalny rocny poplatok
vo vySke 50,0 mil. EUR sa na roky 2020, 2021 a 2022 neuplatiioval, ked’ze v dosledku obmedzeni
stvisiacich s pandémiou, ktoré zaviedol grécky Stat, sa v koncesnej zmluve uplatnila dolozka o vyssej
moci. Spolo¢nost Hellenic Lotteries S.A. preto poziadala o zniZenie tohto zavizku, pripadne
o odskodnenie savisiace s pdvodnou odmenou za licenciu alebo o prediZenie platnosti licencie. Ako
opatrné opatrenie boli v prislusnych obdobiach vo finanénych vykazoch zaznamenané dane
z hazardnych hier a suvisiace zavédzky v celkovej vyske 70,6 mil. EUR. Pojednavanie v tejto
arbitraznej veci sa uskutocnilo vo februari 2023. Arbitrazny tribundl vydal svoj kone¢ny rozsudok
12. septembra 2023, v ktorom zamietol namietky Zalovanych tykajuce sa pravomoci, ale zamietol
odSkodnenie, ktoré spolo¢nost’ Hellenic Lotteries S.A. poZzadovala vo veci samej. Diia 2. oktobra 2023
spolo¢nost’ Hellenic Lotteries S.A. zaplatila spornti sumu minimalneho roéného poplatku za roky
2020, 2021 a obdobie januar az maj 2022 (v celkovej vyske 70,6 mil. EUR). Okrem toho bola
13. februara 2024 spolo¢nost’” Hellenic Lotteries S.A. informovand o dodato¢nom zavizku voci
gréckemu $tatu vo vyske 11,9 mil. EUR, ktory sa tykal urokov z omeskanej platby. Spolo¢nost’
Hellenic Lotteries S.A. podala 24. novembra 2023 ziadost o zruSenie konecného rozhodnutia.
Vysledok sa o¢akava za 1 az 1,5 roka.
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DoloZka o zdkaze konkurencie v zmluvdch o zastiupeni

V septembri 2023 Grécka komisia pre hospodarsku sutaz (HCC) ulozila spolocnosti OPAP pokutu
vovySke 24,6 mil. EUR za udajné porusenie pravidiel hospodarskej sutaze v stvislosti
s poskytovanim sluzieb platenia ti¢tov a dobijania mobilnych telefonov ponikanych na gréckom trhu
v rokoch 2017 az 2021. Pokuta sa netyka hlavnej ¢innosti spolo¢nosti OPAP na trhu hazardnych hier.
Spolocnost’ OPAP kategoricky popiera praktiky, ktoré su jej pripisované, a preto podala proti
rozhodnutiu Zalobu na aténsky spravny sud. K 30. septembru 2023 bola pokuta vykézana v ramci
ostatnych prevadzkovych nakladov (24,6 mil. EUR) a finan¢nych nakladov (0,6 mil. EUR) v segmente
Grécko a Cyprus.

Vyznamna zmena finan¢nej alebo obchodnej situdcie Emitenta

Od datumu zostavenia poslednych auditovanych finan¢nych informacii do datumu vyhotovenia tohto
Prospektu nedoslo k ziadnej vyznamnej zmene vo financnej alebo obchodnej situacii Emitenta alebo
Skupiny Allwyn, ktorda by mala vyznamny nepriaznivy dopad na finan¢nu alebo obchodnt1 situéciu,
budtice prevadzkové vysledky, penazné toky ¢i celkové vyhliadky Emitenta alebo Skupiny Allwyn.

Syndikované bankové uvery

V marci 2024 spolo¢nost’ AIAS zvysila vysku svojho syndikovaného bankového uveru o dodato¢né
uvery vo vyske 500,0 mil. EUR splatné v roku 2030. Stc¢asne s podpisom dodatoénych tverov
spolo¢nost’ AIAS zrusila nevycéerpané zavazky vo vyske 188,8 mil. GBP v ramci viacucelového tiveru
vo vyske 380,0 mil. GBP (ekvivalent 444,4 mil. EUR k 31. marcu 2024), ktory bol k dispozicii v rdmci
dohody o seniornych tveroch. V marci 2024 AIAS a jej dcérska spoloc¢nost’ Allwyn Entertainment
Financing (UK) plc tiez Cerpali 240,0 mil. EUR uver na zéklade zmluvy o seniornych tiveroch, ktora
je opisana v ¢lanku 4.13 Prospektu niZsie.

Dohoda o nadobudnuti vicsinového podielu v spoloénosti IWG

Vo februari 2024 spolocnost’ AIAS oznamila dohodu o ziskani 70 % podielu v spolo¢nosti IWG
s cielom rozsirit ponuku obsahu Skupiny Allwyn. Spolo¢nost’ IWG je poprednym dodavatelom
online okamzitych hier pre lotérie a spolupracuje s viac ako 25 narodnymi a Statnymi lotériami na
celom svete, pricom ma4 silné zastupenie v Severnej Amerike.

Spolocnost’ IWG vykazala za finan¢ny rok konciaci 30. aprila 2023 EBITDA vo vyske 18,2 mil. GBP.

Ak budu splnené obvyklé podmienky uzavretia, transakcia moze byt uzavreta v druhej polovici roka
2024.

Skupina Allwyn LS

V marci 2024 spolocnost’” AIAS uhradila platbu vo vyske 10,5 mil. USD (priblizne 9,7 mil. EUR),
ktora predstavuje nevysporiadané podmienené protiplnenie, ktoré suvisi s kiipou Skupiny Allwyn LS
v marci 2023.

Grécko a Cyprus: Program spétného odkupenia akcii OPAP

V oktobri 2023 OPAP zacal skupovat’ akcie v ramci programu spatného odkupenia akcii az do vysky
150,0 mil. EUR. Od 1. januara 2024 do 30. jina 2024 spolo¢nost’ OPAP skupila akcie vo vyske 1,34 %
z celkového objemu svojich akcii v obehu za celkovii sumu 77,7 mil. EUR. V dosledku toho sa podiel
spolocnosti Allwyn v spolo¢nosti OPAP zvysil z 50,71 % k 31. decembru 2023 na 51,40 % k 30. junu
2024.
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Prijatie terminovaného uveru B

V maji 2024 spolocnost’ AIAS oznamila UspeSnu syndikaciu 7-ro€ného terminovaného tuveru B
denominovaného v americkych dolaroch vo vyske istiny 450,0 mil. USD pri sadzbe SOFR plus 225
bazickych bodov. V jani 2024 bol Gver plne nacerpany a ziskané prostriedky sa 14. jina 2024 pouzili
na uplné splatenie nesplatenej celkovej istiny vo vyske 400,0 mil. EUR dlhopisov s pohyblivou
urokovou sadzbou splatnych v roku 2028, ktoré vydala spolo¢nost’ Allwyn Entertainment Financing
(UK) plc a zostatok sa pouzil alebo pouzije na vSeobecné podnikové tcely. Ziskané prostriedky
v sume 375,0 mil. USD boli prevedené na menu EUR, aby sa tak znizila menova expozicia.

Vyznamné zmluvy

Emitent k datumu vyhotovenia tohto Prospektu neeviduje ziadne vyznamné zmluvy uzatvorené mimo
jeho bezného podnikania, ktoré by mohli viest’ ku vzniku zévézkov alebo narokov, ktoré by boli
podstatné pre jeho schopnost plnit’ si zavézky voc¢i Majitelom dlhopisov.

AIAS, ako aj subjekty v ramci Skupiny Allwyn vstupujil v ramci svojej ¢innosti do viacerych
zmluvnych vzt'ahov. Ide najmai o vzt'ahy v ramci ich podnikatel'skej ¢innosti. Okrem toho tieto vztahy
suvisia so zabezpeCenim ich Cinnosti, bezpecnostou, znizovanim rizik, vyuzivanim externych
odbornikov alebo poradcov atd’. Zmluvné vztahy a iné zavézky, ktoré mozno povaZovat’ za vyznamné
z pohl'adu Emitenta a Skupiny Allwyn, su uvedené niZsie.

. Dia 6. marca 2020 AIAS a Osterreichische Beteiligungs AG (OBAG) uzavreli dohodu
akcionarov spolo¢nosti CASAG tykajlicu sa ich prislusnych priamych alebo nepriamych
podielov v spoloénosti CASAG. OBAG je subjekt, prostrednictvom ktorého rakusky $tat drzi
svoje investicie v urcitych strategicky dolezitych spolo¢nostiach, a druhy najvacsi akcionar
spolo¢nosti CASAG. Dohoda akcionarov spolo¢nosti CASAG nadobudla u¢innost
25. novembra 2020. Dohoda akcionarov skupiny CASAG stanovuje uzku spolupracu medzi
AIAS a OBAG v stvislosti so skupinou CASAG, najmi pokial' ide o spravu a riadenie
spolo¢nosti a riadenie skupiny CASAG, ako aj urcité prava na ochranu pri odchode a prava
na ochranu mensiny OBAG. Dohoda akcionarov skupiny CASAG bola uzavretd na dobu
urcitu 15 rokov do 6. marca 2035, pokial' nebude ukoncena skor, a to aj z dévodu zmeny
kontroly vo vztahu k AIAS alebo OBAG, znizenia podielu AIAS alebo OBAG v skupine
CASAG pod 10 %, nedodrzania dohodnutych povinnosti v oblasti spravy a riadenia
spolo¢nosti zo strany AIAS alebo OBAG (takéto nedodrzanie podliecha zmluvnej pokute
vovyske 10 000 000 EUR) / dohodnuté zavdzky nekonkurovania alebo pokles
konsolidované¢ho zisku pred urokmi, zdanenim, odpismi a amortizaciou (EBITDA) skupiny
CASAG najmenej o 30 % v dosledku podstatnej nepriaznivej zmeny, ktort mozno pripisat’
zmendm vSeobecnych hospodarskych, politickych alebo legislativnych podmienok
na ktoromkol'vek relevantnom trhu skupiny CASAG, zmenam na finan¢nych, bankovych
alebo kapitalovych trhoch v Rakusku vo vSeobecnosti, zmenam legislativy, predpisov,
uctovnych noriem, postupov a zasad alebo v dosledku vyssej moci.

. Italian Gaming Holding a.s., dcérska spolo¢nost’ v uplnom vlastnictve AIAS (IGH), uzavrela
30. aprila 2016 zmluvu o spolupréci a spolocnom podniku so spolo¢nostami IGT Lottery
(predtym Lottomatica Holding S.r.I. a Lottomatica S.p.A.) a AIAS, v ktorej sa stanovuju
podmienky tykajuce sa zaloZenia spoloc¢nosti Lottoltalia ako koncesionara na ucely verejnej
sutaze na koncesiu na sluzby Gioco del Lotto a riadenia ich vztahov ako akciondrov
spolo¢nosti Lottoltalia (v zneni dodatku z 19. méja 2017). Zmluva o spolo¢nom podniku
Lottoltalia zostadva v platnosti az do uplynutia platnosti alebo ukoncenia koncesie. Zmluva o
spolo¢nom podniku Lottoltalia sa stane netcinnou pre stranu v pripade, ak zanikne jej
postavenie akcionara.
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Spolocnost’ IGH uzavrela 30. aprila 2016 s lotériou IGT opcnu zmluvu o predaji a kipe na
zaklade ktorej si strany navzajom udel'uju opéné prava na prevod vsetkych (ale nie niektorych)
podielov spolo¢nosti IGH v spolo¢nosti Lottoltalia na spolo¢nost’ IGT Lottery, ak nastane
vopred definovana udalost’ patovej situacie.

AIAS a IGT Lottery S.p.A. uzavreli memorandum o porozumeni tykajice sa spolocnosti
Lottoitalia S.r.l., spolo¢né¢ho podniku zodpovedného za spravu talianskej licencie Lotto,
v ktorom sa obaja akciondri zaviazali zachovat partnerstvo pre nadchadzajice vyberové
konanie na licenciu Lotto. O¢akéva sa, ze spolocnost’ Allwyn si zachova 32,5 % podiel na
zakladnom imani a spolo¢nosti IGT Lottery, Arianna 2001 a Novomatic Italia si zachovaju
61,5 %, 4 % a 2 % podiel, pri¢om spolo¢nost’ IGT bude hlavnym prevadzkovym partnerom.
Talianske Lotto a s nim spojené hry 10eLotto a MillionDAY maju hlboké korene v tradicii
a patria medzi najpopularnejsie a najuspesnejsie hry v Taliansku s roénym predajom tiketov
vo vyske priblizne 8 miliard EUR.

OPAP vydal v rokoch 2017 az 2022 niekol’ko programov na vydanie spolo¢nych dlhopisovych
uverov, ¢o je forma bankového uveru podla gréckeho prava, a retailovych dlhopisov, zatial
¢o spolocnost’ Hellenic Lotteries S.A. vydala jeden spolo¢ny dlhopisovy uver.

Dna 28. maja 2019 spolocnost CASAG z pozicie dlznika uzavrela zmluvu o uvere s Erste
Group Bank AG, Raiffeisen Bank International AG a UniCredit Bank Austria AG ako
poverenymi vedicimi aranzérmi, bookrunnermi a veriteI'mi, Erste Group Bank AG a
UniCredit Bank Austria AG ako koordinatormi a Erste Group Bank AG ako agentom.

S cielom stanovit relativne prava niektorych svojich veritelov v rdmci svojich finanénych
dohod su AIAS, niektoré d’alSie spolocnosti zo Skupiny Allwyn ako rucitelia a Kroll Trustee
Services Limited ako agent pre zabezpecenie zmluvnymi stranami medziveritel'skej zmluvy
zo 16. decembra 2020, v zneni neskorSich zmien (d’alej len Medziveritel'ska zmluva).
Medziveritel'ska zmluva sa riadi anglickym pravom a upravuje vztahy veritelov Skupiny
Allwyn ohladne urcitych zalezitosti vratane relativneho poradia urCitych zavdzkov
spolo¢nosti AIAS, rucitelov a akejkol'vek inej osoby, ktora sa stane zmluvnou stranou
Medziveritel'skej zmluvy ako dlznik alebo tretia strana poskytujuca zabezpecCenie, kedy
mozno uskutocnit’ platby v suvislosti so zavizkom dlznikov alebo tretich stran poskytujtcich
zabezpecenie, kedy mozno podniknut’ kroky na vymahanie tohto zavizku, podmienky,
na zaklade ktorych buda niektoré z tychto dlhov podriadené pri vyskyte urcitych udalosti
tykajucich sa platobnej neschopnosti, ustanoveni o obrate a ustanoveni tykajucich sa
vymahania spolocného zabezpecenia.

AIAS (ako spolocnost’ a povodny dlznik) a Allwyn Entertainment Financing (UK) plc (ako
povodny dlznik a anglicky povodny dlznik) uzavreli 17. novembra 2022 zmluvu o seniornych
uveroch, okrem iného s UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. ako globalnym
koordinatorom, Komeréni bankou, a.s. ako agentom a BNP Paribas S.A., pobocka Ceské
republika, Ceska spofitelna, a.s., Erste Group Bank AG, HSBC Continental Europe, HSBC
UK Bank plc, ING Bank N.V., poboc¢ka Praha, Komer¢ni Banka, a.s., MUFG Bank, Ltd.,
Raiffeisenbank a.s., Raiffeisen Bank International AG, Raiffeisenlandesbank
Niederdsterreich-Wien AG. a Unicredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., ako
poverenymi vedicimi aranzérmi.

Vo februari a marci 2023 Skupina Allwyn zvysila objem svojho syndikovaného bankového
uveru o dodato¢né uvery vo vyske 335,0 mil. EUR splatné v roku 2029. Vo februari 2024
spolo¢nost’” AIAS cCerpala 250,0 mil. EUR zo svojho revolvingového uveru vo vyske 300,0
mil. EUR. V marci 2024 Skupina Allwyn zvysila objem dodato¢nych uverov o 500,0 mil.
EUR so splatnostiou v roku 2030 a ¢erpala 240,0 mil. EUR. Sucasne s podpisom dodato¢nych
uverov spolo¢nost’ AIAS zrusila nevycCerpané zavizky vo vyske 188,8 mil. GBP v ramci
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viacucelového tveru vo vyske 380,0 mil. GBP. V marci 2024 Skupina Allwyn tieZ Cerpala
240,0 mil. EUR v ramci dodatoénych tUverov a splatila 250,0 mil. EUR v ramci
revolvingového tveru vo vyske 300,0 mil. EUR.

V aprili 2023 Skupina Allwyn vydala seniorné zabezpecené dlhopisy v celkovej hodnote 665,0
mil. EUR s trokovym vynosom 7,250 % so splatnostou do roku 2030 a seniorné zabezpecené
dlhopisy v celkovej hodnote 700,0 mil. USD s urokovym vynosom 7,875 % a so splatnost'ou
do roku 2029. Skupina Allwyn tiez vydala seniorné zabezpecené dlhopisy v hodnote 6 mld.
K¢ splatné v roku 2024 v septembri 2019 a vo februari 2020 seniorné zabezpecené dlhopisy v
hodnote 500 mil. EUR splatné v roku 2027 s tirokovym vynosom 3,875 % (Gvodna emisia v
hodnote 300,0 mil. EUR) a vo februari 2022 (dodato¢na emisia v hodnote 200,0 mil. EUR).

AIAS (ako spolo¢nost’) a Allwyn Entertainment Financing (US) LLC (ako povodny dlZznik)
uzavreli 31. maja 2024 zmluvu o seniornych tveroch, okrem iného s BNP PARIBAS,
Citibank, N.A. a Morgan Stanley Bank International Limited (ako spolo¢nymi globalnymi
koordinatormi a vedicimi aranzérmi), BNP PARIBAS a Morgan Stanley Bank International
Limited (ako vedicimi aktivnymi bookrunnermi) a Barclays Bank plc, Deutsche Bank
Aktiengesellschaft, Erste Group Bank AG, Goldman Sachs International, HSBC Continental
Europe, ING Bank N.V., Prague Branch, J.P. Morgan SE, MUFG Bank, Ltd., London Branch,
NatWest Markets Plc, Raiffeisen Bank International AG, Societe Generale, London Branch
a UniCredit SpA.

V jini 2024 vyhotovila spolo¢nost KKCG Financing a.s. , so sidlom Evropska 866/71, 160 00
Praha 6, Ceska republika, zédkladny prospekt, ktory bol schvaleny Ceskou narodnou bankou
s pravoplatnost'ou dna 20. jina 2024, na zaklade ktorého méze priebezne vydavat’ dlhopisy az
do celkovej suhrnnej menovitej hodnoty 10 000 000 000 K¢. Dlhopisy vydané na zaklade
tohto dlhopisového programu su, resp. po ich vydani budu, zabezpefené, okrem iného,
zaloznym pravom zriadenym k akciam spolo¢nosti Allwyn, a to az do vysky 25 % akcii
spolo¢nosti Allwyn, a to na zdklade zmluvy o zriadeni zalozného prava k uctu cennych
papierov (Securities and Account Pledge Agreement) zo dna 12. jula 2024 uzavretej medzi
spoloc¢nostou KKCG AG, spoloc¢nostou J&T BANKA, a.s aspolo¢nostou Allwyn AG
pripadne dal§ich zmliv o zriadeni zabezpecenia uzatvorenych na zaklade prislusného
prospektu.
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5.1

UDAJE O SKUPINE KKCG

Skupina KKCG je vyznamnym medzindrodnym investicnym konglomeratom s diverzifikovanym
portfoliom, ktoré pokryva rozne odvetvia a geografické regiony. Cinnost’ Skupiny KKCG je rozdelena
do Styroch hlavnych sektorov: lotérie a hazardné hry, energetika, informacné technologie
a nehnutel'nosti, co odzrkadl'uje strategické zameranie na tradi¢né aj inovativne oblasti podnikania.

Tieto oblasti st pokryté najmé obchodnymi aktivitami

. Skupiny Allwyn pre lotérie a hazardné hry;

. MND Group AG a KKCG Methanol Holdings LLC v oblasti energetiky;
. KKCG Technologies s.r.o. pre IT a iné technologie; a

. KKCG Real Estate Group a.s. pre nehnutel'nosti.

Konsolidovana EBITDA Skupiny KKCG (vsetky udaje st v mil. EUR):

2023 2022
Allwyn AG a jej dcérske spolo¢nosti 1287 1057
KKCG Technologies s.r.0. a jej dcérske spolo¢nosti* 82 37
MND Group AG a jej dcérske spolocnosti 89 228
KKCG Real Estate a.s. a jej dcérske spolocnosti 6 55
Ostatné (43) (99)
Skupina KKCG - celkom 1421 1278

*s vynimkou spolocnosti Springtide Ventures s.r.o. (zahrnuté v polozke Ostatné)

Sektor lotérii a hier
Prehlad Skupiny Allwyn

Skupina Allwyn je poprednym medzinarodnym prevadzkovatel'om lotérii a najva¢sim celoeurépskym
prevadzkovatel'om lotérii. Prevadzkuje lotérie, vo vicSine pripadov na zaklade vyhradnych licencii
a koncesii, vo viacerych §tatoch vratane Rakuska, Ceskej republiky, Grécka, Cypru, Talianska
(prostrednictvom podniku, do ktorého investuje metddou vlastného imania) a Spojeného kral'ovstva,
ktoré tvoria vicSinu eurdpskych Statov, v ktorych sa lotérie prevadzkujii sukromne, pricom
prevadzkuje aj lotériu Illinois v Spojenych Statoch.

Zameriava sa predovsetkym na lotérie vratane hier zalozenych na Zrebovani (znamych aj ako ¢iselné
lotérie) a lotériovych hier s okamzitou vyhrou, pricom distribuuje svoje produkty prostrednictvom
fyzickych maloobchodnych aj online kanalov. Predaj online predstavuje ¢oraz vacsiu Cast’ jej prijmov.
V roku 2023 tvoril predaj online 36 % jej prijmov z hernych ¢innosti (GGR) v porovnani s 24 % v roku
2022, na com sa odraza adaptovanie sa predaja online (~47 %) v Spojenom kralovstve.

Vyuziva svoje silné lotériové znacky, velkt zékaznicku zakladiiu a rozsiahle fyzické maloobchodné
a online distribu¢né siete na poskytovanie d’alSich zabavnych ponuk vratane Sportovych stavok,
iGaming a videolotériovych terminalov (VLT).

Na vSetkych tuzemiach, kde Skupina Allwyn prevadzkuje lotérie, vyuziva zname znacky, ako je
napriklad SAZKA v Ceskej republike. Vi&sinu tychto znagiek vlastni Skupina Allwyn, zatial’ ¢o v
niektorych krajinach, napriklad v Taliansku a Spojenom kralovstve, vlastni znacky regulacny organ.
Skupina Allwyn d’alej tazi z dobre ukotvenych vztahov s regula¢nymi organmi, ktoré¢ st podlozené
dlhou historiou podnikania, a ma distribu¢né siete, ktoré patria k najvacsim v krajine (State). Jej hry
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vyuziva §iroka hrac¢ska zakladna, ktora pokryva z hl'adiska pohlavia aj veku vyznamny podiel dospelej
populacie v krajinach posobnosti.

Loterie st najva¢$im produktom Skupiny Allwyn a zakladom jej obchodného modelu. Skupina
Allwyn posobi na zéklade dlhodobych a v mnohych pripadoch exkluzivnych licencii a koncesii a ma
vediice postavenie na trhoch, na ktorych pdsobi.

V Raktsku je vyhradnym licencovanym prevadzkovatelom lotérii, onshore online
hazardnych hier a prevadzkovanych kamennych kasin, a preto méa 100 % podiel na trhu pre
kazdy z tychto produktov.

V Ceskej republike je lidrom na trhu &iselnych lotérii aj okamzitych lotérii. V ramci trhu
¢iselnych lotérii je v suc¢asnosti jedinym prevadzkovatel'om jackpotovych lotérii, a preto ma
100 % podiel na trhu s tymto produktom, hoci na tomto trhu nema vyhradnu licenciu. Za rok
konciaci 31. decembra 2022 mala podla spolocnosti H2 Gambling Capital 94 % podiel na trhu
(z hladiska prijmov z hernych ¢innosti (GGR)) v Ciselnych lotériach a 86 % trhovy podiel
v hrach s okamzitou vyhrou.

V Grécku je vyhradnym licencovanym prevadzkovatelom Ciselnych lotérii, pozemnych
Sportovych stavok, okamzitych lotérii a VLT, a preto ma 100 % podiel na trhu pre kazdy
z tychto produktov. Licenciu na prevadzkovanie lotérii ma aj na Cypre. Okrem toho ma
prostrednictvom spolo¢nosti Stoiximan veduce postavenie na trhu v nevyhradnom segmente
iGaming v Grécku a v nevyhradnych segmentoch online Sportového stavkovania v Grécku
ana Cypre.

V Taliansku je spolo¢nost’ Lottoltalia, do ktorej sa investuje metddou vlastného imania,
vyhradnym licencovanym prevadzkovatel'om ciselnych lotérii s pevnymi kurzami, a preto ma
100 % podiel na trhu s tymto produktom. Na trhu Ciselnych lotérii ma 79 % podiel a na
celkovom trhu lotérii 48 % podiel.

V Spojenom kralovstve od nadobudnutia spolo¢nosti Camelot UK vo februari 2023, je
vyhradnym licencovanym prevadzkovatelom Narodnej lotérie (dalej len UKNL). V roku
2022 ziskala dcérska spolocnost’ spolocnosti Allwyn, Allwyn UK, vyhradnt licenciu
na prevadzkovanie UKNL na d’al$ich 10 rokov pocntic februarom 2024.

V Spojenych Statoch ma od akvizicie Skupiny Allwyn LS (predtym Camelot LS Group)
v marci 2023 vyhradné pravo prevadzkovat lotériu Illinois na zaklade sukromnej zmluvy
o sprave az do roku 2027.

V nasledujticej tabul’ke je uvedeny prehlad hlavnych prevadzkovych spolo¢nosti Skupiny Allwyn ku
diiu vyhotovenia Prospektu:

Obchodny podiel
Prevadzkovy subjekt Krajina zaloZenia spolo¢nosti Allwyn
k 31. decembru 2023
Podskupina Casinos Austria AG (CASAG) Rakusko 59,70 %
vratane podskupiny Osterreichische Lotterien ,
GmbH (Rakuske lotérie) Rakiisko 3352 %
SAZKA a.s. (SAZKA) Ceska republika 100,00 %
Podskupina OPAP S.A. (OPAP) Grécko a Cyprus 50,71 %
vratane spolo¢nosti Stoiximan Ltd (Steiximan) Malta 42,84 %
Lottoltalia S.r.l. (LottoItalia) Taliansko 32,50 %
Allwyn Entertainment Ltd (Allwyn UK) Spojené kralovstvo 100,00 %
Allwyn North America Inc.
(predtym Camelot Global Lottery Services (North Spojené staty americké 100,00 %

America) Inc.) (Skupina Allwyn LS)
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Kaizen Gaming Holding Limited (Kaizen) Malta 36,75 %

Nasledujtci graf znazornuje geografické rozdelenie na zaklade pomernej upravenej EBITDA za rok
2023 (upravena EBITDA pomerne k obchodnym podielom v prevadzkovych podnikoch):

Geografické rozdelenie (2023)

32% Grécko a Cyprus
®16% Spojené krafovstvo
©®15% Rakusko
® 11% Taliansko
©11% Cesko
®2% Spojené Staty

13 % Ostatné

Skupina Allwyn sa zameriava na prevadzkovu efektivnost’ a ziskovost’ ako primarny akcelerator
penaznych tokov a jej cielom je vybudovat’ kultiru zamerant na vykonnost’ a efektivnost’. Skupina
Allwyn je schopnd vyuzivat' vyhody vyplyvajuce zo zdiel'ania osvedCenych postupov v ramci celej
skupiny, ako st inovacie a vyvoj produktov, iniciativy CRM a stratégie obstaravania, s cielom zvysit
prevadzkova efektivnost’ a urychlit’ rast. Zameriava sa na nakupné a nakladové synergie na svojich
trhoch a usiluje sa o Uspory v oblastiach, ako su kl'ucové technologie a dodavky obsahu, pricom
vyuziva svoj rozsah. Ma tiez dobré vysledky pri zvySovani ziskovosti podnikov, ktoré nadobtida, a pri
optimalizacii ich nakladov.

Tento faktor prispieva k tomu, Ze Skupina Allwyn sa tesi atraktivnym finanénym vlastnostiam a je
schopna preukazat’ dlhodoby rast prijmov a ziskov. Skupina Allwyn dosiahla v priebehu casu
kombinaciu organického a neorganického rastu, ako je uvedené v nasledujucom grafe.
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Skupina Allwyn je vysoko ziskova a profituje zo silnych a stabilnych marzi. V roku, ktory sa skon¢il
31. decembra 2023, bola aktualizovana marza EBITDA Skupiny Allwyn 40 %. Okrem toho ma
priazniva Struktaru nékladov, pricom viac ako 90 % jej ndkladovej zakladne je variabilnych alebo
diskre¢nych v kratkodobom alebo strednodobom horizonte. Dcérske spolo¢nosti Skupiny Allwyn
generuju profit rovnako intenzivne a ich poziadavky na priebezné kapitalové vydavky st nizke. To

Organicky rast EBITDA sa vypocita ako sucet: medziroéného narastu upravenej EBITDA pre kazdy segment alebo vyznamny subjekt, do
ktorého sa investuje metddou vlastného imania, na 100 % baze, vynasobeny obchodnym podielom spolo¢nosti Allwyn na konci
predchadzajiceho roka. Rast anorganickej EBITDA predstavuje zvySok narastu upravenej EBITDA pomerne k podielu spolo¢nosti Allwyn
v kazdom prevadzkovom subjekte. *Skratka CAGR znamena zlozent roénti mieru rastu (Compound Annual Growth Rate).
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reflektuje obchodny model Skupiny Allwyn, zaloZeny na nizkom objeme aktiv. Prave preto je velka
vécsina jej predajnych miest na trhoch, na ktorych pdsobi, vo vlastnictve tretich stran. Nasledne je
Skupina Allwyn schopnd odvadzat’ spolo¢nosti KKCG AG vyznamné dividendy, ako je uvedené
v tabul’ke niZsie.

Dividendy a hotovost’ odvedena spolo¢nosti KKCG AG v (mil. EUR):

FY2019 FY2020 FY2021 FY2022 FY2023
150 150 200 324 9786

Historia Skupiny Allwyn

Historia Skupiny Allwyn siaha do roku 2011, ked’ sa Skupina KKCG stala spolumajitel’om spolocnosti
SAZKA, stcasného ceského prevadzkovatela lotérii. V roku 2012 sa Skupina KKCG stala jedinym
vlastnikom spolo¢nosti SAZKA a odvtedy Skupina Allwyn rastla organicky, akviziciami a ucast'ou
vo verejnych sttaziach. Do roku 2021 Skupina Allwyn pdsobila pod znackou SAZKA Group
a nasledne sa Allwyn stala novou znackou Skupiny Allwyn.

Od pociatocnej investicie do spolocnosti SAZKA pozostava pristup Skupiny Allwyn k anorganickému
rastu z troch kI'ai¢ovych pilierov: (i) zvySovanie vlastnickeho podielu v existujicich prevadzkovanych
spolocnostiach, (ii) vstup na nové trhy prostrednictvom tcasti vo verejnych sutaziach a privatizaénych
procesoch a iii) realizacia strategickych akvizicii. Nasa neddvna trajektoria anorganického rastu
ilustruje nas uspech pri realizacii kazdého z tychto pilierov.

Ceskd republika (2011 - sucasnost’)

V roku 2011 ziskala Skupina Allwyn podiel v spolocnosti SAZKA, ktora prevzala aktiva popredného
prevadzkovatela lotérii v Ceskej republike. V roku 2012 ziskala vsetky zostivajice vydané a
nesplatené akcie spolo¢nosti SAZKA. V tejto Casti sa Skupina Allwyn vztahuje aj na predchadzajtice
organizacie Skupiny Allwyn a na jej akcionarov.

Grécko a Cyprus (2013 - sucasnost’)

V roku 2013 vstipila Skupina Allwyn na grécka a cypersky trh ako ¢len konzorcia, ktoré ziskalo
33,0 % podiel v gréckom hracskom Sampionovi OPAP, ¢o predstavuje menej ako 24 % obchodny
podiel. Od roku 2013 odktpila obchodny podiel ostatnych akciondrov akvizicného nastroja konzorecia,
spolocnosti SAZKA Delta AIF Variable Capital Investment Company Ltd (d’alej len SDAVCIC)
a 17. februara 2022 odkupila zostavajice obchodné podiely v spolo¢nosti SDAVCIC za protihodnotu
327,4 mil. EUR. Okrem toho 31. marca 2023 spolo¢nost’” AIAS kupila zvy$ny 33,3 % podiel
v spolo¢nosti SDM, ktora kontrolovala hlasovacie akcie v spolo¢nosti SDAVCIC. Spolo¢nost’ Allwyn
Greece & Cyprus Holding 2 Ltd nasledne kapitalizovala vSetky svoje investorské akcie bez
hlasovacich prav v polocnosti SDAVCIC, takze vSetky akcie, ktoré SDAVCIC vlastnila v spolocnosti
Allwyn Greece & Cyprus Holding Ltd, boli 24. augusta 2023 prevedené na spolo¢nost’ Allwyn Greece
& Cyprus Holding 2 Ltd. Na zaklade suhlasu Cyperskej komisie pre cenné papiere a burzy sa
SDAVCIC v novembri 2023 dobrovolne vzdala povolenia na vykon funkcie spravcu AIF, na zéklade
¢oho sa SDAVCIC aj SDM zrusia s ciel'om zjednodusit’ nasu podnikov Struktaru.

Okrem toho Skupina Allwyn ziskala 7,3 % podiel pocas dobrovol'nej ponuky v roku 2019, ¢im zvysila
svoj obchodny podiel na 32,0 %, a uskutocnila nasledné¢ nakupy na volnom trhu a rozhodla sa
reinvestovat’ dividendy OPAP do nakupu novych akcii prostrednictvom patroéného (2019 - 2023)
programu reinvestovania dividend OPAP (the scrip dividend programme), ktory vsak nebol obnoveny.

K 31. decembru 2023 vlastnila Skupina Allwyn 50,71 % podiel v spoloc¢nosti OPAP.

Zahrna splatenie preferenénych akcii v hodnote 678 milionov EUR vydanych spolo¢nostou Allwyn AG, ktoré vlastnili fondy pod spravou
spolo¢nosti Apollo Global Management Inc.
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5.2

V roku 2018 posilnila svoju poziciu v Grécku, ked OPAP ziskala 36,75 % podiel v spolo¢nosti Kaizen,
ktora prevadzkovala: (i) Stoiximan, popredni platformu pre online Sportové stavky a iGaming
v Grécku a platformu pre online $portové stavky v Grécku a na Cypre a (ii) Betano, ktora ponuka
podobné produkty na niektorych medzindrodnych trhoch. V priebehu roka 2020 spolo¢nost’” OPAP
zvysila svoj podiel v spolocnosti Stoiximan na 84,50 %. Dna 20. aprila 2022 podpisala dcérska
spolo¢nost’ AIAS v uplnom vlastnictve dohodu o kiipe 36,75 % podielu OPAP v spolocnosti Kaizen.

Rakiusko (2015 - sucasnost’)

Skupina Allwyn vstupila na rakusky trh v roku 2015 nadobudnutim podielov v spolo¢nosti CASAG
a jej dcérskej spolo¢nosti Austrian Lotteries, ktora je vyhradnym poskytovatel'om lotérii a iGaming
v Raktsku. Od roku 2015 zvysila svoj podiel v spolocnosti CASAG prostrednictvom viacerych
transakcii a k 31. decembru 2023 vlastnila 59,7 % podiel v spolocnosti CASAG.

Taliansko (2016 - sucasnost’)

V roku 2016 Skupina Allwyn vstupila na taliansky trh zaloZenim spolo¢ného podniku Lottoltalia
s organiza¢nou zloZkou International Game Technology PLC. K 31. decembru 2023 vlastnila 32,5 %
zakladného imania spolo¢nosti Lottoltalia.

Spojené kral’ovstvo (2022 - sucasnost’)

V marci 2022 Komisia pre hazardné hry vybrala spolo¢nost” Allwyn UK ako preferovaného ziadatel’a
o licenciu UKNL od 1. februdra 2024 na zéklade prisneho vyberového konania a v septembri 2022
oficialne udelila licenciu spolo¢nosti Allwyn UK.

S cielom ulahCit’ prechod oznamila Skupina Allwyn 19. novembra 2022 akviziciu spolo¢nosti
Camelot UK, vtedajSicho prevadzkovatel'a UKNL, pricom akviziciu dokoncila 5. februara 2023.
Spolo¢nost’ Camelot UK prevadzkovala UKNL od jej spustenia v roku 1994 do 31. januara 2024.
Spoloc¢nost’ Allwyn UK uspesne zacala prevadzkovat’ UKNL na zéklade novej licencie 1. februara
2024.

Spojené Stdaty (2022 - sucasnost’)

V decembri 2022 Skupina Allwyn oznamila akviziciu skupiny Camelot LS Group, ktora prevadzkuje
lotériu Illinois na zéklade sukromnej zmluvy o sprave prostrednictvom svojej prevadzkovej
spolo¢nosti Camelot Illinois LLC a spolupracuje s Arkansaskou $tipendijnou lotériou s ciel'om zlepsit
jej lotériové operacie prostrednictvom svojich poradenskych sluzieb. Sucast’ou skupiny Camelot LS
Group je aj technologicka divizia, ktord poskytuje produkty a sluzby lotériam v Eurdpe a Severnej
Amerike. Akvizicia skupiny Camelot LS Group bola dokoncena 6. marca 2023.

Vo februari 2024 spolo¢nost’ Allwyn oznamila dohodu o ziskani 70 % podielu v spolo¢nosti Instant
Win Gaming (IWG), aby rozsirila portfolio Skupiny Allwyn. Spolocnost IWG je poprednym
dodéavatel'om online okamzitych hier pre lotérie a spolupracuje s viac ako 25 narodnymi a Statnymi
lotériami na celom svete, priCom ma silné zastipenie v Severnej Amerike. Predpoklada sa, Ze
transakcia sa uzavrie v druhej polovici roka 2024, ak budu splnené obvyklé podmienky uzavretia.

Sektor energetiky

Energeticka divizia Skupiny KKCG, ktora predstavuje zaklad jej diverzifikovaného portfdlia, je od
svojho vzniku v 90. rokoch minulého storo¢ia dynamickou silou na medzindrodnom energetickom
trhu. Prvym vstupom Skupiny KKCG do energetického sektora bola akvizicia spolo¢nosti Moravské
naftové doly a.s. (MND a.s.). V priebehu rokov sa Skupina KKCG stala vyznamnym hracom
na europskom energetickom trhu a rozsirila svoju pdsobnost do Spojenych Statov americkych
zalozenim zavodu na vyrobu metanolu spolo¢nostou US Methanol LLC v Zapadnej Virginii, ktora
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ako spolo¢nost’ predstavuje snahu Skupiny KKCG rozsirit’ svoje globalne pdsobenie v energetickom
sektore.

Energeticka stratégia skupiny MND, energetického piliera Skupiny KKCG, nasleduje vyzvy
a prilezitosti 21. storo€ia, a to hlavne v stvislosti s Europskou zelenou dohodou. Skupina MND si
stanovila ambiciodzne ciele. Do roku 2025 chce dosiahnut’ 100 % energeticku autondmiu skupiny MND
z ekologickych zdrojov. Podla Emitenta je skupina MND v sucasnosti najrychlejSie rasticim
nezavislym dodavatel'om energii v Ceskej republike so §tvrt milionom odbernych miest elektrickej
energie a plynu, ¢o reflektuje rapidnu expanziu skupiny MND a taktiez jej silné postavenie na trhu.

Najviacsia snaha skupiny MND stoji za inovaciami v sektore energetiky. Skupina MND rozsirila svoje
tradi¢né obchodné aktivity, zamerané predovSetkym na prieskum a tazbu ropy a zemné¢ho plynu,
o najmodernejSie technologie, ktoré prispievaji k ochrane Zzivotného prostredia. Patri sem
zachytavanie a ukladanie oxidu uhli¢itého (CCS) a zvySovanie energetickej autonémie z modrych
a zelenych zdrojov. Geotermalna energia, ktora izko suvisi so zakladnou podnikatel'skou ¢innost’ou
skupiny MND, je povazovana za potencialne rastovu oblast’. Skupina MND aktivne skuma potencial
opatovného vyuzitia vyradenych ropnych a plynovych vrtov na geotermalne tucely. Okrem toho sa
skupina MND intenzivne zaobera obnovite'nymi zdrojmi energie, ako napriklad veternou a solarnou
energiou. Vystavba veternej farmy Oriv na Ukrajine je jednym z najvyznamnej$ich sucasnych
projektov Skupiny.

Prieskum a t'azba ropy a zemného plynu zostavaji vyznamnymi aspektmi obchodnych aktivit skupiny
MND. Vrtné prace a opravy vrtov skupiny MND maji medzinarodny rozsah a pdsobia vo viacerych
europskych krajinach. Moderné vrtné supravy skupiny MND st navrhnuté tak, aby boli napajané
priamo zo siete vysokého napétia, ¢o umoznuje vitanie hlbokych vrtov na geotermalnu energiu v celej
Eurépe s minimalnymi emisiami sklenikovych plynov. Skupina MND sa zaobera aj podzemnymi
opravami vrtov a odstrafiovanim starych environmentalnych zéatazi prostrednictvom likvidacie
vyCerpanych a nepotrebnych vrtov.

Skupina MND sa mo6ze pochvalit’ kapacitou skladovania energie presahujucou 10 TWh. Od roku 1999
sa skupina MND zaobera vystavbou a prevadzkou podzemnych zasobnikov. V roku 2001 skupina
MND vybudovala podzemny zasobnik plynu Uhfice, ktory o dvanast’ rokov neskor presiel vyznamnou
modernizaciou a v sucasnosti patri medzi najmodernejSie a najflexibilnejSie zasobniky v Eurdope. Za
zmienku stoji, ze od roku 2021 je toto zariadenie schopné uskladiiovat’ vodik zmieSany so zemnym
plynom az do 5 % H,, ¢im sa uskladnuje transformovana elektricka energia. V nadvéznosti na to
skupina MND dokoncila akviziciu podzemnych zasobnikov v Nemecku, Stockstadt a Hahnlein, ktoré
su tiez schopné uskladiovat’ vodik v zmesi so zemnym plynom. V roku 2016 skupina MND spustila
prevadzku jedného z najvicsich podzemnych zasobnikov v Ceskej republike, zariadenia Dambofice.

V roku 2014 skupina MND strategicky vstipila na maloobchodny trh s energiami. Napriek silnej
konkurencii a nizkej nachylnosti zékaznikov menit’ dodavatela na ¢eskom trhu sa skupine MND
podarilo vytvorit’ silni maloobchodnu znacku. Vd’aka vyuzitiu vlastnej vyroby a monitorovaniu cien
na vel'koobchodnom trhu je skupina MND schopna pontknut’ svojim zakaznikom dlhodobo vyhodné
ceny. Skupina MND sa tiez stala jednym z najvacsSich obchodnikov s energetickymi komoditami
v Ceskej republike. Spolognost’ MND Trading obchoduje s komoditami, ako st plyn, elektrina, ropa,
uhlie a emisné kvoty CO,, a aktivne rozsiruje svoju geografick pdsobnost’, ¢im posilituje svoju
poziciu vyznamného eurdpskeho hraca na trhu s kapacitou zasobnikov plynu.

Sektor informacnych technologii

Sektor informacnych technologii (IT) ako stéast Skupiny KKCG poukazuje na jej zaujem
na inovaciach a technologickom pokroku. Skupina KKCG vyuziva svoj rozsiahly dosah a stabilitu
zabezpecent konglomeratom KKCG na preniknutie na nové trhy, pri¢om sa opiera o rozsiahle odborné
znalosti v sektore IT. IT pilier Skupiny KKCG je ukotveny v skupine ARICOMA, ktor4 je najvacsim
¢eskym IT holdingom a pokryva aj spolocnosti posobiace v oblasti vyvoja softvéru, ktoré pdsobia pod
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znaCkami Qinshift a Avenga. Ambiciou skupiny ARICOMA je zaujat vedlce postavenie
na medzinarodnej Grovni, k ¢omu sa priebezne blizi.

Skupinu ARICOMA tvori stibor spolo¢nosti, ktoré si vybudovali silné zastupenie nielen v Europe,
v krajinach ako Ceska republika, Slovensko, Svédsko, Belgicko, Pol'sko, Bulharsko, Nemecko,
Svajéiarsko, ale aj mimo Eurdpy, v krajinach ako Argentina a USA. Roznoroda zostava spoloénosti
umoznila spolo¢nosti ARICOMA tspeSne preniknut’ na nové trhy v zépadnej Eurdpe a na inych
uzemiach. Spolo¢nost’ ARICOMA ponuka komplexné portfolio sluzieb v sektore IT, ktoré pokryva
celé spektrum dopytu podnikov v tomto sektore.

KT'acové oblasti zamerania:

. Vyvoj aplikacii: Spolo¢nosti Qinshift a Avenga sa Specializuju na tvorbu aplikécii
prispdsobenych komerénému sektoru a poskytuji rieSenia, ktoré zvysuju efektivitu a inovacie
v podnikani.

. Integracia systému: Skupina ma odborné znalosti v oblasti integracie komplexnych
systémov, ktoré zabezpecujl bezproblémovu prevadzku roznych IT infrastruktar.

. Projekty digitalizacie: ARICOMA sa aktivne podiela na digitalizacii $tatnej spravy
a prispieva k modernizacii verejnych sluzieb.

. Kyberneticka bezpecnost’: Bertic do uvahy zasadny vyznam bezpecnosti v digitalnej dobe,
ARICOMA kladie velky doraz na ochranu udajov a systémov pred kybernetickymi hrozbami.

Springtide Ventures, dcérska spolocnost KKCG AG, investuje od roku 2016 do eurdpskych a
izraelskych startupov pdsobiacich v rychlo rastiucich segmentoch IT, ako st cloud computing, IT
bezpecnost, umela inteligencia a online obchodné platformy. Springtide Ventures sa zameriava na
vyspelejsie projekty, ktoré uz maja produkt vyvinuty, dosiahli kompatibilitu s trhom a vybudovali si
zakaznicku zakladnu. So zastipenim v Eurodpe, Izraeli a USA je Springtide Ventures ndpomocna pri
podpore startupov na ceste k rastu a globalnej expanzii.

Hoci sa Skupina KKCG tradi¢ne nespaja so sektorom IT, jej vstup do biotechnologického sektora
poukazuje na ochotu skupiny investovat’ do vysoko nékladného a rizikového vyskumu a vyvoja.
Skupina KKCG patri v Ceskej republike medzi niekol’ko odvazlivcov, ktori sa pustaju do oblasti
biotechnologii a zdravotnickych pomocok, ktoré zlepSuju kvalitu Zivota pacientov. Medzi vyznamné
uspechy patri vyroba unikatnych dilatatorov krcka maternice (cervical dilators).

Sektor nehnutel’nosti

Skupina KKCG vyznamne ovplyvnila realitny priemysel prostrednictvom svojej $pecializovanej
divizie KKCG Real Estate Group. Tato divizia predstavuje zamer Skupiny KKCG podielat’ sa
na vynimoc¢nej architekture v prestiznych lokalitach, a to so silnym dorazom na environmentalnu
udrzatelnost. Aktivita Skupiny KKCG v oblasti nehnutelnosti nie je limitovana na esteticku
a stavebnu dokonalost’, ale zahfha aj strategické investicie do komercnych alebo reziden¢nych
nehnutelnosti a komplexné sluzby spravy nehnutelnosti v Ceskej republike, ako aj v regionoch
zapadnej Europy.

Rozsirenim na realitné projekty v roku 2012 sa KKCG Real Estate Group zameriava na rezidencny
a komer¢ny development, facility management a stavebny manazment. Pristup skupiny je
charakteristicky uzkou spolupracou s partnermi, inovativnostou a prizvukom na udrzatelnost
zivotného prostredia. Viziou KKCG Real Estate Group je vytvarat’ trvalé hodnoty prostrednictvom
harmonizacie genius loci so Spickovou architektirou, a to v sulade s dodrziavanim zasad trvalo
udrzatel'ného rozvoja.
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Portfolio projektov KKCG Real Estate Group disponuje projektami, ktoré na ktorych sa odraza silny
prizvuk na oddanosti kvalitu a dizajn. Medzi ne patri aj znacka top rezidence, ktora je synonymom pre
vysokokvalitné rezidencné projekty znadme svojim funkénym dizajnom. Top'rezidencia Pomezi
ziskala v sutazi Realitny projekt roka 2020 ocenenie ,,Cena architektov mestskej ¢asti Praha 5%, ¢o
podciarkuje zavazok skupiny k architektonickej dokonalosti a spokojnosti klientov.

Dalsim vlajkovym projektom je Centrum Bofislavka, ktoré obohatilo architektonick( krajinu Prahy.
Toto nové kancelarske a obchodné centrum pozostava zo Styroch budov navrhnutych ako nepravidelné
krystaly, strategicky umiestnenych na Eurdpskej ulici - vstupnej brane do mesta z Letiska Vaclava
Havla. Bofislavka Centrum, dokonéena v roku 2021, je doteraz najvacsim projektom realizovanym
realitnou Skupinou KKCG.

V sulade so svojou viziou trvalo udrzatelného rozvoja investuje KKCG Real Estate Group do
projektov, ktoré spiiajii nielen aktuélne potreby, ale zaroven zohladiiuju aj dlhodoby vplyv na Zivotné
prostredie. Odhodlanie skupiny priniest’ inovacie a zachovat’ udrzatelny rozvoj lokalit zabezpecuje
pozitivny vplyv kazdého projektu na okolité Zivotné prostrediu a komunitu.
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6. VYBRANE FINANCNE INFORMACIE SKUPINY ALLWYN

Tento clanok predstavuje prehlad vybranych financnych informacii Skupiny Allwyn. Konsolidovany vykaz
komplexného vysledku, konsolidovany vykaz financnej pozicie a konsolidovany vykaz penaznych tokov su
prevzaté z auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky Skupiny Allwyn za rok konciaci 31. decembra 2023 a
31. decembra 2022, ktora bola vypracovana v sulade s IFRS. Vsetky udaje su uvedené v milionoch EUR, pokial
nie je uvedené inak.

6.1 Konsolidovany vykaz komplexného vysledku Skupiny Allwyn

Rok konc¢iaci sa 31. decembra

2023 2022

Vynosy z hernych ¢innosti (GGR) 75494 38113
Vynosy z inych ako hernych ¢innosti 328,7 176,9
Vynosy spolu 7 878,1 3988,2
Ostatné prevadzkove VINOSY ......c.evueieuirieirieiriiietiniciei ettt ettt sttt sttt teb st 285,6 262,8
Dan z lotérie a Prispevky na dobIT VEC ......c..cerueiriirieiriiniiincieiete ettt e (4 289,1) (1456,8)
Provizie sprostredKOVAtEIOM.........cc.oouiriiriiiiiieiee ettt (805,6) (523,7)
Spotreba materialov a sluzieb.. (920,9) (598,0)
MarketinZOVE SIUZDY ......c.eoviuiriiiiriiieiiriciecrte ettt sttt (395,6) (244,7)
OSOBNE NAKIAAY ...ttt (522,7) (379,8)

(118,4) (64,8)

169,7 86,4

374,7) (213,3)
Znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku . 21,7) (35,5)
OStatNe ZISKY @ STIALY ...ueeviiiiiiieiirieiet ettt sttt sttt s 5,6 (12,6)
Zisk z prevadzkovej ¢innosti 890,3 808,2
VINOSOVE TIOKY .o.vevivinimsiensiisiietninninstisstissist et tass sttt s s st st asons 38,8 7,5
UTOKOVE NAKIAAY ...ttt ettt sttt (310,6) (227,5)
Ostatné financné vynosy a NAKIAAY ...........ccoeviiiiriiiiiieieceeee s (35,2) (29,7)
Cisté finanéné naklady (307,0) (249,7)
Zisk pred zdanenim 583,3 558,5
DAN Z PIHIMIU 1.ttt sttt bbbt s bbb s st esesesesesseen (188,2) (144,9)
Zisk po zdaneni. 395,1 413,6
PoloZky, ktoré sui alebo mézu byt’ neskor reklasifikované do zisku alebo straty:
Zmena stavu fondu z prepoctu cudzich MICN .......c.coveoiriirieiniiiiniiiicrce e (10,7) 9,5
Precenenie zaist'ovacich derivatov po odpocitani dane (26,3) 2,3)
Zmena zaist'ovacich derivatov reklasifikovanych do zisku alebo straty, po odpocitani dane........ 33 1,2
Ostatny komplexny vysledok pripadajuci na jednotky uétované metodou vlastného imania........ 0,1 0,7
PoloZky, ktoré sa nebudu reklasifikované do zisku alebo straty:
Poistno - matematické precenenie zavédzkov z definovanych pozitkov, po odpocitani dane......... (15,3) 26,4
Precenenie kapitalovych nastrojov v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok (,,FVOCI®) 3,1) 0,2
Ostatny komplexny vysledok spolu (52,0) 35,7
Komplexny vysledok spolu 343,1 449,3
Komplexny vysledok pripadajici na:
V1aStNIKOV SPOIOCIIOS ...c.veueitiiieiieiesieet ettt sttt e b 108.9 38,2
NeKontrolné POAIELY .........coveueriiiriiieiiriiircer ettt 286,2 3754
Zisk po zdaneni 395,1 413,6
Komplexny vysledok pripadajiici na:
V1aStNIKOV SPOLOCTIOS ....cuvvitiiiiiiciirieieiestc ettt ettt ettt 64,5 62,8
NeKONtrolné POAIELY .........coveuiriiiiiiiiiiiinceer ettt 278.6 386,5
Komplexny vysledok spolu 343,1 449,3

6.2 Konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii Skupiny Allwyn

Rok kondiaci sa 31. decembra
2023 2022

AKTIVA
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Dlhodoby nehmotny majetok .........cceerueiririiiriiiiiiieircreee ettt
GOOAWILL ...t st st
D1hodoby hmotny MajetoK ........ccceerueuirieiriinieiericieietei ettt ettt st
Investi¢ny nehnutel'ny majetok
Jednotky uctované metddou vlastného imania.
OStatné PONLAAAVKY ....c.coveriiuiriiiiiiiciirciee ettt st
Ostatny finan¢ny majetok....
Odlozena danova PORTIAdAVKA ..........cc.eiiriiiiieieeet et
Dlhodoby majetok spolu

Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky ..
Pohladavka z titulu splatnej dane z prijmu..
Ostatny finanény majetok...........cccceevvennee
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty............coocevieieriiiierininreee e

Kratkodoby majetok SPOIU ..........ccccoouiiiiiiiiiiiiiic et
AKTIVA SPOLU

ZAVAZKY
UIVEIY 8 POZIEKY «.vvooveoveeeeeeeeveee e e e
Prioritné (preferencné) akcie ...
Lizingové zavazKy.........ccooecereivennennne
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky.
Derivatové finan¢né nastroje
Rezervy
Zavizok zo zamestnaneckych pozitkov
Odlozeny dafOVY ZAVAZOK. ........ccuiriiriiririieiieieese sttt sttt eaeen
Dlhodobé zavizKy spolu
UIVEIY @ POZIEKY «.vvoveoveeeeeeee e eeee e eeee e
Lizingoveé zZaVAzKy......cccevveveviniriene
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky.
Ostatné financné zavazky..........ccccveeveennennee
Zaviazok z titulu splatnej dane z prijmu
REZEIVY .o
Zavazok zo zamestnaneckych pozitkov

Kratkodobé ZAVAZKY SPOIUL........c.ccoouiiiiiriiiiiriciietc ettt
ZAVAZKY SPOLU

VLASTNE IMANIE
ZAKIAANE TMANIE ...ttt ettt eb et et b e et b et e et et e e bt s et es s et et e beseeeneennan
KapitAloVy FONA ...ooveieiiiiiieieiicee ettt
Fond z prepoctu cudZICh MICTL.....c..cveuiriiiiriiiiiiriciie ettt
Zaistovaci fond
OSANE FONAY ...vineiirtiiietetctee ettt ettt sttt
NEIOZACICIY ZISK .....evieieieie ettt ettt st ettt e b enean
Celkové vlastné imanie pripadajice na vlastnikov Spolo¢nosti spolu
Nekontrolné podiely

VIastné imanie SPOIU ..........c.ooiiiiiiiiiii e
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU

6.3 Konsolidovany vykaz peniaZnych tokov Skupiny Allwyn

24314 24328
12084 1082,7
369,2 362,9
14 19,3
3222 284.8
96,7 83,6
199,2 1883
114,1 59,0
47426 45134
12,6 9,7
974.6 256,2
30,4 11,5
32,1 1313
18173 12112
2 867,0 1619,9
7 609.6 61333
37823 25746
- 6245

93,5 102,8
34,4 36,9
32,8 -
1,6 1,5
1158 1176
4503 428.0
4510,7 38859
351,5 3288
30,2 27,9
21236 897,8
10,5 31,7
142,9 1314
432 22,8
92,9 77,0
2794,8 15174
73055 54033
0,1 0,1
687,2 4438
6,9 17,4
(19,3) 3,7
(0,8) 10,1

(1 409,4) (953,9)
(735,3) (478,8)
1039,4 1208,8
304,1 730,0
7 609,6 61333

Rok kong¢iaci sa 31. decembra

2023 2022

PREVADZKOVE CINNOSTI

Zisk (+) za u¢tovné obdobie 395,1 413,6
Uprava o:

Daii z prijmu 188,2 1449
Odpisy 374,17 2133
Zisky (+)/ straty (-) zo znizenia hodnoty nefinan¢nych aktiv 21,7 35,5
Zisk (-)/strata (+) z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 0,6 (2,2)
Zisk (-)/strata (+) z predaja finan¢nych investicii 0,2) (0,3)
Cisté vynosové troky (-)/nakladové tiroky (+) 271,8 220,0
Cisté kurzové zisky (-) straty (+) 8,7 (0,3)
Podiel na zisku (-)jednotiek uctovanych metdédou vlastného imania (169,7) (86,4)
Zmena hodnoty zisku z arbitraze 2,3) (5,6)
Prijmy z ukoncenia lizingu (12,9) -
Precenenie finanénych aktiv v realnej hodnote do zisku alebo straty (6,0) 72
Zvysenie (+)/znizenie (-) rezerv (1,6) 2,5
Prevadzkovy vysledok pred zmenou pracovného kapitilu 1 068,1 942,2
Zvy3enie (-)/zniZenie (+) zasob 0,1 0,9
Zvysenie (-)/znizenie (+) pohl'adavok z obchodného styku a ostatnych aktiv (11,7 8,8
Zvysenie (+)/znizenie (-) zdvédzkov z obchodného styku a ostatnych zavizkov 236,5 121,4
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Peniazné toky generované z (+)/pouZité v (-) operaciach 12928 1071,5
Vyplatené uroky (195,2) (117,4)
Zaplatena dan z prijmu (245,0) (171,5)
Cisté peiiazné prostriedky ziskané z (+)/pouZité v (-) prevadzkovej innosti 852,6 782,6
INVESTICNA CINNOST

Nakup dlhodobého hmotného a nehmotného majetku (102,1) (68,3)
Akvizicia deérskych spolo¢nosti bez nadobudnutych penaznych prostriedkov (79.,8) (113,2)
Poskytnuté pozicky (0,8) (103,1)
Splatky poskytnutych poziciek 11,7 195,3
Nakup finan¢nych investicii (6,1) (10,4)
Prijmy z predaja finan¢nych investicii 96,2 11,3
Dividendy rozdelené do jednotiek v Skupine ti¢tovanych metédou vlastného imania (10,8) (11,3)
Dividendy a vyplaty prijaté od jednotiek uc¢tovanych metdédou vlastného imania 143,0 121,0
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 1,8 1,7
Prijaté urokové vynosy 332 2,9
Cisty pohyb viazanych zdrojov stvisiacich s finanénymi &innost’ami 2,9 2,0
Cisté peiiainé toky generované z (+)/pouZité v (-) investi¢nej innosti 83,4 27,9
FINANCNA CINNOST

Nakup nekontrolného podielu v deérskych spolo¢nostiach 3,2) (420,9)
Nakupy vlastnych akcii OPAP prostrednictvom spatného odkupu akcii 3L1) -
Dividendy vyplatené materskej spolo¢nosti (978,2) (324,3)
Dividendy a vyplaty vyplatené nekontrolnym podielom (457.,3) (302,3)
Dividendy vyplacané drzitel'om prioritnych akcii - (75,7)
Prijaté Gvery a pozicky 2192,7 14259
Splatky tiverov a poziciek (1011,6) (1238,8)
Splatky istin z lizingovych zavizkov (42,3) (27,4)
Cisté peiiazné toky generované z (+)/poufZité vo (-) finanénej ¢innosti (331,0) (963,5)
Cisté zniZenie (-)/zvySenie (+) peiiaZnych prostriedkov a peiiaZnych ekvivalentoy 605,0 (153,0)
Kurzové rozdiely k pefiaznym prostriedkom a ekvivalentom 1,1 2,1)
Peiiazné prostriedKky a peniazné ekvivalenty na zaciatku roka 1211,2 1366,3
Peiiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty na konci roka 18173 1211,2

* Riadky "Prijaté uroky" a "Platené uiroky" predstavujii uroky podla zmluvnej sadzby a su zahrnuté v penaznych tokoch z prevadzkovej cinnosti.
6.4 Alternativne ukazovatele vykonnosti pouzZivané Skupinou Allwyn

Tento Prospekt obsahuje vybrané finan¢né tidaje a ukazovatele, ktoré nie su vypocitané v sulade s IFRS a nie
su nimi definované a povazuju sa za alternativne ukazovatele vykonnosti definované v Usmerneniach
k alternativnym ukazovatel'om vykonnosti, ktoré vydala ESMA a ktoré su ucinné od 5. oktobra 2015 (d’alej
len Usmernenia k APM). Konkrétne tieto ukazovatele zahtfiaji: prevadzkova EBITDA, upraveni EBITDA,
Cisty dlh, cisty dlh + lizingy, Cisty pakovy efekt, upraveny vol'ny penazny tok, €isté prijmy a pomerné financné
udaje (spolu d’alej len Alternativne ukazovatele vykonnosti).

Alternativne ukazovatele vykonnosti niekedy pouZzivaju investori na posudenie efektivnosti Cinnosti
spolocnosti a jej schopnosti pouzit' zisky na splacanie dlhu, kapitalovych vydavkov a poziadaviek na
prevadzkovy kapital. Alternativne meradlda vykonnosti maji svoje obmedzenia ako analytické néstroje
a investori by ich nemali posudzovat’ samostatne alebo ako nahradu analyzy vysledkov prezentovanych
v uctovnej zavierke skupiny Allwyn a investori by sa nemali na alternativne meradla vykonnosti neprimerane
spolichat’.

Emitent sa domnieva, ze alternativne ukazovatele vykonnosti, ako aj pomerné ukazovatele pomahaju pochopit’
obchodntt vykonnost Skupiny Allwyn, pretoZze naznacuju jej schopnost’ obsluhovat' svoje zadlzenie.
Alternativne meradld vykonnosti zverejnené v tomto Prospekte neboli auditované, preskimané ani inak
vykazané nezavislym auditorom.

(a) Prevadzkova EBITDA a upravena EBITDA

Prevadzkova EBTIDA sa vypoéita ako (i) Zisk pred zdanenim pred Finanénymi nakladmi, netto,’
zvySeny o (1) Odpisy, (ii) ZniZenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku vratane goodwillu a (iii)
Ostatné zisky a straty. V nasledujucej tabulke je uvedeny prepocet prevadzkového zisku EBITDA na
zisk po zdaneni:

Zisk pred zdanenim pred Finan¢nymi nakladmi, netto sa rovna Zisku z prevadzkovej ¢innosti.
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Za rok konciaci sa 31. decembra 2023 2022
Celkova prevadzkova EBITDA skupiny Allwyn 1281,1 1 069,6
Odpisy a amortizacia (374,7) (213,3)
Znizenie hodnoty nefinanénych aktiv 21,7) (35,5)
Ostatné zisky a straty 5,6 (12,6)
Prijmy z trokov 38,8 7,5
Urokové néklady (310,6) (227,5)
Ostatné finan¢né vynosy a naklady (35,2) (29,7)
Naklady na daf z prijmu (188.,2) (144.9)
Zisk po zdaneni 395,1 413,6

Upravena EBITDA skupiny Allwyn je nasledovna:

Celkovy prevadzkovy zisk EBITDA 1281,1 1 069,6
upravy EBITDA -100% zéklad 188,1 82,8
upravy_ EBITDA, ktoré nepatria do konsolidovaného obdobia (UK a ALS @1.8) (19,1
konsolidované od februara 2023 a marca 2023) > >

Celkova konsolidovana upravenia EBITDA 1447,4 1133,3

Upravena EBITDA sa vypocita ako prevadzkova EBITDA upravena podla toho, ¢o vedenie
spolo¢nosti Allwyn povaZuje za relevantné, o vyznamné jednorazové polozky, neprevadzkové
polozky a naklady na rozvoj podnikania. Upravy prezentované na 100 % zéklade su uvedené
v nasledujucej tabulke.

Upravy EBITDA za obdobie - 100 % zaklad FY 2023 FY 2022
Upravy v Rakusku

Argentina arbitrazny zisk® 2,3) (5,6)
Dotacie COVID’ 8,0 -
Iné - 0,4
Upravy v Rakiisku spolu 5,7 5,2)
Upravy v Ceskej republike

Prijmy z jednorazovych zmlav'® (1,2) -
Zmena G¢tovnych zasad'! (5,2) -
Upavy v Ceskej republike spolu (6,4) -
Upravy v Grécku a na Cypre

Rezervy na sadne spory a pokuty'? 25,2 1,0
Mimoriadne naklady stvisiace s COVID-19'3 - 4.4
Ukongenie vykazovania lizingu ' (12,9) -
Iné (0,5) (0,8)
Upravy v Grécku a Cypre spolu 11,8 4,6
Upravy v Spojenom kralovstve

Vydavky stvisiace s ponukou na licenciu a transakéné néklady'’ 6,6 19,9
Restrukturalizacia'® 3,7 1,0
Zmena Gctovnych zasad'’ 7,5 -
Prijmy z urovnania sudnych sporov'® - 3.5)
Upravy v Spojenom kraPovstve spolu 17,8 17,4

Upravy skupiny Allwyn LS
Prijmy z prioritnych dividend" (€8Y) 1,7

Predstavuje zisk z vykazania realnej hodnoty arbitrazneho rozhodnutia proti argentinskej vlade v stvislosti so zrusenim koncesie v roku
2013 (pozri Poznamku 7 k Gctovnej zavierke spolo¢nosti Allwyn).

Predstavuje Upravu suvisiacu s predtym vykazanymi pohl'adavkami z dotacii COVID.

Predstavuje jednorazovu zmluvni pokutu od poskytovatel’a herného systému.

Predstavuje nepenazny vplyv zmeny uctovnej metodiky tykajucej sa vypoctu dani z hazardnych hier.

Predstavuje nepefiazné zmeny v rezervach na sidne spory a pokutu udelentt Gréckou komisiou pre hospodarsku sut'az v septembri 2023.
Predstavuje ur¢ité jednorazové vydavky suvisiace s obmedzeniami COVID-19 (vratane odpisov pohl'adavok agentov a osobitnej podpory
agentom, ktoré predstavovali formu priamej a nepriamej finan¢nej podpory siete agentov OPAP pocas obmedzeni suvisiacich s COVID-19).
Predstavuje prijem z ukoncenia prenajmu parku Markopoulo (grécke dostihové stredisko).

Predstavuje vydavky stvisiace s ponukou spolo¢nosti Camelot UK na prevadzkovanie d’alSej licencie Narodne;j lotérie Spojeného kralovstva
a vydavky suvisiace s akviziciou spolo¢nosti Camelot UK skupinou.

Predstavuje naklady na restrukturalizaciu zamestnancov.

Predstavuje vplyv zmeny uctovnej metodiky tykajucej sa vypoctu lotérii a inych poplatkov.

Predstavuje jednorazovy prijem z urovnania historického stidneho sporu.

Predstavuje Upravy tykajuce sa opravnych poloziek k o¢akavanej vymozitelnosti pohl'adavok z prioritnych dividend (v roku 2022 bola
vykézana opravna polozka k o¢akavanym tiverovym stratdm k pohl'adavkam za rok, v roku 2023 boli vSetky sumy prijaté a predtym vykazané
opravné polozky boli zrusené).
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(b)

(c)

Transakéné néklady® 6,2 -
Allwyn LS Group spolu 1,1 1,7

Taliansko upravy spolu - -

Podnikové tpravy

Naklady na prechod na ndrodnu lotériu?' 142,2 21,3

Rozvoj podnikania a financovanie® 15,9 43,0

Podnikové tipravy spolu 158,1 64,3

EUR v miliénoch FY 2023 FY 2022 A

Upravena EBITDA 14474 11333 28%
Cisté prijmy

Cisty prijem sa vypo¢ita ako prijem z hernych ¢innosti (GGR) zvyseny o dane z hier a prispevky na
dobru vec.

Cisty dlh

Cisty dlh sa vypogita ako externé Gvery a pdzicky minus hotovost’ a pefiazné ekvivalenty.

Periazné prostriedky a  Externé uvery a e o,
N ‘s . Axex Cisty dlh
Cisty dih k 31. decembru 2023 pefiaZné ekvivalenty pozicky
Konsolidované spolu 18173 41338 23165
Penazné prostriedky a  Externé tvery a Cisty dlh
L penazné ekvivalenty pozicky
Cisty dlh k 31. decembru 2022
Konsolidované spolu 12112 29034 1692,2
(d)  Cisty dlh + lizing
Cisty dlh + lizing sa vypocita ako stcet Cistého dlhu a zavézkov z lizingu.
.. . Cisty dlh Zavizky z lizingu Cisty dlh + lizing
Cisty dlh + lizingy k 31. decembru 2023
Konsolidované spolu 2316,5 123,7 2440,2
v .. , Cisty dlh Zavizky z lizingu Cisty dih + lizing
Cisty dlh + lizingy k 31. decembru 2022
Konsolidované spolu 16922 130,7 1822,9
(e) Cisty pakovy efekt
Cista finan¢na paka sa vypo¢ita ako podiel Gistého dlhu + lizingov a upraveného zisku EBITDA.
® Upraveny vol'ny pefiazny tok

Upraveny volny penazny tok sa vypocita ako upraveny EBITDA minus CAPEX. CAPEX sa vztahuje
na obstaranie nehnutelnosti, strojov a zariadeni a nehmotného majetku.

Predstavuje vydavky suvisiace s akviziciou skupiny Allwyn LS Group.

Predstavuje prechodné naklady, ktoré vznikli v stivislosti s prevadzkou Narodnej lotérie Spojeného kralovstva spolocnost'ou Allwyn UK od
1. januara 2024. Ocakava sa, ze podstatna vacsina tychto nakladov bude navratna pocas 10-ro¢ného obdobia platnosti licencie.

Predstavuje naklady spojené s anorganickym rozvojom podnikania a projektmi financovania.
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Vybrané konsolidované finan¢né udaje

EUR v miliénoch FY 2023 FY 2022 A
Cisté prijmy 3589,0 25314 42%
Upraveny vol'ny pehazny tok 13453 1 065,0 26%
Cisty dlh + lizing 2440,2 18229 34%
Cisty pakovy efekt 1,7 1,6 6%
Upravena EBITDA 14474 11333 28%
CAPEX 102,1 68,3 49%

6.5 Vybrané pomerné financné udaje

Ked’ze ekonomicky podiel spolo¢nosti Allwyn v jej segmentoch je s vynimkou Ceskej republiky a Spojeného
kralovstva nizsi ako 100 %, pouZiva na hodnotenie vykonnosti svojho podnikania a skupiny Allwyn pomerné
ukazovatele.

Celkové neauditované pomerné finan¢né informacie uvedené nizsie boli vypocitané vynasobenim prislusnej
metriky kazdého z prevadzkovych segmentov na 100 % baze a "korporatnej" baze ekonomickym podielom,
ktory spolo¢nost” Allwyn vlastnila v takomto prevadzkovom segmente na konci prislusného obdobia, a ich
suctom. Skupina Allwyn Group identifikuje nasledujuce prevadzkové segmenty, ktoré su zéaroven
vykazovanymi segmentmi:

. Rakusko;

. Ceska republika;

° Grécko a Cyprus; a
. Spojené kralovstvo.

Geograficka segmentacia zodpoveda hlavnym prevadzkovym subjektom skupiny Allwyn, ktorymi boli
CASAG, SAZKA, OPAP a Camelot UK. V dosledku akvizicie spolo¢nosti Camelot UK vedenie vykazalo
Spojené kral'ovstvo ako novy prevadzkovy a vykazovany segment k 31. marcu 2023.

Skupina Allwyn LS nesplita kritéria, aby mohla byt prezentovani ako prevadzkovy segment. KIidové
finan¢né ukazovatele tykajtice sa skupiny Allwyn LS st vSak samostatne uvedené niz$ie v ramci zostuladenia
ukazovatelov vykazovanych segmentov s konsolidovanymi ukazovatel'mi a d’alej v poznamke 6.

Vysledky segmentu Spojeného kralovstva a skupiny Allwyn LS s prezentované tak, ako keby boli
konsolidované za dvanast’ mesiacov koncéiacich sa 31. decembra 2023, avSak konsolidovat’ sa zacali od
februara 2023 a marca 2023.

(a) Vybrané pomerné alternativne vykonnostné opatrenia

Pomerné ukazovatele sa vypocitaju ako sucet ukazovatelov pre jednotlivé segmenty a vyznamné
investicie metdédou vlastného imania, ako keby boli plne konsolidované, vyndsobeny podielom
skupiny Allwyn v kazdom segmente alebo vyznamnej investicii metdodou vlastného imania na konci
vykazovaného obdobia.

EUR v miliénoch FY 2023 FY 2022 A
Cisté prijmy 32974 1891,8 74%
Upravena EBITDA 1118,9 748,4 50%
Cisty dlh + lizing 22824 1536,7 49%
Cisty pakovy efekt 2,0 2,1 (5,00%
CAPEX 87,5 58,0 51%
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Upraveny vol'ny penazny tok 1031,4 690,4 49%
Cisty dlh k 31. Peiiazné Uvery a Cisty dlh Zavizky z Cistydlh+ Ekonomicky Pomerna Pomerna
decembru 2023 prostriedky  poZicky lizingu lizing podiel cast’ Cisty Cast’

a penazné dlh Cisty dlh +

ekvivalenty lizing

23
Rakusko 599.,6 54,6 (545,0) 56,1 (488.,9) 59,70% (325,4) (291,9)
Ceska republika 75,0 - (75,0) 21,9 (53,1) 100,00% (75,0) (53,1)
Grécko a Cyprus 485,5 658,7 173,2 26,0 199,2 50,71% 87,8 101,0
Spojené kral'ovstvo 310,1 - (310,1) 23 (307,8) 100,00% (310,1) (307,8)
Skupina Allwyn LS 56,4 - (56,4) 43 (52,1) 100,00% (56,4) (52,1)
Firemné stranky 290,7 3420,5 31298 13,1 31429 100,00% 31298 31429
Konsolidované spolu 18173 4 133,80 2 316,5 123,7 2 440,2
Taliansko 256,3 - (256,3) 0,2 (256,1) 32,50% (83,3) (83,2)
Iné (186,7) (173,4)
Pomerna ¢ast’ spolu 2 180,7 22824
Cisty dlh k 31. Peiiazné Uvery a Cisty dlh Zavazky z Cisty dlh+  Ekonomicky Pomerna Pomerna
decembru 22 prostriedky  pozic¢ky lizingu lizing podiel cast’ Cisty cast’ Cisty

a pefiazné dlh dlh + lizingy

ekvivalenty

24
Rakiisko 3342 76,5 (257,7) 55,1 (202,6) 59,70% (153,8) (121,0)
Ceska republika 68,6 - (68,6) 21,9 (46,7) 100,00% (68,6) (46,7)
Grécko a Cyprus 7244 7884 64,0 47,0 111,0 50,09% 32,1 55,6
Firemn¢ stranky 84,0 2 038,5 1 954,5 6,7 1961,2 100,00% 1 954,5 1961,2
Konsolidované spolu 1211,2 29034 1692,2 130,7 18229
Taliansko 196,0 - (196,0) 0,2 (195,8) 32,50% (63,7) (63,6)
Iné (73,4) (72,6)
Pomerna ¢ast’ spolu 1627,1 17129

(b) Rakusko - 100 % zaklad
EUR v miliénoch FY 2023 FY 2022 A
Cisté prijmy 828,4 777,9 6%
Upravena EBITDA 283,9 261,1 9%
Cisty dlh + lizing (488,9) (202,6) 141%
Cisty pakovy efekt 1,7 (0,8) 112%
CAPEX 27,5 20,2 36%
Upraveny volny pehazny tok 256,4 240,9 6%
(©) Ceska republika - 100 % zaklad

EUR v miliénoch FY 2023 FY 2022 A
Cisté prijmy 3458 3144 10%
Upravena EBITDA 125,4 120,4 4%
Cisty dlh + lizing (53,1) (46,7 14%
Cisty pakovy efekt (0,4) 0,4) 0%
CAPEX 6,7 11,9 (44)%
Upraveny vol'ny penazny tok 118,7 108,5 9%

23
24

Vratane cash-poolingovych aktiv v Taliansku.
Vrétane cash-poolingovych aktiv v Taliansku.
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(d) Grécko a Cyprus - 100 % zaklad

EUR v miliénoch FY 2023 FY 2022 A
Cisté prijmy 15372 1439,1 7%
Upravena EBITDA 742,1 730,1 2%
Cisty dlh + lizing 199,2 111,0 79%
Cisty pakovy efekt 0,3 0,2 50%
CAPEX 31,0 20,1 54%
Upraveny vol'ny penazny tok 711,1 710,0 0%

(e) Spojené kralovstvo® - 100 % zaklad

EUR v miliénoch FY 2023 FY 2022 A
Cisté prijmy 813,4 834.,2 )%
Upravena EBITDA 181,4 190,5 (5)%
Cisty dih + lizing (307.8) (184,4) 67%
Cisty pakovy efekt 1,7 (1,0) 70%
CAPEX 8,5 10,2 7%
Upraveny vol'ny penazny tok 172,9 180,3 4%

H Allwyn LS Group® - 100 % zéklad

EUR v miliénoch FY 2023 FY 2022 A
Upravena EBITDA 28,2 30,0 (6)%
Cisty dlh + lizing (52,1) (49,5) 5%
Cisty pakovy efekt (1,8) (1,7) 6%
CAPEX 2.8 5,0 (44)%
Upraveny volny penazny tok 25,4 25,0 2%
(2) Taliansko - vyznamna investicia metédou vlastného imania - 100 % zaklad
EUR v miliénoch FY 2023 FY 2022 A
Cisté prijmy 477,0 458,6 4%
Upravena EBITDA 386,0 373.3 3%
?isty dlh + lizing (256,1) (195.8) 31%
Cisty pakovy efekt 0,7 (0,5) 40%
CAPEX 0,8 0,4 100%
Upraveny volny pefiazny tok 3852 372,9 39,
(h) Uroky na konci obdobia
Segment FY 2023 FY 2022
Rakusko 59,70% 59,70%
Ceska republika 100,00% 100,00%
Grécko a Cyprus?’ 50,71% 50,09%
Spojené kral'ovstvo 100,00% -
Skupina Allwyn LS 100,00% --
Firemné stranky 100,00% 100,00%
Taliansko 32,50% 32,50%
» Segment Spojeného kral'ovstva je konsolidovany az od februdra 2023, avsak vysledky za rok 2023 st kvoli porovnatel'nosti uvedené za celé

obdobie. Vynosy v porovnatenom obdobi nie s plne porovnatelné z dévodu vplyvu zmien uctovnych zasad po konsolidacii (prepocet
porovnatel'nych udajov nebol mozny). Okrem toho obdobie FY 2023 zahtna 53 tyzdnov v segmente Spojeného kralovstva. Miery rastu na
zaklade porovnatelnej prezentacie upravuja tieto vplyvy.

2 Skupina Allwyn LS je konsolidovana az od marca 2023; vysledky su vsak kvoli porovnatelnosti uvedené za cely rok/stvrtrok; vysledky z
predchadzajtcich obdobi su uvedené len pre porovnanie.
2 V pripade segmentu spolo¢nosti Allwyn v Grécku a na Cypre st z poctu akcii vylucené vlastné akcie v drzbe spolo¢nosti OPAP.
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7. VYBRANE FINANCNE INFORMACIE SKUPINY KKCG

V tejto Casti je uvedeny prehlad vybranych financnych informdcii skupiny KKCG. Financné informacie v
tabulke s ndzvom Udaje z konsolidovaného vykazu komplexného vysledku hospoddrenia skupiny KKCG AG
boli bez podstatnych uprav prevzaté z konsolidovanej uctovnej zavierky skupiny KKCG AG, ktora nie je do

tohto Prospektu zahrnuta odkazom. Vsetky udaje su uvedené v milionoch EUR, pokial nie je uvedené inak.

7.1 Vybrané informacie z konsolidovaného vykazu komplexného vysledku spolo¢nosti KKCG AG

Prijmy
Ostatné prevadzkové vynosy

Celkové prijmy

Materialy, spotrebny material a sluzby
Personalne vydavky
Ostatné prevadzkové naklady

Podiel na zisku subjektov, do ktorych sa investuje metodou vlastného imania, po odpocitani dane

Ostatné zisky a straty
Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty

Zisk z prevadzkovej ¢innosti

PriJMY Z TEOKOV ...ttt b ettt b sttt b ste b et et e s enee e
FINANCNE PITJINY ..cuvoviiiiiitiriciiiciet ettt b ettt ettt ettt et be s

FINanCneé NAKIAAY ........cooviiiiiiiiiieee ettt sttt

Cisté finanéné naklady

Zisk pred zdanenim

Naklady na dafl Z PIIIU ...cccoeriiiiiiee ettt st st

Zisk za rok

Ostatny suhrnny zisk / (strata) za rok

Celkovy sihrnny zisk za rok

Riadok "Odpisy, amortizacia a znehodnotenie" zah¥na amortizaciu tretej licencie narodnej lotérie Spojeného

kralovstva spolocnosti Camelot UK Lotteries Limited.

Financné naklady zahrnaju vplyv odchodu spolocnosti Primrose Holdings (Lux) S.a r.l. (spravovanej
spolocnostou Apollo Management Holdings, L.P.) z viastnickej Struktury spolocnosti Allwyn AG

Rok kondiaci sa 31. decembra

2023 2022
10 827 12 947
331 369

11 158 13316
4612) (9 910)
(815) (587)
(4 557) (1 636)
173 85

74 10
(520) (320)
901 958

54 14

34 39
(491) (335)
(403) (282)
498 676
(208) (178)
290 498
(106) 34
184 532

7.2 Vybrané informacie z konsolidovaného vykazu o finan¢nej situacii spolo¢nosti KKCG AG

Dlhodoby majetok
Obezny majetok
z toho hotovost’ a penazné ekvivalenty

Aktiva spolu

Dlhodobé zavizky

Kratkodobé zavizky

Zavizky spolu

z toho bankové uvery a iné pozicky (vrdatane lizingovych zdavizkov)

Vlastné imanie spolu
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2023 2022
6 036 5827
3702 2774
2042 1539
9738 8 601
5482 4724
3810 2993
9292 7717
5415 4148

446
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7.3 Alternativne vykonnostné opatrenia pouzivané Skupinou KKCG

V tomto Prospekte sa v suvislosti so Skupinou KKCG uvadza aj ukazovatel’ konsolidovana EBITDA, ktory sa
nevypocitava v stilade s IFRS a povazuje sa za alternativny ukazovatel’ vykonnosti definovany v Usmerneniach

k APM.

Skupina KKCG pocita ukazovatel’ konsolidovana EBITDA ako zisk z prevadzkovej ¢innosti zvySeny o odpisy
a znehodnotenie. Konsolidovana EBITDA je ukazovatelom ziskovosti Skupiny KKCG. Konsolidovany
ukazovatel’ EBITDA Skupiny KKCG na rok 2022 je 1 278 milionov EUR a na rok 2023 je 1 421 miliéonov

EUR.

Konsolidovana EBITDA Skupiny KKCG:

Allwyn AG a jej dcérske spolocnosti

KKCG Technologies s.r.o. a jej dcérske spolo¢nosti*
MND Group AG a jej dcérske spolocnosti

KKCG Real Estate a.s. a jej dcérske spolo¢nosti
Ostatné

Skupina KKCG - celkom

*s vynimkou spolocnosti Springtide Ventures s.r.o. (zahrnuté v polozke Ostatné)
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82 37
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DOVODY PONUKY A POUZITIE VYNOSOV Z EMISIE

Cistd suma vynosov ziskana vydanim Dlhopisov bude po zaplateni vietkych odmien, nakladov
a vydavkov poskytnutd spolocnosti KKCG AG prostrednictvom pdzicky alebo inou formou
financovania na ucely financovania beznej obchodnej ¢innosti ako aj akvizicii, finanénych investicii
a operacii, dividend alebo refinancovania existujicich averov.

Vynosy z Emisie nebudi pouzitie na financovanie ¢innosti a akvizicii v oblasti lotérii, hazardnych hier
a ani tazby a spracovania ropy a plynu.

Emitent odhaduje, Ze ¢istd suma vynosov Emisie (pri vydani celej predpokladanej menovitej hodnoty
Emisie a predpokladanom zloZeni investorov) bude priblizne 157 250 000 EUR.

Emitent odhaduje, Ze odmeny, naklady a vydavky stvisiace s Emisiou, ktoré sa tykajii najmé
vypracovania Prospektu a stvisiacich sluzieb, schvéalenia Prospektu, pridelenia ISIN, vydania
a umiestnenia Dlhopisov, prijatia DIhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB,
pravnych sluzieb a inych odbornych ¢innosti budu spolu priblizne 2 750 000 EUR.
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1.1

1.2

2.1

2.2

23

24

2.5

PODMIENKY DLHOPISOV

Tento ¢lanok 9 Prospektu, na ktory sa odkazuje aj ako na Podmienky, obsahuje podmienky,
ktorymi sa riadia dlhopisy (d’alej len Emisia alebo Dlhopisy, pricom tento pojem zahfiia aj
jeden Dlhopis) a v zmysle § 3 ods. 11 zadkona ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni
neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch) nahradza emisné podmienky
Dlhopisov.

Z dovodu prehladnosti si odseky tejto casti Cislované samostatne. Odkaz na ¢lanok
alebo odsek znamena odkaz na ¢lanok alebo odsek tychto Podmienok, pokial’ nie je uvedené
inak.

Emitentom Dlhopisov je spoloc¢nost KKCG Financing 2 a.s., so sidlom Dubravska cesta 14,
841 04 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 55 970 494, zapisana v Obchodnom registri
vedenom Mestskym sudom Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka cislo: 7635/B, LEI:
097900CAKA0000199795 (d’alej len Emitent).

PRAVNE PREDPISY UPRAVUJUCE VYDANIE DLHOPISOV

Dlhopisy su vydavané Emitentom v stilade so Zdkonom o dlhopisoch a v stlade so zdkonom
¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zédkonov, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch).

Vydanie Dlhopisov bolo schvélené dna 2. septembra 2024 predstavenstvom Emitenta.
Schvélenie inym organom Emitenta sa nevyzaduje.

DRUH CENNEHO PAPIERA, NAZOV, ISIN, FISN, CFI, CELKOVA MENOVITA
HODNOTA A EMISNY KURZ

Druhom cenného papiera je zabezpeceny dlhopis. Dlhopis je zabezpeCenym zaloZnym
pravom k ur¢itému majetku Emitenta a jeho spriaznenych spolo¢nosti.

Nazov Dlhopisov je KKCG FINAN II 5,90/2029.

Celkovéa menovita hodnota Emisie, a teda najvys$Sia suma menovitych hodnoét vydavanych
Dlhopisov, je do 160 000 000 EUR.

ISIN Dlhopisov je SK4000025938. FISN Dlhopisov je KKCFin2/5.9 BD 20291017. CFI
Dlhopisov je DBFSDB.

Emisny kurz Dlhopisov bol stanoveny pre Datum emisie na 100 % Menovitej hodnoty (d’alej
len Emisny kurz). Emisny kurz ku kazdému dalSiemu diiu pocas lehoty na upisovanie
Dlhopisov (primarneho predaja) sa zvySuje o zodpovedajtici alikvotny trokovy vynos podla
nasledovného vzorca:

59 %

360

EK=100%+< XPD)

kde

EK znamena zvysSeny emisny kurz vyjadreny ako % z Menovitej hodnoty Dlhopisu; a
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2.6

3.1

3.2

33

4.1

4.2

4.3

PD znamena pocet dni od Datumu emisie (resp. posledného Dia vyplaty vynosu, ak dojde
k vydaniu niektorych Dlhopisov po takom dni) do dita upisania (predaja), priCom pri vypocte
sa pouzije Konvencia BCK Standard 30E/360 podl'a ¢lanku 2.6 Podmienok.

Emisny kurz po Datume emisie mdze byt d’alej upraveny Emitentom v zavislosti od vyvoja
trhovych podmienok v obdobi pred vydanim danej tranze Dlhopisov a zverejneny spdsobom
uvedenym v ¢lanku 26 Podmienok.

Na ucely vypoctu trokového vynosu prisluchajuceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako
jeden rok (ako aj inych vypoctov podl'a Podmienok) sa bude mat’ za to, Ze jeden rok obsahuje
360 dni rozdelenych do 12 mesiacov po 30 kalendarnych diioch, pricom v pripade netuplného
mesiaca sa bude vychadzat’ z poctu skutocne uplynutych dni (d’alej len Konvencia BCK
Standard 30E/360). Urokova sadzba a vypocitanie vynosov z Dlhopisov Agentom pre
vypocty bude (s vynimkou pripadu zjavnej chyby) pre vSetkych Majitel'ov dlhopisov kone¢né
a zavazné.

PODOBA, FORMA, SPOSOB VYDANIA DLHOPISOV A DATUM EMISIE

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera vo forme na dorucitel'a evidovaného
v Centradlnom depozitari cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisanej v Obchodnom registri Mestského
sudu Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka ¢. 493/B (d’alej len CDCP) podl'a Zakona o cennych
papieroch.

Dlhopisy budt vydané v mene euro v menovitej hodnote kazdého Dlhopisu 1 000 EUR (d’alej
len Menovita hodnota). Celkovy pocet vydanych Dlhopisov bude najviac 160 000 kusov.

Datum vydania Dlhopisov (tieZ Datum emisie) je stanoveny na 17. oktobra 2024. Dlhopisy
budu vydavané priebezne (po tranziach), priCom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov
(t. J. pripisovania na prisluSné majetkové ucty) skonci najneskor jeden mesiac po uplynuti
lehoty na upisovanie Dlhopisov alebo jeden mesiac po upisani najvyssej sumy menovitych
hodnét Dlhopisov (podla toho, ¢o nastane skor). Dlhopisy budi vydané podla pravnych
predpisov Slovenskej republiky, najmid podla Zakona o dlhopisoch a Zakona o cennych
papieroch.

MAJITELIA DLHOPISOV

MajiteI'mi Dlhopisov budt osoby, ktoré budi evidované ako majitelia dlhopisov v Prislusnej
evidencii (d’alej len Majitelia dlhopisov, pricom tento pojem zahfia aj jedného Majitel’a
dlhopisov). Ak su niektoré Dlhopisy evidované na drzitel'skom ucte vedenom CDCP, Emitent
si vyhradzuje pravo spol'ahnit’ sa na oprdvnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitel’a
dlhopisov pre Dlhopisy evidované na drzitel'skom tcte, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo
alebo nepriamo) Majitel'a dlhopisov a vykondvat’ vo¢i Emitentovi na ucet Majitel’'a dlhopisov
vSetky pravne tkony (¢i uz v jeho mene alebo vo vlastnom mene) v stvislosti s Dlhopismi,
akoby tato osoba bola ich majitel'om.

Pokial’ pravne predpisy alebo rozhodnutie stidu doru¢ené Emitentovi nestanovi inak, buda
Emitent a Administrator pokladat’ kazdého Majitel'a dlhopisov za opravneného majitela
Dlhopisov vo vSetkych ohl'adoch a vyplacat’ mu platby v sulade s tymito Podmienkami.

Osoby, ktoré¢ majua byt Majitel'mi dlhopisov a ktoré nebudu z akéhokol'vek dovodu zapisané
v evidencii CDCP alebo ¢lena CDCP, su povinné o tejto skuto¢nosti a o titule nadobudnutia
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4.4

5.1

5.2

6.1

6.2

6.3

7.1

7.2

Dlhopisov bez zbytocného odkladu informovat’ Emitenta, a to prostrednictvom ozndmenia
doruceného do Urcenej prevadzkarne.

Prislus$na evidencia znamena evidenciu Majitel'ov dlhopisov vo vzt'ahu k Dlhopisom vedenti
CDCP alebo clenom CDCP, alebo osobou, ktord eviduje Majitela dlhopisov, ktorého
Dlhopisy st evidované na drzitel'skom ucte, ktory pre tito osobu vedie CDCP.

PREVODITELNOST DLHOPISOV

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzend, avSak pokial' to nebude odporovat’ pravnym
predpisom, moézu byt v sulade s ¢lankom 18.3 Podmienok prevody Dlhopisov v CDCP
pozastavené¢ pocinajic dihiom bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni
az do prisluSné¢ho Dna vyplaty.

K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu v Prislusnej evidencii.
PRAVA SPOJENE S DLHOPISMI

Majitel' dlhopisu ma predovSetkym pravo na splatenie Menovitej hodnoty, vyplatenie
prislusného turokového vynosu, pravo na ucast a rozhodovanie na Schodzi a prava
vyplyvajuce zo Zabezpecenia, v kazdom pripade v stlade s tymito Podmienkami, a d’alSie
prava upravené v tychto Podmienkach.

Prava spojené s Dlhopismi nie s obmedzené s vynimkou (i) obmedzeni vyplyvajicich
z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritelov vSeobecne najmé podla prislusnych
ustanoveni zakona ¢. 7/2005 Z. z., o konkurze a reStrukturalizacii, v zneni neskorSich
predpisov (d’alej len Zakon o konkurze) a (i) prav, ktoré si podmienené suhlasom Schodze
a prav, ktoré vykondva vylucne Agent pre zabezpecenie, v kazdom pripade v sulade s tymito
Podmienkami.

K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné ani vymenné prava

SPOLOCNY ZASTUPCA MAJITELOV DLHOPISOV (AGENT PRE
ZABEZPECENIE)

V stlade s ustanovenim § 5d Zakona o dlhopisoch bola za spolo¢ného zastupcu Majitel'ov
dlhopisov urcena spolocnost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a Karlin, 186
00 Praha 8, Ceska republika, IC: 471 15 378, zapisand v Obchodnom registri vedenom
Mestskym sadom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 1731 (dalej aj J&T BANKA), konajuca
prostrednictvom pobocky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom
Dvotékovo nébrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693, zapisana
v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom Bratislava III, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B
(dalej aj Agent pre zabezpeclenie). Agent pre zabezpeCenie je zaroven v postaveni
spolo¢ného a nerozdielneho veritel'a s kazdym Majitelom dlhopisov ohl'adom penazného
zaviazku Emitenta vyplyvajuceho z Dlhopisov voc¢i takému Majitel'ovi dlhopisov a osobou
poverenou ¢innost'ou agenta pre zabezpecenie vo vztahu k Dlhopisom.

Agent pre zabezpecenie je zaroven:

(a) spolo¢ny a nerozdielny veritel’ s kazdym Majitelom dlhopisov, pokial’ ide o vSetky
penazné zaviazky Emitenta z Dlhopisov voc¢i takémuto Majitel'ovi dlhopisov; a
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7.3

7.4

7.5

8.1

8.2

(b) subjekt vymenovany za agenta pre zabezpecenie vo vztahu k Dlhopisom v sulade
s § 20b ods. 4 Zakona o dlhopisoch.

Agent pre zabezpecenie je, spdsobom a v rozsahu vyslovne vymedzenom v tychto
Podmienkach alebo v rozhodnuti Schodze, spolocnym zastupcom Majitel'ov dlhopisov pre:

(a) zabezpecenie pohladdvok Majitelov dlhopisov voci Emitentovi vyplyvajucich
z Dlhopisov prostrednictvom Zabezpecenia v zmysle ¢lanku 10 Podmienok;

(b)  vykon prav spojenych so Zabezpecenim podla ¢lanku 10 Podmienok; a
(©) inkaso platieb v prospech Majitel'ov dlhopisov v stvislosti s vykonom Zabezpecenia.

Pre vylucenie akychkol'vek pochybnosti je funkcia Agenta pre zabezpecenie, ako spolo¢ného
zastupcu Majitel'ov dlhopisov, obmedzena len na vysSie uvedené zalezitosti. Vo vztahu
k inym zélezitostiam uvedenym v § 5d ods. 2 Zakona o dlhopisoch nie je ustanoveny ziadny
spolo¢ny zastupca.

V rozsahu, v ktorom uplatiiuje Agent pre zabezpecenie prava Majitelov dlhopisov spojené
s Dlhopismi a Zabezpe€enim, nemdzu Majitelia dlhopisov uplatiovat’ tieto prava samostatne.
Tym nie st dotknuté hlasovacie prava Majitel'ov dlhopisov.

STATUS ZAVAZKOV EMITENTA

Zavizky z Dlhopisov budu zakladat’ priame, nepodmienené, nepodriadené a (po zriadeni
Zabezpecenia a v jeho rozsahu podl'a Podmienok) zabezpecené zavizky Emitenta, ktoré st
vzajomne rovnocenné (pari passu) a budu postavené o do poradia svojho uspokojovania
asponn rovnocenne (pari passu) voC€i vSetkym inym sufasnym a budicim priamym,
nepodmienenym, nepodriadenym a obdobne zabezpecenym zadvizkom Emitenta, s vynimkou
tych zavizkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.
Emitent sa zavizuje zaobchadzat’ so vSetkymi MajiteI'mi dlhopisov rovnako.

Bez ohladu na vysSie uvedené, podla Zakona o konkurze, akykol'vek zavizok Emitenta,
ktorého veritel'om je alebo kedykol'vek pocas jeho existencie bola osoba, ktora je alebo bola
spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname § 9 Zakona o konkurze (d’alej len spriazneny
zavazok), bude (a) v konkurze na majetok Emitenta vedenom v Slovenskej republike (1)
automaticky na zaklade zakona podriadeny vSetkym ostatnym nepodriadenym zavédzkom
Emitenta a takyto spriazneny zavdzok nebude uspokojeny skor ako buda uspokojené vsetky
ostatné nepodriadené zavizky Emitenta voci veritelom, ktori si svoje pohl'adavky prihlasili
do konkurzu na majetok Emitenta a (i1) veritel’ spriaznen¢ho zavézku nebude mat’ Ziadnu
vyhodu zo Zabezpecenia a (b) v reStrukturalizacii Emitenta nemdze byt’ spriazneny zavidzok
uspokojeny, rovnakym alebo lepSim sposobom ako akykol'vek iny nepodriadeny zavizok
Emitenta voci veritel'om, ktori si svoje pohl'adavky prihlésili do restrukturalizacie Emitenta.
Uvedené neplati pre pohladavky veritela, ktory nie je spriazneny s Upadcom a v Case
nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky nevedel a ani pri vynaloZeni odbornej starostlivosti
nemohol vediet’, ze nadobuda spriaznenu pohl'adavku. Predpoklada sa, ze veritel’ pohl'adavky
z Dlhopisu nadobudnutej na zdklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom
obchodnom systéme alebo obdobnom zahrani€énom organizovanom trhu, o spriaznenosti
pohl'adavky nevedel.
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10.

10.1

VYHLASENIA A ZAVAZKY EMITENTA

Emitent vyhlasuje, ze Majitelom dlhopisov dlhuje Menovita hodnotu dlhopisov a prislusné
urokové vynosy a spolo¢ne anerozdielne skazdym Majitelom dlhopisov aj Agentovi
pre zabezpecenie a zavédzuje sa im splatit’ Menovitl hodnotu dlhopisov a vyplacat prislusné
urokové vynosy v stlade s tymito Podmienkami.

ZABEZPECENIE DLHOPISOV

Emitent zabezpeci aby zavidzky Emitenta z Dlhopisov boli zabezpecené Zabezpecenim (ako
je definované nizsie) zriadenym za podmienok uvedenych v tychto Podmienkach v prospech
Agenta pre zabezpecenie, na zaklade nasledujiicich zmluv o zriadeni zalozného prava alebo
in¢ho zabezpecenia, uzavretych medzi Agentom pre zabezpecenie ako zadloznym veritelom
alebo inym prijemcom zabezpecenia a prisluSnym poskytovatelom zabezpecenia (d’alej len
ZaloZca):

(a) uvodnou zaloznou zmluvou na cenné papiere a ucet (anglicky: securities and account
pledge agreement) v prospech Agenta pre zabezpecenie spolu s dohodou o kontrole
(anglicky: control agreement) ohladom az do vysky 109% akcii vo forme
zaknihovanych cennych papierov spolo¢nosti Allwyn AG, zalozenej podl'a pravnych
predpisov Svajéiarska so sidlom Miihlenplatz 9, 6004 Luzern, Svajéiarsko,
identifika¢né ¢islo: CHE-366.705.452, ktoré vlastni Materska spolo¢nost’ (d’alej len
Uvodna zmluva o zabezpe&eni);

(b)  pokial’ to bude potrebné, jednou alebo viacerymi dodato¢nymi zaloznymi zmluvami
na cenn¢ papiere a ucet (anglicky: securities and account pledge agreement) spolu
s dohodou o kontrole (anglicky: control agreement) v prospech Agenta pre
zabezpecenie k akciam spolo¢nosti Allwyn, ktoré budi uzavreté medzi Agentom pre
zabezpecenie a Zalozcom (d’alej len Dodatoné zmluvy o zabezpeceni a kazda
samostatne ako Dodatoéna zmluva o zabezpedeni a Uvodna zmluva o zabezpedeni
spolu s Dodato¢nymi zmluvami o zabezpeceni ako Zmluvy o zabezpeceni a kazda
samostatne ako Zmluva o zabezpeceni); a

(c) zalozné pravo podla slovenského prava na pohl'adavky z rdmcovej vnatro-skupinove;j
zmluvy o Gvere uzavrete] medzi Emitentom ako veritel'om a spolo€nostou KKCG AG
ako dlZznikom, na zéklade ktorej bude prislusny vytazok z Emisie Dlhopisov
poskytnuty spolo¢nosti KKCG AG (dalej len Slovenska zalozna zmluva na
pohPadavky a spolu s Uvodnou zmluvou o zabezpe&eni ako Uvodné dokumenty
o zabezpefeni a Uvodné dokumenty o zabezpedeni spolu s Dodatoénymi
dokumentami o zabezpeceni (ako su definované v ¢lanku 28), ako mdézu byt’ cas od
Casu nahradené v dosledku Povolen¢ho nahradenia zabezpecenia, d’alej len ako
Dokumenty o zabezpeceni a zalozné prava alebo iné zabezpecenie zriadené na
zdklade Uvodnych dokumentov o zabezpedeni spolu ako Uvodné zabezpeenie
a Uvodné zabezpedenie spolu s Dodatoénym zabezpetenim (ako je definované v
¢lanku 28) ako Zabezpecenie.

Emitent je povinny uzavriet Dokumenty o zabezpeceni alebo, podla okolnosti, zabezpecit,
aby prislusny Zalozca uzavrel Dokumenty o zabezpeceni, a zabezpecit, aby Zabezpecenie
vzniklo a bolo zriadené v lehotach stanovenych v ¢lanku 14.1 tychto Podmienok.

Kazda Dodato¢na zmluva o zabezpeceni uzavreta v stvislosti s z Emisiou Dlhopisov zriadi,
ak to bude potrebné, Zabezpecenie k takému mnoZstvu akcii spolo¢nosti Allwyn, aby sa
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10.2

zabezpec€ilo dodrzanie finan¢ného zavizku Emitenta stanoveného v ¢lanku 11.1 tychto
Podmienok.

Emitent bude riadne udrziavat’, a zabezpeci, aby kazdy prislusny Zalozca riadne udrziaval,
Zabezpecenie v plnom rozsahu v stilade s prislusnymi Dokumentmi o zabezpeceni a Zmluvou
s agentom pre zabezpecenie az do Uiplného splatenia vSetkych zavdzkov Emitenta z dlhopisov
alebo inych zabezpecenych zadvizkov podl'a Dokumentov o zabezpeceni.

PrisluSny Zalozca bude opravneny nahradit’ Zabezpecenie, ak takato ndhrada predstavuje
Povolené nahradenie zabezpecenia. Agent pre zabezpeCenie poskytne Zalozcovi stcinnost,
ktora moze byt primerane pozadovand na ucely uskutoCnenia prisluSného Povoleného
nahradenia zabezpecenia.

Akékol'vek zabezpeCenie zriadené v sulade s tymito Podmienkami v ddsledku Povolenej
reorganizacie, Povoleného nahradenia zabezpecenia alebo Povoleného presunu sidla sa bude
povazovat’ za Zabezpecenie v zmysle tohto ¢lanku 10.1.

Agent pre zabezpec€enie uvol'ni prislusnu ¢ast’ Zabezpecenia na Ziadost prislusného Zalozcu
len v pripade, ak takéto uvol'nenie predstavuje Povolené uvolnenie a poskytne ZaloZcovi takt
d’al$iu sucinnost’, ktora moéze byt primerane pozadovana takymto Zalozcom na ucely
uskuto¢nenia prisluSného Povoleného uvolnenia.

Kopia kazdého Dokumentu o zabezpeceni bude po jeho uzavreti k dispozicii Majitelom
dlhopisov k nahliadnutiu po predchddzajicom ohléseni pocas beznej prevadzkovej doby
v Ur€enej prevadzkarni.

Sposob zabezpecenia Dlhopisov

Emitent sa rozhodol zabezpecit’ splatenie Dlhopisov Zabezpec¢enim pomocou inStititu Agenta
pre zabezpecenie, ktory je zaviazany vyplatit vytazok z realizicie Zabezpecenia
Administratorovi za i€elom vyplaty tohto vytazku Majitelom dlhopisov v rozsahu
nesplnen¢ho peniazného zavazku Emitenta z Dlhopisov. Zabezpecenie sa zriad’uje v prospech
Agenta pre zabezpecenie ako spolocného a nerozdielneho veritela vSetkych a akychkol'vek
pohladavok z Dlhopisov azaroven v prospech Majitelov dlhopisov, kde Agent
pre zabezpecenie v zmysle §20b ods. 4 Zakona o dlhopisoch vykonava zalozné pravo
vo vlastnom mene a na ucet Majitel'ov dlhopisov.

Kazdy Majitel’ dlhopisu vyjadruje akymkol'vek sposobom nadobudnutia Dlhopisu (t.j. najmé
upisanim, kupou alebo inym nadobudnutim Dlhopisu) svoj sthlas:

(a) s tym, Ze Agent pre zabezpecenie je v postaveni spolocného a nerozdielneho veritel'a
ohladom penaznych zavizkov z Dlhopisov vo¢i nemu a teda, Zze Agent
pre zabezpecenie ma svoje vlastné a nezavislé pravo ziadat Emitenta o plnenie
penaznych zaviazkov z Dlhopisov v case ich splatnosti (d’alej aj Spolo¢ny
a nerozdielny dlh, anglicky: Joint and Several Debt);

(b) s tym, aby Agent pre zabezpecCenie vykonaval vSetky préva, prdvomoci a opravnenia,
ktoré mu vyplyvaji ztychto Podmienok ako spolo¢nému zéstupcovi Majitelov
dlhopisov ohladom Zabezpecenia, zo Zikona o dlhopisoch, Dokumentov
o zabezpeCeni a zmluvy s Agentom pre zabezpecenie, uzavretej medzi (podla
okolnosti okrem in¢ho) Emitentom a Agentom pre zabezpecenie v suvislosti
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10.3

10.4

10.5

10.6

s Dlhopismi (d’alej len Zmluva s agentom pre zabezpecenie) a to vratane v suvislosti
so zanikom Zabezpecenia podl'a ¢lanku 10.9 Podmienok;

(c) s uzavretim a zavdznostou Zmluvy s agentom pre zabezpeCenie a kazdého
Dokumentu o zabezpeceni; a

(d) s tym, Ze na vykon Zabezpecenia je opravneny len Agent pre zabezpecenie
a v ziadnom pripade nie individudlni Majitelia dlhopisov.

Vztah medzi Emitentom, kazdym Zalozcom a Agentom pre zabezpeCenie Vv suvislosti
s akymkol'vek pripadnym vykonom Zabezpecenia v prospech Majitelov dlhopisov
a v stvislosti s niektorymi d’al§imi administrativnymi tkonmi vo vztahu k Zabezpeceniu je
okrem iného upraveny Zmluvou s agentom pre zabezpecenie. Kopia Zmluvy s agentom
pre zabezpecenie a bude kdispozicii Majitelom dlhopisov k  nahliadnutiu
po predchadzajucom ohlaseni pocas beznej prevadzkovej doby v Urcenej prevadzkarni.

Zabezpecené zavizky st definované v kazdom Dokumente o zabezpeceni a s prihliadnutim
na prislusna trhova a pravnu prax a (v rozsahu povolenom podla prislusného pravneho
poriadku) zahfnaju okrem iného vsetky stc¢asné a buduce, podmienené a nepodmienené
pohladavky Agenta pre zabezpecenie (ako spolo¢ného a nerozdielneho veritel'a a/alebo
spolo¢ného zastupcu s kazdym jednotlivym Majitel'om dlhopisov vo vztahu k akymkol'vek
penaznym zavdzkom Emitenta z Dlhopisov voci takémuto Majitelovi dlhopisov) voci
Emitentovi a kazdému ZaloZcovi spolu s trokmi (ak su uplatnitel'né), irokmi z omeskania,
nakladmi, vydavkami a akymkol'vek inym prisluSenstvom alebo jeho castou, ktoré vznikli
alebo mozu vzniknit' na zdklade alebo v suvislosti s Dlhopismi a/alebo ktorymkol'vek
Dokumentom o zabezpeceni (d’alej len Zabezpedené zavizky).

Vymahanie zavizkov Emitenta prostrednictvom Agenta pre zabezpecenie

Agent pre zabezpeCenie ako spolo¢ny anerozdielny veritel' a/alebo spolo¢ny zastupca
s kazdym jednotlivym Majitelom dlhopisov (v stuvislosti s akymkol'vek pefiaznym zavizkom
Emitenta z Dlhopisov vo¢i takémuto Majitelovi dlhopisov) je opravneny pozadovat
od Emitenta zaplatenie akejkol'vek sumy, ktorta je Emitent povinny zaplatit’ ktorémukol'vek
Majitelovi dlhopisov v stvislosti s akymikol'vek penaznymi zavézkami Emitenta
z Dlhopisov, ato aj v suvislosti sich vymahanim prostrednictvom vykonu Zabezpecenia
(ktoré je zriadené iba v prospech Agenta pre zabezpecenie). V dosledku toho st vSetci
Majitelia dlhopisov povinni uplatiiovat’ svoje prava z Dlhopisov, ktoré¢ by mohli akymkol'vek
spdsobom ohrozit’ existenciu alebo kvalitu Zabezpecenia (vratane uplatnenia a vymahania
akejkol'vek penaznej pohl'adavky voc¢i Emitentovi z Dlhopisov vykonom Zabezpecenia) iba
v spolupraci s Agentom pre zabezpecenie a prostrednictvom neho.

Zacatie vykonu Zabezpecenia
Ak:

(a) Agent pre zabezpecenie vyda v sulade s tymito Podmienkami Rozhodnutie Agenta pre
zabezpecenie o predcasnej splatnosti a vSetky sumy splatné Emitentom Majitelom
dlhopisov nebudu riadne uhradené v Den predcasnej splatnosti z rozhodnutia Agenta
pre zabezpecenie; alebo

(b) ak nastane akykol'vek Pripad neplnenia zavdzkov a ndsledne Schédza rozhodne o
uplatneni prava pozadovat’ predcasnu splatnost Menovitej hodnoty dlhopisov alebo
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10.7

10.8

vymahani zavdzkov Emitenta po splatnosti Menovitej hodnoty dlhopisov a o vykone
Zabezpecenia v sulade s tymito Podmienkami,

potom Agent pre zabezpeCenie vykond Zabezpecenie (t.J. realizuje vykon Zabezpecenia) v
sulade so spdsobom uvedenym v ¢lanku 10.7 Podmienok, spésobom a za podmienok
stanovenych v prislusSnom Dokumente o zabezpeceni a tiez v sulade s prisluSnym pravnym
poriadkom, ktorym sa Zabezpecenie riadi.

Na vylucenie pochybnosti, ak Agent pre zabezpeCenie prijal Rozhodnutie Agenta pre
zabezpecenie o predcasnej splatnosti bez rozhodnutia Schodze, moze Agent pre zabezpecenie,
ak je to podla jeho ndzoru nevyhnutné na ochranu prav a zdujmov Majitel'ov dlhopisov,
rozhodnut’ o zacati vykonu Zabezpecenia alebo podniknut’ akékol'vek ukony v tejto stivislosti,
vratane pred rozhodnutim Schddze o vymahani zadvézkov Emitenta po splatnosti a o vykone
Zabezpecenia.

Sposob vykonu Zabezpecenia

Zabezpecenie zriadené podla akéhokol'vek Dokumentu o zabezpeceni mdze byt realizované
akymkol'vek sposobom dohodnutym v predmetnom Dokumente o zabezpefeni a/alebo
pravne moznym v ¢ase zacatia vykonu prislusného Zabezpecenia podla prislusného pravneho
poriadku.

Pouzitie vyt’azku z vvkonu Zabezpecenia
Y Yy

(a) Vytazok z vykonu ZabezpeCenia Agent pre zabezpecenie po odpocitani ucelne
vynalozenych a preukdzanych nakladov na vykon Zabezpecenia (vratane
pre odstranenie pochybnosti, ndkladov na zverejnenie oznameni uskuto¢nenych
Agentom pre zabezpecenie, prezentatné materialy, pravne, dailové ¢i iné odborné
poradenstvo, odmeny a ndkladov draZobnika alebo inej osoby, ktord v zmysle
prislusného pravneho poriadku vykonava alebo sa podiel'a na vykone Zabezpecenia
ainé suvisiace sluzby ainé ucelne vynaloZené ndklady spojené s vykonom
Zabezpecenia) a dohodnutej odmeny vo vyske 2 % z vytazku z vykonu Zabezpecenia
bez zbyto€ného odkladu prevedie na ucet Administratora za Ucelom vyplatenia
Majitelom dlhopisov v sulade s tymito Podmienkami. Vyplatou ciastky podla
predchadzajtcej vety Administratorovi Agent pre zabezpecenie splni svoju povinnost’
voci Majitelom dlhopisov vo vzt'ahu k takto vyplatenej Ciastke a Majitelia dlhopisov
nebudi moct’ v suvislosti s takto vyplatenou ¢iastkou uplatinovat’ ziadne d’alSie naroky
voci Agentovi pre zabezpecenie.

(b) V priebehu vykonu svojich povinnosti bude Agent pre zabezpefenie informovat’
Majitel'ov dlhopisov o postupe vykonu Zabezpecenia a o obsahu kazdého podstatného
oznamenia alebo dokladu, ktory v suvislosti s vykonom Zabezpecenia dostane ¢i
vyhotovi, a to spésobom uréenym v prisluSnom rozhodnuti Schodze. Ak vytazok
z vykonu Zabezpecenia nebude postacovat’ na tthradu vsetkych penaznych zaviazkov
z Dlhopisov, budi jednotlivi Majitelia dlhopisov uspokojeni z vytazku vykonu
Zabezpecenia pomerne a neuspokojena Cast’ penaznych zavazkov z Dlhopisov bude
d'alej vymahateI'na voc¢i Emitentovi v stlade s platnymi pravnymi predpismi.
Po takomto rozdeleni nebude Agent pre zabezpecenie povinny titulom § 515 zakona
¢. 40/1964 Zb., Obciansky zdkonnik, v zneni neskorsich predpisov uhradit’ Ziadnemu
Majitel'ovi dlhopisov ni€ navyse. Pripadny prebytok vytazku z vykonu Zabezpecenia
bude bez zbyto¢ného odkladu vrateny Emitentovi, alebo (pokial’ to bude povolené
podra prislusnych pravnych predpisov dan¢ho $tatu) nim urcenej osobe.
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10.9

10.10

(c) Akékol'vek prostriedky, ktoré Agent pre zabezpecenie obdrzi v stvislosti s vykonom
Zabezpecenia, vratane vytazku zo Zabezpecenia (pripadne aj spefiazenia v konkurze
alebo obdobnom konani), musi Agent pre zabezpecenie evidovat oddelene od svojho
ostatného majetku a nemoze s nim disponovat’ s vynimkou vyplaty podl'a tohto ¢lanku
Podmienok. Agent pre zabezpeCenie nie je povinny platit’ Ziadny urok z tychto
prostriedkov.

Zanik Zabezpecenia

Ak Emitent nema voci Ziadnemu Majitel'ovi dlhopisov ziaden nesplateny penazny zavizok
z Dlhopisov a ziaden takyto peflazny zavdzok nemoéze vzniknit' ani v buducnosti (pricom
Agent pre =zabezpeCenie je Vv tejto suvislosti opravneny vyziadat'® si stanovisko
od Administratora) a boli splnené ostatné Zabezpecené zavizky, Agent pre zabezpeCenie
na zaklade pisomnej ziadosti Emitenta vystavi do desiatich (10) Pracovnych dni vzdanie sa
Zabezpecenia alebo potvrdenie o zaniku Zabezpecenia, ktoré bez zbyto¢ného odkladu doruci
Emitentovi. Agent pre zabezpecenie poskytne Emitentovi resp. prislusnému Zalozcovi, ktory
bude vymaz Zabezpe€enia zabezpecovat, vSetku potrebnu sucinnost’ k vymazu Zabezpecenia
z prislusného registra.

Zodpovednost’ Agenta pre zabezpecenie

(a) Pri vykone svojej funkcie je Agent pre zabezpecenie povinny konat’ s nalezitou
starostlivost'ou a v stlade so zduyjmami Majitel'ov dlhopisov, ktoré sit mu alebo ktoré
mu musia byt zname, a je viazany pokynmi Schdodze. To neplati, ak také pokyny
odporuju vSeobecne zavdaznym pravnym predpisom alebo su v rozpore s Podmienkami
alebo ak vyzaduju konanie, ktoré nie je v sulade so spolo¢nymi zdujmami vSetkych
Majitel'ov dlhopisov.

(b)  Agent pre zabezpecenie ma voci Majitelom dlhopisov vylu¢ne len tie povinnosti,
ktoré st uvedené v tychto Podmienkach a Zmluve s agentom pre zabezpecenie. Agent
pre zabezpecenie nema Ziadne povinnosti komisionara, mandatara alebo poradcu voci
Majitel'om dlhopisov. Agent pre zabezpecenie vyjadruje svoj sthlas so svojimi
pravami a povinnostami uvedenymi v tychto Podmienkach uzatvorenim Zmluvy
s agentom pre zabezpecenie a Majitelia dlhopisov sa budi mdct’ domahat’ svojich prav
voci Agentovi pre zabezpecenie tak, ako si uvedené v tychto Podmienkach v stlade
s prislusnymi ustanoveniami o zmluvéch uzatvorenych v prospech tretich oséb podl'a
Obcianskeho zékonnika a prisluSnymi ustanoveniami Zakona o dlhopisoch.

(©) Agent pre zabezpeCenie nie je zodpovedny voci ziadnemu Majitelovi dlhopisov
za akékol'vek svoje konanie alebo opomenutie, ibaze by to bolo spésobené hrubou
nedbanlivostou alebo umyselnym konanim Agenta pre zabezpecenie.
Ak ktorémukol'vek Majitel'ovi dlhopisov vznikne v ddsledku porusenia povinnosti
Agenta pre zabezpecenie akakol'vek Skoda, Majitel’ dlhopisov suhlasi s tym, ze Agent
pre zabezpecenie (ak za Skodu zodpoveda podl'a predchadzajticej vety) bude povinny
nahradit’ tato Skodu iba do vysky skuto¢nej Skody.

(d) Agent pre zabezpecenie nie je povinny sledovat’ ani zistovat’, ¢i doSlo k Pripadu
neplnenia zavizkov alebo inému poruSeniu Emitenta v stivislosti s Dlhopismi. Agent
pre zabezpecenie nema vedomosti o vyskyte Pripadu neplnenia zavizkov, pokial mu
prisluSna skutocnost’ nie je ozndmend v stlade s tymito Podmienkami. Agent
pre zabezpecCenie nezodpovedd za akékol'vek omeSkanie (alebo jeho nasledky)
s pripisanim na ucet akejkol'vek Ciastky, ktort mé Agent pre zabezpecenie povinnost’
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poukazat’ podla tychto Podmienok, ak Agent pre zabezpecenie vykonal vSetky
potrebné kroky v najkratSom moZnom ¢€ase za ic¢elom plnenia poZiadaviek predpisov
alebo postupov prislusného platobného systému pouzivaného Agentom
pre zabezpecenie na tento ucel.

(e) Agent pre zabezpecenie je povinny bezodkladne pisomne informovat Emitenta
a Administratora o tom, ze sa stal spriaznenou osobou Emitenta podl'a § 9 Zakona
o konkurze. Pre odstranenie pochybnosti, domnienka spriaznenosti podla § 9 ods. 4
Zakona o konkurze v suvislosti s registrom partnerov verejného sektora sa nepovazuje
za okolnost’ zakladajicu spriaznenost’ Agenta pre zabezpecenie a Emitenta.

10.11 Opravnenia Agenta pre zabezpecenie

(a) Ak tieto Podmienky, Zmluva s agentom pre zabezpecenie, Dokument o zabezpeceni
alebo rozhodnutie Schodze v stlade s tymito Podmienkami vyslovne neukladaji
Agentovi pre zabezpecenie postupovat’ ur€itym spdsobom, Agent pre zabezpecenie je
opravneny vykonavat’ svoje prava a povinnosti v suvislosti so Zabezpecenim podl'a
vlastného uvazenia.

(b) Agent pre zabezpecCenie mdze vykonavat' akékol'vek obchody s Emitentom alebo
osobami v jeho skupine a moze nadobudat a vlastnit' Dlhopisy pre seba alebo
pre svojich klientov a ma narok na stivisiacu odmenu alebo zisk.

(©) Agent pre zabezpecenie sa mdze zdrzat' akéhokol'vek konania, ak by to podl'a jeho
rozumne odovodneného ndzoru mohlo predstavovat’ porusenie prislusného pravneho
predpisu.

10.12 Vzdanie sa funkcie zo strany Agenta pre zabezpecenie

(a) Agent pre zabezpecenie je opravneny vzdat’ sa svojej funkcie pisomnym ozndmenim
adresovanym Emitentovi a Administratorovi z akéhokol'vek dovodu (na vylicenie
pochybnosti, vratanedovodov uvedenych v Zmluve s agentom pre zabezpecenie) s
ucinnost'ou 30 dni od doru€enia ozndmenia. Emitent moZze poverit’ vykonom funkcie
Agenta pre zabezpecenie v suvislosti s Dlhopismi ini vhodnl osobu, ktora je podla
vsetkych prislusnych pravnych poriadkov opravnena takato funkciu vykonavat (dalej
len Kvalifikovana osoba). Tato zmena nesmie byt Majitelom dlhopisov na ujmu.

(b) Ak Emitent nevymenuje nastupnickeho Agenta pre zabezpecenie do 14 dni
od dorucenia oznamenia vysSie, Agent pre zabezpeCenie ma pravo sam postupit’
vSetky svoje prava a previest vSetky svoje povinnosti podla tychto Podmienok,
kazdého Dokumentu o zabezpeceni a Zmluvy s agentom pre zabezpeCenie na inu
Kvalifikovanu osobu.

(©) V kazdom pripade sa vzdanie funkcie Agentom pre zabezpecCenie a vymenovanie
nastupnickeho Agenta pre zabezpecenie stanu U€innymi, iba ak nastupnicky Agent
pre zabezpecenie oznami Emitentovi a Administratorovi, ze svoje vymenovanie
prijima a ze podl'a ndzoru nastupnického Agenta pre zabezpecenie boli vykonané
kroky potrebné k tomu, aby na neho presli vSetky oprdvnenia Agenta pre zabezpecenie
vyplyvajlce z tychto Podmienok, vsetkych Dokumentov o zabezpeceni a Zmluvy s
agentom pre zabezpecenie. Po podani tohto ozndmenia sa ndstupnicky Agent pre
zabezpeCenie stane Agentom pre zabezpeCenie, nebude vSak mat ziadnu
zodpovednost’ za akékol'vek konanie alebo opomenutie predchadzajiceho Agenta pre
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10.13

10.14

11.

11.1

zabezpecenie. Emitent zmenu Agenta pre zabezpe€enia oznami Majitelom dlhopisov
bez zbytocného odkladu sposobom podl'a ¢lanku 26 Podmienok.

Vymena Agenta pre zabezpecenie Emitentom

Ak Agent pre zabezpeCenie (a) zanikne bez pravneho nastupcu alebo (b) nebude modct
vykonavat' svoju beZzni podnikatel'ski ¢innost (z dovodu odnatia prislusnych
podnikatel'skych opravneni, nutenej spravy, konkurzného alebo restrukturalizaéného konania,
apod.) alebo (c) sa stane spriaznenou osobou Emitenta podl'a § 9 Zakona o konkurze, Emitent
bez zbytocného odkladu informuje o tychto okolnostiach Majitelov dlhopisov a poveri
vykonom funkcie Agenta pre zabezpecenie v stvislosti s Dlhopismi int Kvalifikovant osobu.
Tato zmena nesmie byt Majitelom dlhopisov na ujmu. Pre odstranenie pochybnosti,
domnienka spriaznenosti podla § 9 ods. 4 Zakona o konkurze v stvislosti s registrom
partnerov verejného sektora sa nepovazuje za okolnost’ zakladajicu spriaznenost’ Agenta
pre zabezpecenie a Emitenta.

Uplatnenie narokov v insolvenénom konani

(a) Agent pre zabezpecenie nie je povinny prihlasit’ v konkurze alebo restrukturalizacii
alebo inom obdobnom konani Emitenta alebo ZaloZcu ziadnu pohladavku Majitel’a
dlhopisov, ktora sa v konkurze Emitenta alebo Zalozcu uspokojuje ako podriadena
pohl'adavka podla § 95 ods. 3 Zakona o konkurze a ani zZiadnu ¢ast’ svojej pohl'adavky
ako spolo¢ného a nerozdielneho veritel’a, ktora zodpoveda podriadenej pohl'adavke
ktoréhokol'vek Majitel'a dlhopisov. Uvedené neplati pre pohl'adavky veritela, ktory
nie je spriazneny s ipadcom a v Case nadobudnutia spriaznenej pohl'adavky nevedel
a ani pri vynaloZeni odbornej starostlivosti nemohol vediet, Ze nadobuda spriaznenti
pohl'adavku. V zmysle § 95 ods. 4 Zakona o konkurze sa predpoklada, Ze veritel
pohl'adavky z Dlhopisov nadobudnutej na zéklade obchodu na regulovanom trhu,
mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom zahrani¢nom organizovanom
trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel. Pre odstranenie pochybnosti sa tiez Agent
pre zabezpecenie v pripade potreby zaregistruje v registri partnerov verejného sektora
aoznami tuto skutocnost” spravcovi tak, aby sa on sdm nepovazoval za osobu
spriaznenu s Emitentom podl'a § 9 ods. 4 Zakona o konkurze.

(b)  Kazdy Majitel' dlhopisov je povinny bez zbyto¢ného odkladu poskytnit’ Agentovi
pre zabezpecenie pozadované informdcie tak, aby Agent pre zabezpefenie mohol
urit, ¢i je pohladavka dané¢ho Majitela dlhopisov podriadenou pohladavkou.
V pripade pochybnosti ma Agent pre zabezpecCenie pravo predpokladat, ze
pohl'adavka Majitel'a dlhopisov je podriadenou pohl'adavkou.

(©) Ak Agent pre zabezpeCenie v konkurze, reStrukturalizicii alebo obdobnom
zahranicnom insolvencnom konani ohladom Emitenta alebo Zalozcu obdrzi
akukol'vek Ciastku uréent na rozdelenie veritelom Emitenta z Dlhopisov, ma pravo
ponechat’ si z nej €iastku zodpovedajucu jeho Ucelne vynalozenym a preukazanym
nakladom a dohodnutej odmene vo vyske 2 % z vytazku z vykonu Zabezpecenia.
Zostavajucu ciastku rozdeli pomerne medzi Majitel'ov dlhopisov s vynimkou tych
Majitel'ov dlhopisov, ktori su veriteI'mi podriadenych pohl'adavok.

FINANCNY ZAVAZOK LTV

Emitent sa zavdzuje a zaisti, Ze do doby splatenia vSetkych svojich zavizkov z Dlhopisov
bude Ukazovatel LTV nizsi ako 50 %.
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11.2

11.3

11.4

11.5

12.

13.

14.

14.1

Bezodkladne po tom, ako sa Emitent dozvie, Ze Ukazovatel LTV podl'a ¢lanku 11.1 bol
prekroceny, musi oznamit’ tito skuto€nost” Administratorovi a Agentovi pre zabezpecenie a
Majitel'ov dlhopisov sposobom uvedenym v ¢lanku 26 Podmienok.

Do 30 dni po tom, ako Emitent riadne oznami tito skuto¢nost’ podl'a predchadzajuceho
¢lanku, méze Emitent napravit’ alebo zabezpecit’ napravenie Ukazovatel'a LTV (i) prevodom
alebo zabezpeCenim prevodu finanénych prostriedkov na Viazany ucet a/alebo (ii)
zabezpecenim zriadenia Dodato¢ného zabezpecenia podl'a Dodato¢nych zmliv o zabezpe€eni
(dalej len Naprava).

Emitent je povinny bez zbyto¢ného odkladu a najneskoér do piatich Pracovnych dni od
Napravy preukdazat Napravu Ukazovatela LTV Administratorovi a Agentovi pre
zabezpecenie potvrdenim vydanym osobami opravnenymi konat v mene Emitenta a
zverejnenym sposobom uvedenym v ¢lanku 26 Podmienok, potvrdzujucim, ze Ukazovatel
LTV po Néprave spiiia troveti stanovent v &lanku 11.1 (v pripade Napravy prostrednictvom
prevodu hotovosti na Viazany ucet) alebo neprekracuje 50 % (v pripade Napravy
prostrednictvom poskytnutia Dodatocného zabezpecenia); v potvrdeni, pri urovani
Ukazovatel'a LTV, Emitent zohl'adni Napravu (i) pridanim prijatych finan¢nych prostriedkov
k prislusnym uctovnym tdajom (a odzrkadli to vo vypocte Zadlzenia Emitenta) a/alebo (i1)
pridanim Hodnoty zalozenych akcii Allwyn, ktoré budu zalozené ako sucast’ Napravy, do
vypoctu celkovej Hodnoty zaloZenych akcii Allwyn. Emitent nebude v poruSeni tohto ¢lanku
11, ak bude Néprava vykonand v ¢asovych limitoch stanovenych v tomto ¢lanku.

Emitent nie je opravneny vykonat’ alebo umoznit' vykonanie Népravy, ktoré¢ by viedlo k
zalozeniu viac ako 40 % akcii spoloc¢nosti Allwyn, pri¢om na ucely posudenia dosiahnutia
toho limitu sa buda zapocitavat’ aj akcie spolo¢nosti Allwyn, ktoré st zalozené v suvislosti
s akoukol'vek Ceskou emisiou dlhopisov.

FINANCNY ZAVAZOK LEVERAGE

Emitent sa zavdzuje a zaisti, Ze do doby splatenia vSetkych svojich zavédzkov z Dlhopisov,
bude Pomer zadlZenosti nizsi ako 4.5.

TESTOVANIE FINANCNYCH ZAVAZKOV

Emitent sa zavédzuje a zaisti, aby testovanie financnych zavéazkov podla ¢lankov 11 a 12
vysSie bolo vykonané na zaklade prislusnych ro¢nych alebo polrocnych finanénych vykazov
spolo¢nosti Allwyn alebo Emitenta (podl'a toho, ¢o je aplikovatelné) (ako je podrobne opisané
v ¢lanku 15 niZSie) a vysledky takéhoto testovania boli zverejnené v stlade s terminmi
uvedenymi v ¢lanku 15 nizsie.

INE ZAVAZKY EMITENTA

Emitent bude az do tplného splnenia vSetkych zadvizkov z Dlhopisov dodrziavat’ nasledujuce
povinnosti a zabezpeci, aby kazda ina prislusnd osoba dodrziavala povinnosti vyjadrené ako
zavizky tejto osoby:

Povinnost’ zriadit’ Zabezpecenie a Dodatocné zabezpecenie
Emitent sa zavizuje a zabezpeci, ze:

(a) Uvodné dokumenty o zabezpeceni budu riadne uzavreté a Uvodné zabezpecenie na
zaklade nich vznikne najneskor v Den zriadenia ivodného zabezpecenia; a
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14.2

14.3

(b) prislusny Dodatocny dokument o zabezpeceni bude riadne uzavrety a Dodatocné
zabezpecenie podl'a neho vznikne najneskor v prislusny Den zriadenia dodato¢ného
zabezpecenia.

Emitent sa zavédzuje a zabezpeci, ze Dodato¢né zabezpecenie bude zriadené v takej podobe
a v takom rozsahu, aby bol zabezpeceny stlad s ¢ldnkom 11.1 vysSie.

Povinnost’ nezriadit’ Zabezpecovacie pravo

Az do uplného splnenia vSetkych zavizkov Emitenta z Dlhopisov, a pokial nie je predvidané
tymito Podmienkami inak, Emitent:

(a) nesmie zriadit' ani neumozni zriadenie akéhokol'vek Zabezpecovacieho prava na
celom alebo akejkol'vek Casti svojho sticasn¢ho alebo budiuceho podniku, majetku
alebo prijmov;

(b) nesmie zriadit ani neumozni zriadenie akéhokol'vek Zabezpecovacieho prava k
Zalozenym vnutro-skupinovym pohl'adavkam alebo akejkol'vek ich Casti; a

(©) zaisti aby Materska spolocnost’ nezriadila ani neumoznila zriadenie akéhokol'vek
Zabezpecovacieho prava vo vztahu k Zalozenym akcidm Allwyn,

na zabezpecenie akéhokol'vek dlhu, ibaze by vylucne v pripade odseku (a) vyssie, sucasne
alebo predtym udelila Schodza suhlas s takou transakciou a zdviazky Emitenta z Dlhopisov
boli zabezpecené rovnako alebo obdobne alebo Schodza schvali obdobnt podmienku (¢i uz
zahriiujiicu Zabezpecovacie pravo alebo nie).

Obmedzenia uvedené v tomto ¢lanku 14.2 sa nevzt'ahuju na akékol'vek (existujice alebo
buduce) ZabezpecCovacie prava, ak v ¢ase ich zriadenia alebo bezprostredne pred ich zriadenim
nenastal ziaden Pripad neplnenia zavédzkov a Ziaden Pripad neplnenia zaviazkov nenastane
alebo nie je bezprostredne hroziaci v dosledku zriadenia ZabezpeCovacieho prava, a ak
Zabezpecovacie pravo:

(a) sa vztahuje k, alebo bolo zriadené k, majetku Emitenta alebo Zalozenym akciam
Allwyn v suvislosti s uzatvdranim zmluvnych alebo inych podobnych dohdd
Emitentom alebo ktoroukol'vek z jeho spriaznenych os6b vratane Materskej
spolo¢nosti za ucelom refinancovania, pred¢asného splatenia alebo riadneho splatenia
zédviazkov z Dlhopisov a takéto zaviazky su splatené do 30 dni od zriadenia
Zabezpecovacieho prava; alebo

(b) zriadené na zaklade zédkona alebo na zéklade sidneho alebo spravneho rozhodnutia
alebo arbitrazneho rozhodnutia, ak v sidnom, arbitraZnom alebo spradvnom konani
veducom k vydaniu stidneho, arbitrazneho alebo spravneho rozhodnutia konal Emitent
aktivne a ochranoval svoje zaujmy v dobrej viere.

ZadlZenie Emitenta

Emitent sa zavédzuje a zabezpeci, Ze do doby uplného splatenia vSetkych jeho zavizkov
z Dlhopisov neddjde k vzniku nového Zadlzenia Emitenta.

Obmedzenia uvedené v tomto ¢lanku 14.3 sa nevztahuju na:

(a) ZadlZenie vzniknuté z Dlhopisov;
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14.4

14.5

14.6

(b)  Zadlzenie vzniknuté zo zadkona alebo na zaklade sudneho, rozhodcovského alebo
spravneho rozhodnutia proti Emitentovi, pokial' Emitent v sidnom, rozhodcovskom
alebo spravnom konani vedicom k vydaniu prisluSného stdneho, rozhodcovského
alebo spravneho rozhodnutia vystupoval aktivne a v dobrej viere chranil svoje zaujmy;

(c) Zadlzenie, pri vzniku ktorého ddjde k refinancovaniu a pred¢asnému alebo riadnemu
splateniu Emitentom vSetkych zavidzkov z Dlhopisov a takéto refinancovanie alebo
splatenie nastane do 30 dni od vzniku takéhoto Zadlzenia;

(d) Zadlzenie Emitenta vo forme akcionarskeho uveru, ktoré je podriadené v stlade
s ¢lankom 14.4; a

(e) zaviazky zhedgingu (s vynimkou zaviazkov z hedgingu, ktory bol uzavrety na
Spekulativne ucely, podla uréenia vedenia Emitenta vykonanom v dobre viere) za
ucelom obmedzenia rizika kolisania urokovych sadzieb vo vztahu k akémukol'vek
ZadlZeniu, ktoré je povolené vo vztahu k Dlhopisom, rizika vymenného kurzu alebo
rizika ceny komodit.

Podriadenost’ akcionarskych uverov

Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, ze do doby uplného splatenia vSetkych jeho zavizkov
z Dlhopisov vSetky existujuce a buduce tvery a pozicky ziskané Emitentom od Materske;j
spoloc¢nosti, akejkol'vek priamej alebo nepriamej dcérskej spolocnosti Materskej spolo¢nosti,
vratane akéhokol'vek c¢lena Skupiny (dalej len Akcionarske tvery), budi podriadené
zavidzkom vyplyvajucim z Dlhopisov.

Obmedzenie ruceni, uverov a akvizicii

Emitent sa zavézuje a zabezpeci, ze do doby Uplného splatenia vSetkych svojich zavéizkov
z Dlhopisov neposkytne priamo ani nepriamo Ziadnu formu ru€enia alebo iveru, ani neziska
akékol'vek majetkové ucasti v ziadnej zo svojich spriaznenych spolo¢nosti, vratane, avSak nie
vyluéne, svojej Materskej spolo€nosti, akejkol'vek priamej alebo nepriamej dcérskej
spolo¢nosti Materskej spolo¢nosti, vratane akéhokol'vek ¢lena Skupiny.

Obmedzenie uvedené v tomto Clanku 14.5 sa nevztahuje na Uvery poskytnuté v rdmci
ramcovej vnutro-skupinovej zmluvy o uvere uzavretej] medzi Emitentom ako veritelom a
spolo¢nostou KKCG AG ako dlZnikom, pohl'adavky Emitenta z ktorej sii zalozené podla
Slovenskej zaloznej zmluvy na pohladavky a predstavuju ZaloZené vnutro-skupinové
pohladavky.

Dispozicie s majetkom

Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, ze do doby tUplného splatenia svojich zavdzkov z Dlhopisov:

(a) nepreda, neprenajme, neprevedie, nepostipi, ani inak nescudzi, ¢i uz v ramci jednej
alebo niekol’kych transakcii, Ziadny svoj majetok (vratane vnutro-skupinovych
pohl'addvok) (d’alej len Dispozicie s majetkom) pokial by takito Dispozicia
s majetkom presahovala hodnotu 40 000 EUR; a

(b)  Allwyn neuskuto¢ni, priamo alebo nepriamo prostrednictvom svojich dcérskych
spoloc¢nosti, ziadnu Dispoziciu s majetkom, ak takato Dispozicia s majetkom:
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14.7

14.8

(1) ovplyvni platnost, U€innost’” a vymahatel'nost akéhokol'vek Dokumentu
o zabezpeceni alebo akéhokol'vek Zabezpecenia zriadeného alebo
poskytnutého na jeho zaklade; alebo

(1))  povedie k poruSeniu zavidzku stanoveného v ¢lanku 11.1.

Suvisiace Dispozicie s majetkom, najméd ak st uskuto¢nené v rdmci jednej transakcie, sa
povazuju na ucely tohto ¢lanku 14.6 za jednu Dispoziciu s majetkom.

Obmedzenia v tomto ¢lanku 14.6 sa nevztahuji na: (i) Ziadne uvery poskytnuté v ramci
rdmcovej vnutro-skupinovej zmluvy o uvere spolo¢nosti KKCG AG v stulade s ¢lankom 14.5
(i1) Povolent reorganizaciu; alebo (iii) Povoleny presun sidla.

Dispozicie s akciami Allwyn

Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, ze do doby tplného splatenia svojich zavizkov z Dlhopisov
Materska spolo¢nost’ nepredd, neprevedie ani inak nescudzi ZaloZené akcie Allwyn (d’alej len
Dispozicia s akciami Allwyn).

Materskd spolocnost’ moze uskuto¢nit’ Dispoziciu s akciami Allwyn, ak (i) transakcia je
vykonand za beZznych trznych podmienok, (ii) transakcia je penazita, (iii) cely ¢isty vynos z
transakcie je vlozeny na Viazany ucet a nasledne pouzity na pred¢asné splatenie Dlhopisov
(Ciastocne alebo Uplne) v sulade s ¢lankom 17.3, (iv) Ukazovatel LTV sa v dosledku
transakcie nezvysi, a (v) nenastal Ziaden Pripad neplnenia zaviazkov a Ziaden Pripad neplnenia
zavizkov nehrozi ani nenastane v dosledku Dispozicie s akciami Allwyn.

V pripade, ze celkova hodnota Dispozicie s akciami Allwyn dosiahne asponi 1 000 000 EUR
je Emitent povinny oznamit’ Dispoziciu s akciami Allwyn Administratorovi, a to do 10
Pracovnych dni od jej uskuto¢nenia a zverejnit v tomto ohlade oznamenie spdsobom
uvedenym v ¢lanku 26 Podmienok, a to spolu s potvrdenim vydanym osobami opravnenymi
konat' v mene Emitenta, Ze Ukazovatel’ LTV sa nezvysil. Clanok 15 sa primerane vzt'ahuje na
spOsob spracovania a vydavania potvrdenia, Ze tato povinnost’ nebola porusena.

Obmedzenia v tomto ¢lanku 14.7 sa nevzt'ahuju na: (i) Povolenu reorganizaciu; (ii) Povoleny
presun sidla; alebo (ii1) Povolené nahradenie zabezpecenia.

Obmedzenie distribucii

Emitent sa zavidzuje a zabezpeci, ze do doby uplného splatenia svojich zaviazkov z Dlhopisov,
nevykond Ziadnu priamu ani nepriamu platbu akéhokol'vek podriadeného dlhu (vratane iroku)
akémukol'vek priamemu alebo nepriamemu akcionarovi (d’alej len Akcionari) alebo
akymkol'vek inym dcérskym spolo¢nostiam Kone¢nej osoby s kontrolou, ani nenavrhne
rozhodnutie o distribacii, ani nevykond distribiciu ani nevyplati akikol'vek dividendu, iny
podiel na zisku, podiel na zakladnom imani alebo vlastnom imani, ina platbu suvisiacu s jeho
kapitalom, Grok z nevyplatenych dividend, int1 platbu alebo podobnli sumu (napriklad zalohu
na dividendu alebo urok z nevyplatenych dividend), ani nesplati dlh (d’alej len Distribucia) v
prospech Akcionarov alebo akychkol'vek inych dcérskych spolo¢nosti Konecnej osoby s
kontrolou.

Obmedzenia uvedené v tomto ¢lanku 14.8 sa nevzt'ahuji na Ziadne Distribucie, ktoré su
vykonané vo forme uveru poskytnutého v ramci ramcovej vnltro-skupinovej zmluvy o uvere
spolo¢nosti KKCG AG v sulade s ¢lankom 14.5.
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15.

INFORMACNE POVINNOSTI

Emitent je povinny pisomne informovat Administratora, Agenta pre zabezpecenie a
Majitel'ov dlhopisov o (i) akomkol'vek Pripade neplnenia zavizkov a (ii) akejkol'vek Zmene
kontroly, a to do 5 Pracovnych dni po dni, kedy sa dozvedel o vyskyte takejto udalosti.

Emitent je povinny zverejnit' a spristupnit’ Majitelom dlhopisov spésobom uvedenym v
¢lanku 26 tychto Podmienok a v terminoch uvedenych pod jednotlivymi dokumentami a
informaciami nizSie v anglickom alebo slovenskom jazyku:

(a) do 30. aprila kazdého roku musi Emitent zverejnit’ svoju rona uctovnu zavierku
pripravent v stlade so SAS a overenu Zvolenym auditorom, za¢inajic tctovnou
zavierkou pripravenou k poslednému diiu U¢tovného obdobia konciaceho 31.
decembra 2024;

(b) do 31. maja kazdého roku:

(1) konsolidovani ro¢nt uctovni zavierku spolo¢nosti Allwyn pripraveni v
sulade s IFRS a overent Zvolenym auditorom, zac¢inajic uctovnou zavierkou
pripravenou k poslednému ditu Gctovného obdobia konciaceho 31. decembra
2024,

(1))  potvrdenie o dodrzani zavdzku (testovaného k 31. decembru prislusného roku)
uveden¢ho v ¢lanku 11 vystavené predstavenstvom Emitenta na zaklade
uctovnej zavierky uvedenej v odseku (a) vyssie; a

(iii))  potvrdenie o dodrzani zavdzku (testovaného k 31. decembru prislusného roku)
uvedené¢ho v Clanku 12 vystavené predstavenstvom Emitenta alebo CFO
Skupiny na zaklade uctovnej zavierky uvedenej v odseku (b)(i) vyssie; a

(c) do 30. septembra kazdého roku:

(1) neauditovanu polro¢ni konsolidovanu u¢tovnu zévierku spolocnosti Allwyn
pripraventt minimalne v sulade s IAS 34 alebo inak s IFRS, zacinajuc
neauditovanou polrocnou konsolidovanou uc¢tovnou zavierkou za polrok
konciaci 30. jina 2024 (pri¢om pre toto prvé zverejnenie plati termin do 31.
oktobra 2024);

(1))  neauditovanu polro¢nii G€tovnll zavierku Emitenta pripravent v sulade so
SAS, zacinajiic neauditovanou polro¢nou uUctovnou zavierkou za polrok
kon¢iaci 30. juna 2025; a

(iii))  potvrdenie o dodrzani zavdzku (testované¢ho k 30. junu prislusného roku)
uvedené¢ho v Clanku 12 vystavené predstavenstvom Emitenta alebo CFO
Skupiny na zéklade G¢tovnej zavierky uvedenej v odseku (c)(1) vyssie.

Emitent bude tiez zverejiiovat’ podla ¢lanku 26 Podmienok vSetky informacie, ktoré je
povinny zverejnit’ podl'a prislusnych pravnych predpisov v €ase a v rozsahu poZadovanymi
tymito pravnymi predpismi. Uvedené plati aj pre zverejiiovanie regulovanych informacii,
pokial’ buda Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu. Ro¢nt G¢tovnll zavierku
overeni Zvolenym auditorom a priebezni uctovni zavierku za kazdy finan¢ny polrok
zverejni Emitent vzdy v lehotach podla tohto ¢lanku 15 Podmienok, pokial’ z pravnych
predpisov nevyplyva povinnost’ zverejnenie vykonat’ skor.
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16.

16.1

16.2

16.3

UROKOVY VYNOS DLHOPISOV
Sposob urcenia; Vynosové obdobie

(a) Dlhopisy budu trocené pevnou turokovou sadzbou vo vyske 5,9 % p. a. (d’alej len
Urokovi sadzba). Urokové vynosy budi vyplatené polroéne spitne vzdy k 17. aprilu
a 17. oktobru kazdého roka (kazdy takyto den d’alej len Den vyplaty urokov),
a to vzdy v sulade s ¢lankom 18 nizSie. Prvy Den vyplaty trokovych vynosov bude
17. aprila 2025.

(b) Urokovy vynos bude narastat od prvého diia kazdého Vynosového obdobia
do posledného dna, ktory sa do takého Vynosového obdobia esSte zahfna.

(©) Vynosovym obdobim sa rozumie Sestmesacné obdobie zaCinajice Datumom emisie
(vratane) a konciace v poradi prvym Diniom vyplaty trokov (bez tohto dia) a d’alej
kazd¢ bezprostredne nadvazujice Sestmesacné obdobie po¢nuc Ditom vyplaty urokov
(vratane) a konc¢iace d’alSim nasledujicim Diiom vyplaty Grokov (bez tohto dna) az
do splatnosti Dlhopisov. Na ucely zaciatku plynutia akéhokol'vek Vynosového
obdobia sa Deii vyplaty irokov neposuva v stlade s konvenciou Pracovného dia.

Koniec arocenia

Dlhopisy prestani byt iro¢ené Dniom splatnosti Dlhopisov (Diiom splatnosti Dlhopisov
sarozumie Den konecnej splatnosti, Dent predcasnej splatnosti, Deii pred¢asnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta, Den Ciastocnej predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta, Denl
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Agenta pre zabezpecenie a Den predCasnej splatnosti z
rozhodnutia Majitel'a dlhopisov) za podmienky, ze Menovitd hodnota Dlhopisov bola
splatena. Ak neddjde k uplnému splateniu Dlhopisov v Den splatnosti Dlhopisov alebo dojde
v pripade Dna predcasnej splatnosti z rozhodnutia Majitel'a dlhopisov k uplnému splateniu
len niektorych Dlhopisov, Dlhopisy (pripadne, podl'a okolnosti, zostavajuce Dlhopisy) budu
nad’alej Gro&ené naposledy stanovenou Urokovou sadzbou, pokial’ vietky &iastky splatné
v suvislosti s Dlhopismi nebudu uhradené Majitel'om dlhopisov.

Stanovenie Grokového vynosu

(a) Ciastka Girokového vynosu prisliichajuceho k jednému Dlhopisu za akékol'vek obdobie
kratSie ako jeden bezny rok sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty dlhopisu
a Urokovej sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢&islom) a prislusného zlomku dni
vypocitaného podl'a Konvencie BCK Standard 30E/360 uvedenej v clanku 2.6
Podmienok. Celkové Ciastka urokového vynosu vypocitana podl'a toho bodu bude
zaokruhlena na dve desatinné miesta matematicky.

(b) Takto stanovena cCiastka urokového vynosu Dlhopisu bude Agentom pre vypocty
oznamena bez zbyto¢ného odkladu Majitel'om dlhopisov v stlade s ¢lankom 26 niZSie.
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17. SPLATNOST DLHOPISOV A ICH ODKUPENIE
17.1 Konecné splatenie

(a) Pokial' neddjde k pred€asnému splateniu Dlhopisov podla inych prislusnych
ustanoveni tychto Podmienok, bude celkovd menovitd hodnota Dlhopisov splatna
jednorazovo dna 17. oktobra 2029 (d’alej len Deni kone¢nej splatnosti).

(b) Majitel’ dlhopisov nie je opravneny ziadat’ predcasné splatenie Dlhopisov pred Ditom
konec¢nej splatnosti Dlhopisov s vynimkou podl'a ¢lankov 19.2(¢c) a 19.4 Podmienok.

17.2  Odkipenie Dlhopisov

(a) Emitent moZe kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak
za akukol'vek cenu.

(b) Dlhopisy odkupené Emitentom nezanikaju a je na uvdzeni Emitenta, ¢i ich bude drzat’
vmajetku Emitenta a pripadne ich znovu predd alebo ich ozndmenim
Administratorovi urobi pred¢asne splatnymi ku dilu uvedenom v takom ozndmeni.
Vten denl prava a povinnosti z danych Dlhopisov bez d’alSieho zanikaji z titulu
splynutia prav a povinnosti (zavidzkov) v jednej osobe.

17.3  Moznost’ pred¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

(a) Emitent m6ze ozndmenim Majitel'om dlhopisov ur¢it, Ze vSetky Dlhopisy alebo ich
uréena cCast’ (definovana ako percento Menovitej hodnoty rovnaké pre vsetkych
Majitel'ov dlhopisov) sa stavaji predCasne splatné k 17. januaru, 17. aprilu, 17. jalu
a 17. oktobru kazdého roka. Takto urceny den sa d’alej oznacuje podla okolnosti ako
Deni Ciastocnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta alebo  Den
predcéasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta. Oznamenie musi byt urobené
najneskor 40 dni pred prisluSnym Dniom ¢iastocnej pred€asnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta a/alebo pred prislusSnym Diilom predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta.
Den ciastocnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta musi byt stcasne aj
Dniom vyplaty trokov.

(b) Po predCasnom c¢iastocnom splateni pojem Menovitd hodnota v tychto Podmienkach
bude znamenat nezaplateni menovitd hodnotu kazdého Dlhopisu po takom
¢iastocnom splateni. Na ucely obchodovania s Dlhopismi na regulovanom trhu bude
novd Menovita hodnota platit od prvého dia nasledujicecho po prislusSnom
Rozhodnom dni pre splatenie Menovitej hodnoty. Urcenie Dna ¢iasto¢nej predcasnej
splatnosti z rozhodnutia Emitenta a/alebo Diia pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta je neodvolateI'né a podlieha konvencii Pracovného dia.

(c) Emitent je povinny v Denl €iastocnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta
a/alebo Dila predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’ Majitel'ovi dlhopisov
Menoviti hodnotu kazdého Dlhopisu (alebo jej Cast’ uvedent v ozndmeni Emitenta)
spolu s doposial' akumulovanymi riadnymi Grokovymi vynosmi a tiez mimoriadnym
vynosom Dlhopisu.

(d) Hodnota mimoriadneho vynosu Dlhopisu prisluchajica k jednému Dlhopisu bude
uréend podl'a nasledovnej tabul’ky:
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Den predcéasnej splatnosti Mimoriadny vynos
17. januara 2025 11,49%
17. aprila 2025 10,16%
17. jula 2025 8,81%
17. oktobra 2025 7,45%
17. januara 2026 6,06%
17. aprila 2026 4,65%
17. jula 2026 3,22%
17. oktobra 2026 1,77%
17. januara 2027 1,62%
17. aprila 2027 1,48%
17. jala 2027 1,33%
17. oktobra 2027 1,18%
17. januara 2028 1,03%
17. aprila 2028 0,89%
17. jula 2028 0,74%
17. oktobra 2028 0,59%
17. januara 2029 0,44%
17. aprila 2029 0,00%
17. jala 2029 0,00%
17. oktobra 2029 0,00%

17.4  Pravo Majitel’ov dlhopisov poZadovat’ odkupenie Dlhopisov pri Zmene kontroly

(a)

(b)

Ak nastane Zmena kontroly, kazdy Majitel’ dlhopisov bude opravneny na zaklade
ziadosti adresovanej Emitentovi a doru¢enej Administratorovi do 30 dni od datumu
kedy sa o Zmene kontroly dozvedel alebo kedy sa o Zmene kontroly dozvediet’ mohol
(podla toho co nastane skor) poziadat Emitenta o odkupenie vSetkych nim
vlastnenych Dlhopisov (d’alej len Ziadost' o odkiipenie) a Emitent bude povinny
takéto Dlhopisy odkupit najneskoér do 30 dni od riadneho dorudenia Ziadosti
o odkupenie podla vyssie uvedeného (deni takéhoto odkupenia bude Den odkupenia
Dlhopisov z rozhodnutia Majitel’a dlhopisov).

Ziadost o odkupenie podl'a odseku vyssie bude mat’ formu podpisaného pisomného
oznamenia s uradne osvedCenou pravostou podpisu/podpisov alebo overenym
podpisom opravnenym pracovnikom Administratora alebo podpisov Majitel’a
dlhopisov alebo 0s6b za neho konajucich. V pripade pravnickych osob bude ziadost’
doplnena o original alebo koépiu platného vypisu z obchodného registra alebo iného
obdobného registra, v ktorom je Majitel’ dlhopisov registrovany. V ziadosti je Majitel
dlhopisov povinny uviest’ pocet Dlhopisov (t.j. vSetkych nim vlastnenych Dlhopisov),
o odkupenie ktorych zZiada, a dostatoné udaje o ucte Majitel’'a dlhopisov umoziujice
Emitentovi uhradit’ Majitelovi dlhopisov cenu za odkupenie. Spolu so Ziadost'ou
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17.5

18.

18.1

18.2

Majitel’ dlhopisov predloZzi vypis z Prislusnej evidencie preukazujuci, ze je Majitelom
dlhopisov v nim uddvanom mnoZstve ku diiu podpisania Ziadosti.

(c) Emitent je povinny v Denl odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel'a dlhopisov
zaplatit Majitelovi dlhopisov odkupnt cenu vo vyske 101% Menovitej hodnoty
kazdého nim vlastneného Dlhopisu spolu s doposial akumulovanymi riadnymi
trokovymi vynosmi (takato ¢iastka d’alej len ako Ciastka odkiipenia).

Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi Ciastku Menovitej hodnoty kazdého z Dlhopisov
a Ciastku prislusnych trokovych vynosov (pokial je to relevantné) splatnych podla tychto
Podmienok, vSetky zavidzky Emitenta z Dlhopisov zaplatit’ tieto Ciastky budu pre ucely
Podmienok povazované za tplne splnené ku dilu pripisania prislusnych ¢iastok na prislusny
ucet Administratora.

SPOSOB, TERMIN A MIESTO SPLATENIA
Mena

Emitent sa zavédzuje vyplacat’ vynosy z Dlhopisov a splatit Menovitu hodnotu kazdého
z Dlhopisov v mene euro. Vynosy z Dlhopisov budu vyplacané a Menovita hodnota kazdého
z Dlhopisov bude zaplatena Majitelom dlhopisov podla tychto Podmienok a v sulade
sdanovymi a inymi prisluSnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky platnymi
a ucinnymi v Case vykonania prislusnej platby.

Pre odstranenie pochybnosti, Emitent nie je povinny uhradit’ Majitelom dlhopisov aktikol'vek
nahradu za dane i zrazky vykonané v sulade s pravnymi predpismi.

Deii vyplaty

(a) Vyplaty trokovych vynosov z Dlhopisov a splatenie Menovitej hodnoty kazdého
z Dlhopisov budi Emitentom vykonavané prostrednictvom Administratora ku diiom
uvedenym v tychto Podmienkach teda v kazdy Den vyplaty urokov, Den konecnej
splatnosti, Den c¢iasto¢nej predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta, Deil
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta, Den pred€asnej splatnosti z rozhodnutia
Agenta pre zabezpecenie, Den predCasnej splatnosti z rozhodnutia Majitel’a dlhopisov
a Den predcasnej splatnosti, kazdy z tychto dni sa oznacuje tiez len ako Den vyplaty).

(b) Ak by Dei vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym diiom, pripadne taky Denl
vyplaty na taky Pracovny den, ktory je najblizSie nasledujucim Pracovnym diiom,
priCom Emitent nebude povinny platit’ Grok alebo akékol'vek iné dodato¢né Ciastky
za akykol'vek casovy odklad vzniknuty v désledku takto stanovenej konvencie
Pracovného dna.

(©) Pre ucely Podmienok sa za Pracovny deni povazuje akykol'vek kalendarny den (okrem
soboty anedele), kedy si banky v Slovenskej republike a CDCP bezne otvorené
pre verejnost’ a kedy su vysporiadavané medzibankové obchody v euro (d’alej len
Pracovny den).
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18.3

18.4

Urcenie prava na obdrZanie vyplat suvisiacich s Dlhopismi

(2)

(b)

(©)

Vynosy z Dlhopisov a Menovitd hodnota dlhopisov budu vyplacané osobam, ktoré
budi podla Prislusnej evidencie preukazatelne Majitelmi dlhopisov ku koncu
pracovnej doby CDCP v prislusny Rozhodny deni (d’alej len Opravneny prijemca).

Rozhodny den znamena:

(1) pre uUcely vyplaty z dovodu rozhodnutia Schddze Majitel'ov na zéklade
nastania Dna pred€asnej splatnosti, Rozhodny deii pre ti€ast’ na Schddzi ako je
definovany v odseku 25.4(a) Podmienok; a

(i)  pre ucely kazdého iného splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov a vyplaty
urokov, den, ktory je tridsiatym kalendarnym dnom predchadzajucim Diiu
vyplaty.

Pre ucely urcenia Opravneného prijemcu nebude Emitent ani Administrator prihliadat’
k prevodom Dlhopisov uskuto¢nenym po Rozhodnom dni az do prislusného Dna
vyplaty. Pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom, mozu byt prevody vsetkych
Dlhopisov pozastavené poc¢inajic diiom bezprostredne nasledujicim po Rozhodnom
dni az do prislusného Dna vyplaty, pricom na vyzvu Administratora je kazdy Majitel
dlhopisov povinny k takému pozastaveniu prevodov poskytnat’ potrebnu su¢innost’.

Vykonavanie platieb

(2)

(b)

(©)

Administrator bude vykonavat’ vyplaty vynosov z Dlhopisov a vyplatu Menovitej
hodnoty Dlhopisov Opravnenym prijemcom bezhotovostnym prevodom na ich ucet
vedeny v banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky v ¢lenskom State Eurdpskej tinie
podla inStrukcie, ktort prisluSny Opravneny prijemca ozndmi Administratorovi,
pre Administratora vierohodnym spdsobom najneskor pat’ Pracovnych dni pred Diiom
vyplaty.

InStrukcia bude mat’ formu podpisaného pisomného vyhlasenia (s uradne osved¢enou
pravostou podpisu/podpisov alebo overenym podpisom oprdvnenym pracovnikom
Administratora), ktoré bude obsahovat’ dostato¢né udaje o ucte Opravneného prijemcu
umoznujice Administratorovi platbu vykonat. V pripade pravnickych osob bude
inStrukcia doplnend o originadl alebo uradne overenu képiu platného vypisu
z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravneny
prijemca registrovany, pricom spravnost’ idajov v tomto vypise z obchodného registra
alebo z obdobného registra overi zamestnanec Administratora ku Dniu vyplaty (takato
inStrukcia spolu s vypisom z obchodného registra alebo iného obdobného registra (ak
je relevantny) a pripadnymi ostatnymi prislusnymi prilohami d’alej len InStrukcia).

InStrukcia musi byt’ s obsahom a vo forme zodpovedajucej konkrétnym poziadavkam
Administratora, pricom Administrator bude opravneny vyZzadovat dostatocne
uspokojivy dokaz o tom, ze osoba, ktora Instrukciu podpisala, je opravnenad v mene
Opravneného prijemcu takito InStrukciu podpisat. Takyto dokaz musi byt
Administratorovi doruceny taktiez najneskor pat’ Pracovnych dni pred Diilom vyplaty.
V tomto ohl'ade bude Administrator predovsetkym opravneny pozadovat’:

(1) predloZenie plnej moci s radne osvedenym podpisom splnomocnitela
v pripade, ak za Opravneného prijemcu bude konat’ zastupca; a/ alebo
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(d)

(e)

0]

(g

(i1) dodato¢né potvrdenie InsStrukcie od Opravneného prijemcu.

Akykol'vek Opravneny prijemca, ktory vsulade s akoukol'vek prislusnou
medzinarodnou zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej je Slovenska
republika zmluvnou stranou) uplatiiuje narok na danové zvyhodnenie, je povinny
dorucit’” Administratorovi spolu s InStrukciou ako jej neoddelitelnti sucast’ aktudlny
doklad o svojom daniovom domicile (pouzitel'ny a aktuadlny pre dant vyplatu vynosov)
a d’alSie doklady, ktoré si moéze Administrator a prislusné danové organy vyziadat'.
Bez ohl'adu na toto svoje opravnenie nebudu Administrator ani Emitent preverovat’
spravnost’ a Uplnost’ takychto InStrukcii a neponesu Ziadnu zodpovednost’ za Skody
sposobené¢ omeskanim Opravneného prijemcu s doruCenim InStrukcie ani
nespravnostou ¢i inou vadou takejto Instrukcie. Ak vysSie uvedené doklady a najma
doklad o dailovom domicile nebudii Administratorovi doruc¢ené v stanovenej lehote,
bude Administrator postupovat’, akoby mu doklady predloZené neboli. Opravneny
prijemca moze tieto podklady dokazujice narok na danové zvyhodnenie dorucit
nasledne a Ziadat’” Emitenta prostrednictvom Administratora o refundaciu zrazkovej
dane. Emitent ma v takomto pripade pravo pozadovat od Opravneného prijemcu
uhradu vSetkych priamych aj nepriamych nékladov vynalozenych na refundaciu dane.
V pripade originalov cudzich tradnych listin alebo tradného overenia v cudzine si
Administrator moéze vyziadat poskytnutie prislusného vysSieho alebo d’alSieho
overenia, resp. apostily podl'a Haagskej dohody o apostilacii (podl'a toho, ¢o je
relevantné).

Administrator moze d’alej ziadat’, aby vSetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku
boli dodané s uradnym prekladom do slovenského jazyka. Pokial’ InStrukcia obsahuje
vSetky naleZitosti podl'a tohto odseku a je Administratorovi oznamena v stilade s tymto
odsekom a vo vSetkych ostatnych ohl'adoch vyhovuje poziadavkam tohto odseku, je
povazovana za riadnu. Zavézok splatit’ Menoviti hodnotu sa povazuje za splneny
riadne a vcas, pokial je prislusna Ciastka poukdzana Opravnenému prijemcovi v sulade
s riadnou In$trukciou podla tohto ¢lanku a pokial’ je najneskor v prislusny deit
splatnosti takejto Ciastky pripisana na ucet banky takéhoto Opravneného prijemcu.
Emitent ani Administrator nie su zodpovedni za omeskanie vyplaty akejkol'vek dlznej
Ciastky sposobenej tym, ze:

(1) Opravneny prijemca v¢as nedorucil riadnu Instrukciu alebo d’alSie dokumenty
alebo informdcie pozadované od neho v tomto ¢lanku;

(i)  takato InStrukcia, dokumenty alebo informécie boli netplné, nespravne alebo
neprave; alebo

(iii))  takéto oneskorenie bolo spdsobené okolnost’ami, ktoré nemohol Emitent alebo
Administrator ovplyvnit’.

Opravnenému prijemcovi v tychto pripadoch nevznika ziaden ndrok na akykol'vek
doplatok, urok alebo iny vynos za takto sposobeny ¢asovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranom c¢ase po Dni vyplaty nemoze vykonat vyplatu
akejkol'vek dlznej Ciastky z Dlhopisov z dovodov omeskania na strane Opravneného
prijemcu alebo z inych dovodov na strane Opravneného prijemcu (napr. v pripade jeho
smrti), méze Administrator bez toho, aby boli dotknuté opradvnenia podla § 568
Obcianskeho zakonnika a podla vlastného uvazenia alebo na pokyn Emitenta, zlozit
dlznu ciastku na ndklady Opravneného prijemcu (alebo jeho pravneho nastupcu)
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18.5

19.

19.1

do tschovy u notara alebo dlznu Ciastku sam uschovat. ZloZenim dlZznej Ciastky
do Gschovy sa zavidzok Emitenta a Administratora v stvislosti s platbou takej ¢iastky
povazuje za splneny a Opravnenému prijemcovi (alebo jeho prdvnemu nastupcovi)
v tychto pripadoch nevznikd Ziaden narok na akykol'vek doplatok, urok alebo iny
vynos v suvislosti s uschovanim a neskorSou vyplatou danej iastky.

Zmena sposobu a miesta uskutociiovania platieb

Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnut’ o zmene miesta vykondvania
vyplat (platobného miesta), pricom takato zmena nesmie spdsobit’ Majitel'om dlhopisov ujmu.
Akékol'vek takato zmena nadobudne G¢innost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dia takéhoto
oznamenia, pokial’ v ozndmeni nie je urceny neskorsi ddtum ucinnosti.

PREDCASNA SPLATNOST

Pripady neplnenia zavizkov

Kazdy z nasledovnych pripadov predstavuje Pripad neplnenia zavizkov:

(2)

(b)

(©)

Neplatenie

Akékol'vek platba splatnd Majitelom dlhopisov v suvislosti s Dlhopismi nie je
uhradena v den splatnosti a zostane neuhradena dlhSie ako pat’ Pracovnych dni odo
dia, kedy bol Emitent na tito skutocnost pisomne upozorneny akymkolvek
Majitelom dlhopisov pisomnym ozndmenim urenym Emitentovi a dorucenym
Administratorovi na adresu Urcenej prevadzkarne.

PoruSenie inych povinnosti

Emitent porusi alebo nesplni aktikol'vek svoju povinnost’ (in1 ako uvedent v odseku
(a) vyssie) podla tychto Podmienok alebo podl'a Zmluvy s agentom pre zabezpecenie
a takéto porusenie nebude napravené do 20 dni odo diia, kedy bol Emitent na tuto
skuto¢nost’ pisomne upozorneny akymkolvek Majitelom dlhopisov pisomnym
ozndmenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcenej
prevadzkarne.

KriZové neplnenie

(1) Akykol'vek dlh Emitenta (iny ako Podriadeny dlh) alebo Vyznamnej
spoloc¢nosti, ktory v stthrne dosiahne aspon 40 000 000 EUR alebo ekvivalent
tejto sumy v akejkol'vek inej mene (i) sa stane predCasne splatnym pred
datumom povodnej splatnosti inak ako na zaklade volby Emitenta alebo
Vyznamnej spolocnosti alebo (za predpokladu, Ze nenastal pripad neplnenia
povinnosti, ako je interpretovany v prislusnej dlhovej dokumentécii a
akokol'vek je oznaceny) prislusného veritela a nie je uhradeny do 10
Pracovnych dni, ibaze medzitym tento dlh zanikne alebo (ii) nie je splateny,
ked’ sa stane splatnym a takéto omesSkanie trvéa viac ako 10 Pracovnych dni,
ibaze medzitym tento dlh zanikne.

(i)  Akykolvek dlh KKCG Financing a.s. vyplyvajici z ktorejkol'vek Ceskej
emisie dlhopisov, ktory v sthrne dosiahne aspon 40 000 000 EUR alebo
ekvivalent tejto sumy v akejkol'vek inej mene (i) sa stane pred¢asne splatnym
pred datumom poOvodnej splatnosti inak ako na zdklade volby KKCG
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(d)

Financing a.s. a nie je uhradeny do 10 Pracovnych dni, ibaZze medzitym tento
dlh zanikne alebo (ii) nie je splateny, ked’ sa stane splatnym a takéto omeskanie
trva viac ako 10 Pracovnych dni, ibaZze medzitym tento dlh zanikne.

Pripad neplnenia zavédzkov (krizové neplnenie) podl'a bodu (i) a (ii) nenastane, ak
Emitent alebo Vyznamna spoloc¢nost’, ktora kona rozumne, po starostlivom zvazeni a
v dobrej viere riadne uplatni, spdsobom predpisanym pravnymi predpismi,
neexistenciu jej povinnosti uhradit’ predmetni sumu alebo napadne dovod k takémuto
plneniu a v pripade pravoplatného rozhodnutia prislusného stidu alebo inej autority,
ktora rozhodla, Ze Emitent alebo Vyznamna spolo¢nost’ je povinna splnit’ predmetnu
povinnost’, vykona platbu v lehote stanovenej takymto pravoplatnym rozhodnutim.

Platobna neschopnost’ alebo konkurzny navrh

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

Emitent alebo Vyznamna spolo¢nost’ poda navrh na vyhlasenie konkurzu alebo
obdobné konanie (Insolvenény navrh), t¢elom ktorého je spefiazenie majetku
dlznika a kolektivne uspokojenie veritelov alebo postupné uspokojenie
veritel'ov dohodnuté v restrukturalizatnom plane podl'a platného a Gi¢inného
zékona o konkurze a reStrukturalizacii alebo obdobnych predpisov (d’alej len
Obdobné konanie) na svoj majetok;

na majetok Emitenta je sidom v Slovenskej republike vyhlaseny konkurz
alebo Obdobné konanie, alebo prislusSnym sidom alebo inym prislusnym
organom je pravoplatne rozhodnuté o tpadku Emitenta alebo Vyznamne;j
spolo¢nosti;

vo vztahu k Emitentov alebo Vyznamnej spolo¢nosti je zacaté konkurzné
alebo in¢ obdobné konanie, ibaze navrh na zacatie takého konania je (A) do 45
(Styridsat’pdt’) dni vzaty spédt alebo je v tejto lehote prislusSnym sudom
odmietnuty alebo zamietnuty z inych dévodov nez z dévodu nedostatku
majetku podl'a bodu (iv) nizSie, alebo v pripade Vyznamnej spoloc¢nosti
existujucej podla ceského prava (B) ¢esky insolvenény sud rozhodol podla §
100a ceského Insolven¢ného zakona (zdkon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a
zpusobech jeho feSeni) o predbeznom posudeni insolvencného navrhu a tento
navrh v lehote podl'a § 128a ods. 1 ¢eského Insolvenéného zdkona odmietol
pre zjavnu bezddvodnost’;

Insolven¢ny navrh je prisluSnym organom zamietnuty z toho dévodu, Ze
majetok Emitenta alebo Vyznamnej spolo¢nosti by nekryl ani ndklady a
vydavky spojené s prislusnym konanim;

Emitent alebo Vyznamna spolo¢nost’ navrhne skupine veritelov alebo so
skupinou veritelov uzavrie dohodu o urovnani alebo odklade, zostaveni
casového harmonogramu plnenia pohl'adavok alebo inej Gprave svojich dlhov
z dovodu, Ze nie je schopny(4) ich plnit’ riadne a v¢as; alebo

ohl'adom Emitenta alebo Vyznamnej spolo¢nosti ddjde k skuto¢nosti podobne;j
niektorému z pripadov uvedenych v odsekoch (i) az (v) vyssie.
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(e)

()

(g

(h)

@)

Ukoncenie ¢innosti

Emitent alebo Vyznamna spolo¢nost’ ukon¢i svoju obchodnu ¢innost’ alebo ukonci
svoju hlavnt obchodnu ¢innost’ alebo skon¢i platnost’ jej Zivnostenského alebo iného
opravnenia na vykonavanie svojej hlavnej obchodnej ¢innosti, okrem pripadov
suvisiacich s (i) Povolenou reorganizaciou alebo (ii) Povolenym presunom sidla.

Likvidacia

Je vydané prévoplatné rozhodnutie organu prisluSnej jurisdikcie alebo prijaté
rozhodnutie prislusného organu Emitenta alebo Vyznamnej spolo¢nosti o zruseni s
likvidaciou, okrem pripadov suvisiacich s (i) Povolenou reorganizaciou alebo (ii)
Povolenym presunom sidla.

Sudne a iné rozhodnutia

Emitent alebo Vyznamna spolo¢nost’ nesplni platobnu povinnost’ pravoplatne ulozenu
prislusnym organom, ktora jednotlivo alebo v sthrne prevySuje 40 milionov EUR
alebo ekvivalent tejto sumy v inej mene, a to v lehote urcenej prislusnym rozhodnutim
alebo v lehote do 30 dni od prijatia tohto rozhodnutia, podl'a toho, ¢o nastane neskor.

Protipravnost’

Zavazky Emitenta z Dlhopisov prestant byt’ tplne alebo sCasti pravne vymahateI'né
alebo sa dostant do rozporu s prdvnymi predpismi alebo sa pre Emitenta stane
protipravnym plnit’ aktkol'vek podstatni povinnost” podl'a Podmienok Dlhopisov
alebo v stvislosti s Dlhopismi a takyto stav nie je napraveny do piatich Pracovnych
dni (vratane).

Obmedzenie Premien

(A)  Emitent sa zGc¢astni na fuzii, rozdeleni, prevode aktiv na akciondra alebo na
inej premene alebo zmeni svoju pravnu formu, alebo investuje do zdkladného
imania inej spolocnosti alebo akymkol'vek spdsobom prevedie, zalozi alebo
prenajme svoj podnik alebo jeho Cast’ (d’alej len Premena); alebo

(B)  Vyznamna spolo¢nost’ sa zucastni na Premene alebo podstupi Premenu, ak
takato Premena:

(1) ovplyviiuje platnost, uGcfinnost a vymahatelnost akéhokol'vek
Dokumentu o zabezpeceni alebo akéhokol'vek Zabezpecenia
zriadeného alebo poskytnutého na jeho zaklade; alebo

(i)  vedie k poruseniu zavizku stanovené¢ho v ¢lanku 11.1,

okrem pripadov kedy takato Premena predstavuje Povolent reorganizdciu alebo
Povoleny presun sidla.

Zabezpecenie

Nedojde k zriadeniu Zabezpecenia v prospech Agenta pre zabezpecenie ako zalozného
veritel’'a za podmienok a v lehotach uvedenych v ¢lanku 10.1 a 14.1 Podmienok alebo
dojde k akémukol'vek inému poruseniu Dokumentov o zabezpeceni a toto porusenie
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(k)

nie je napravené do 30 Pracovnych dni (vratane) po tom, ¢o k poruSeniu doslo, alebo
(po zriadeni Zabezpecenia) Zabezpecenie zanikne alebo prestane byt platné a ucinné
inak ako v suvislosti s (i) Povolenou reorganizaciou, (ii) Povolenym presunom sidla,
(i11) Povolenym uvolnenim alebo (iv) Povolenym nahradenim zabezpecenia a takéto
porusenie nie je napravené¢ do 10 Pracovnych dni (vratane) alebo Emitent alebo
akykol'vek Zalozca podl'a Dokumentov o zabezpeceni alebo ktorykol'vek z ich
veritel'ov tvrdi, Ze Zabezpecenie je neplatné alebo nevymahatelné.

Prijatie na obchodovanie

(1) Dlhopisy nie st prijaté na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB alebo
inom regulovanom trhu BCPB (alebo jej nastupcu) najneskor k Datumu emisie alebo
(i1) z dévodu porusenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestant byt’ obchodované po
dobu dlhSiu ako sedem dni na regulovanom volnom trhu BCPB alebo inom
regulovanom trhu BCPB (alebo jej nastupcu) a Dlhopisy zaroven nebudu
obchodované na inom regulovanom trhu v Europskej tnii.

19.2  Nasledky Pripadu neplnenia zavizkov

(2)

(b)

(©)

Emitent bezodkladne upovedomi Majitel'ov dlhopisov o tom, Ze nastal Pripad
neplnenia zavizkov.

Ak nastane a bude pretrvavat’ akykol'vek Pripad neplnenia zavizkov mozu:

(1) v pripade Pripadu neplnenia zavézkov podla c¢lanku 19.1(a), 19.1(d) alebo
19.1(f), Agent pre zabezpecenie; alebo

(11) v pripade akéhokol'vek Pripadu neplnenia zavdzkov, Majitelia dlhopisov, ktori
st Majite'mi dlhopisov, ktorych menovitd hodnota je najmenej 10 % celkove;j
Menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov,

pisomnym oznamenim poziadat’ o zvolanie Schddze v stlade s ¢lankom 25.1 nizsie
(dalej tiez len Ziadost’® o zvolanie Schédze), za Ucelom hlasovania o moznosti
uplatnenia prava pozadovat’ pred¢asnu splatnost’ Dlhopisov.

Bez ohl'adu na odsek (b) vysSie:

(1) Ak nastane a bude pretrvavat akykol'vek Pripad neplnenia zavdzkov moéze
kazdy Majitel’ dlhopisov poziadat’ Emitenta o predCasné splatenie Menovitej
hodnoty a prislusnych trokovych vynosov vSetkych nim vlastnenych
Dlhopisov, ato prostrednictvom pisomnej ziadosti urcenej Emitentovi a
doru¢enej Administratorovi na adresu Uréenej prevadzkarne (Ziadost
Majitela dlhopisov o predcasné splatenie). Emitent bude mat’ v takomto
pripade povinnost’ pred¢asne splatit’ Menovita hodnotu a prislusné urokové
vynosy vsetkych takychto Dlhopisov v stlade s odsekom (i1) nizsie.

(i)  VSetky sumy splatné Emitentom prisluSnému Majitel'ovi dlhopisov podla
odseku (i) vySSie sa stanu splatnymi posledny Pracovny den mesiaca
nasledujuceho po mesiaci, v ktorom tento Majitel’ dlhopisov dorucil v sulade
s odsekom (i) vyssie Ziadost' Majitel'a dlhopisov o pred¢asné splatenie na
adresu Urcenej prevadzkarne (Den predcasnej splatnosti z rozhodnutia
Majitel’a dlhopisov), ibaze by predmetny Pripad neplnenia zavédzkov, na
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19.3

(iii)

zéklade ktorého tento Majitel dlhopisov vyhotovil predmetnii Ziadost
Majitel'a dlhopisov o predCasné splatenie prestal existovat, ato do doby
takéhoto dorudenia alebo by tento Majitel' dlhopisov vzal takito Ziadost
Majitel’'a dlhopisov o predCasné splatenie spat’ v stlade s odsekom (i1) nizsie.

Majitel' dlhopisov médze svoju Ziadost Majitela dlhopisov o predéasné
splatenie pisomne odvolat,, ale iba vo vzt'ahu k Dlhopisom, ktor¢ vlastni, a iba
v pripade, ak je takéto odvolanie adresované Emitentovi a dorucené
Administratorovi na adresu Ur¢enej prevadzkarne najneskor osem Pracovnych
dni pred tym, ako sa prislusné sumy stant splatnymi v stilade s odsekom (i1)
vyssie. Takéto odvolanie nebude mat vplyv na iné Ziadosti Majitelov
dlhopisov o pred¢asné splatenie (vyhotovené inymi Majite'mi dlhopisov).

(d) Bez ohl'adu na odsek (b) vysSie:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

)

Ak nastane a bude pretrvavat akykol'vek Pripad neplnenia zavédzkov podla
Clanku 19.1(a), 19.1(d) alebo 19.1(f) tychto Podmienok moze Agent pre
zabezpecenie, ak je to podla jeho ndzoru nevyhnutné na ochranu prav a
zaujmov Majitel'ov dlhopisov, rozhodnut, Ze vSetky zavdzky Emitenta
vyplyvajuce z Dlhopisov, vratane nezaplatenych nahromadenych trokov alebo
iného vynosu z Dlhopisov sa stant splatnymi (Rozhodnutie Agenta pre
zabezpecenie o pred¢asnej splatnosti).

Rozhodnutie Agenta pre zabezpecenie o predcasnej splatnosti bude uvadzat
Pripad nesplnenia zavézku, ktory bol jeho zakladom a nadobudne Uc¢innost’
thned’ po jeho doruceni Emitentovi a zverejneni na webovom sidle Agenta pre
zabezpecenie.

Ak bolo prijaté Rozhodnutie Agenta pre zabezpecenie o predcasnej splatnosti,
vSetky sumy splatné Emitentom Majitelom dlhopisov sa stani splatnymi
(pokial' sa nestali splatnymi skor) posledny Pracovny defl mesiaca
nasledujuceho po mesiaci, v ktorom sa Rozhodnutie Agenta pre zabezpecenie
o predcasnej splatnosti stalo uc¢innym podla predchddzajiceho odseku (Den
predc¢asnej splatnosti z rozhodnutia Agenta pre zabezpecenie).

Bez ohl'adu na vysSie uvedené, Agent pre zabezpeCenie je povinny prijat
Rozhodnutie Agenta pre zabezpecenie o predCasnej splatnosti, vzdy ak tak na
Schodzi rozhodne Jednoduchd vécsina, pricom zékladom pre takéto
rozhodnutie Schdodze moze byt’ akykol'vek Pripad nesplnenia zavazkov.

Na vylucenie pochybnosti, na jednej Schddzi moze byt prijaté ako
Rozhodnutie Agenta pre zabezpeCenie o predCasnej splatnosti tak aj
rozhodnutie o vykone Zabezpecenia.

Vyluéenie opakovania

Majitel’ dlhopisov nemd pravo poziadat’ o zvolanie Schodze, ak ide o taky Pripad neplnenia
zavizkov, vo vztahu ku ktorému Schdédza uz v minulosti bola zvolana a bud’ neprijala
uznesenie o uplatneni prava pozadovat’ pred¢asnt splatnost Dlhopisov, alebo stanovila
dodato¢nu lehotu pre splnenie povinnosti Emitenta a tato lehota eSte neuplynula.
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19.4  Splatnost’ predc¢asne splatnych Dlhopisov

20.

21.

21.1

21.2

21.3

214

(a) Pokial’ sa nestali splatnymi skor, zdvizky Emitenta z Dlhopisov (teda zavazok splatit’
Menoviti hodnotu a prislusné urokové vynosy z Dlhopisov) sa stanu predcasne
splatné posledny Pracovny den mesiaca nasledujuceho po mesiaci, v ktorom sa konala
Schddza, ktora rozhodla o uplatneni prava pozadovat’ pred€asnu splatnost’ Dlhopisov
(d’alej tiez len Den predcasnej splatnosti).

(b) Pre vykonanie platieb v pripade pred¢asnej splatnosti Dlhopisov podl'a tohto ¢lanku
19 Podmienok sa primerane pouziju ostatné ustanovenia o vykonavani platieb.

PREMLCANIE

Prava z Dlhopisov sa preml¢ia uplynutim doby 10 rokov odo dna ich splatnosti.
URCENA PREVADZKAREN A ADMINISTRATOR

Urcena prevadzkarei a vyplatné miesto

Urcena prevadzkareil a vyplatné miesto Administratora (d’alej len Uréena prevadzkaren) st
na nasledujucej adrese:

J&T BANKA, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky
Dvotékovo nabrezie 8

811 02 Bratislava

Slovenska republika

Administrator

Cinnost’ Administratora spojent s vyplatami Girokovych vynosov a splatenim Dlhopisov bude
zabezpeCovat’ pre Emitenta spolocnost J&T BANKA, a.s. prostrednictvom svojej
organizac¢nej zlozky J&T BANKA, a.s. pobocka zahrani¢nej banky v Slovenskej republike
podl'a Zmluvy s administratorom.

DalSi, resp. iny Administrator a ina Urcena prevadzkaren

Emitent je opravneny rozhodnut’ o vymenovani iného alebo dalSieho Administratora
a o urceni inej alebo d’alSej Urcenej prevadzkarne Administratora. Zmeny Administratora
a Urcenej prevadzkarne sa povazujii za zmeny platobného miesta. Zmeny nesmu spdsobit’
Majitel'om dlhopisov podstatnd ujmu. Rozhodnutie o povereni iného alebo dalSieho
Administratora Emitent ozndmi Majitel'om dlhopisov. Akékol'vek takato zmena nadobudne
ucinnost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dia takéhoto ozndmenia, pokial’ v takom ozndmeni nie
je urceny neskorsi datum ucinnosti.

Vztah Administratora a Majitel’ov dlhopisov

Administrator kona v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajucich zo Zmluvy
s Administratorom ako zdstupca Emitenta a jeho pravny vzt'ah k Majitelom dlhopisov
vyplyvaiba zo Zmluvy s administratorom. Kopia Zmluvy s administratorom bude k dispozicii
Majitel'om dlhopisov k nahliadnutiu po predchadzajicom ohlaseni pocas beznej prevadzkove;j
doby v Urcenej prevadzkarni.
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22.

22.1

22.2

223

23.

24.

25.

25.1

KOTACNY AGENT

Cinnost’ kota¢ného agenta v savislosti s prijatim Dlhopisov na prisluiny regulovany trh bude
pre Emitenta vykondvat’ J&T BANKA, a.s. prostrednictvom svojej organizacnej zlozky J&T
BANKA, a.s. pobocka zahrani¢nej banky; Emitent je opravneny rozhodnut’ o tom, ze poveri
vykonom sluzieb kota¢ného agenta v stvislosti s prijatim Dlhopisov na prislusny regulovany
trh in alebo d’alSiu osobu s prisluSnym opravnenim na vykon takejto ¢innosti (d’alej len
Kotacny agent). Tato zmena nesmie sposobit’ Majitel'om dlhopisov podstatni ujmu.

Emitent prostrednictvom Kotacného agenta poziada o prijatie Dlhopisov na regulovany volny
trh BCPB.

Kotaény agent kona v suvislosti s plnenim povinnosti Kota¢ného agenta ako zastupca
Emitenta a nie je v Ziadnom pravnom vzt'ahu s Majite'mi dlhopisov.

ZMENY A VZDANIE SA NAROKOV

Emitent a Administrator sa moéZzu bez sthlasu Majitelov dlhopisov dohodnut’
na (1) akejkol'vek zmene ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide
vyluéne o zmenu formalnu, vedlajSej alebo technickej povahy, alebo je uskutocnena
zaucelom opravy zrejmého omylu alebo vyZzadovana zmenami v pravnych predpisoch
a (i1) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek porusSenia niektorého
zustanoveni Zmluvy s administrdtorom, ktoré podla rozumného nézoru Emitenta
a Administratora nesposobi Majitel'om dlhopisov ujmu.

ZMENY PODMIENOK

Emitent mdze jednostranne zmenit' Podmienky, len ak je tito zmena opravou nespravnosti
v ustanoveniach Podmienok, zmenou oznacenia Emitenta alebo platobného miesta, ak Zakon
o dlhopisoch alebo osobitny zdkon neustanovuje inak.

SCHODZA MAJITELOV DLHOPISOV
Iniciovanie sch6dze Majitel’ov dlhopisov

(a) Majitelia dlhopisov, ktorych menovita hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej
hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maju pravo poziadat o zvolanie
Schodze Majitel'ov (d’alej len Schédza) v stlade so Zdkonom o dlhopisoch a ak
nastane Pripad neplnenia zavizkov. Opravnenie poziadat’ o zvolanie Schddze ma aj
Agent pre zabezpecenie v pripade, Ze nastane Pripadu neplnenia zavizkov podla
&lanku 19.1(a), 19.1(d) alebo 19.1(f) tychto Podmienok. Ziadost' o zvolanie Schodze
musi byt doru¢ena Emitentovi. Kazdy Majitel’ dlhopisov, ktory poziada o zvolanie
Schodze, je povinny v Ziadosti uviest, aky pocet Dlhopisov vlastni a spolu so
Ziadostou o zvolanie Schodze predlozit’ vypis z Prislusnej evidencie preukazujici, ze
je v zmysle ¢lanku 4 vysSie v nim udavanom mnozstve Majitel'om dlhopisov ku ditu
podpisania Ziadosti o zvolanie Schodze.

(b) Ziadost’ o zvolanie Schddze moze byt Agentom pre zabezpeéenie alebo prislusnym
Majitelom dlhopisov vzatd spit, avSak len ak je takéto spidt'vzatie dorucené
Emitentovi a Administratorovi najneskor pat (5) Pracovnych dni pred konanim
Schodze. Spét'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze nemé vplyv na pripadnt Ziadost’ o
zvolanie Schodze inych Majitelov dlhopisov. Ak sa Schodza neuskuto¢ni vylucne pre
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spit'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze, Agent pre zabezpetenie alebo prislusni
Majitelia dlhopisov st spolo¢ne a nerozdielne (podl'a okolnosti) povinni Emitentovi
nahradit’ naklady doposial’ vynalozené na pripravu Schodze.

25.2  Zvolanie Schodze

(a) Emitent je povinny bez zbyto¢ného odkladu najneskdr v lehote 15 Pracovnych dni
zvolat’ Schddzu aj bez ziadosti Majitel'ov dlhopisov, ak nastane a pretrvava Pripad
neplnenia zavizkov (kde za pretrvavajici Pripad neplnenia zavdzkov sa bude
povazovat’ taky, ktory nebol napraveny).

(b) Emitent je povinny zabezpecit' zvolanie Schodze bez zbytoénc¢ho odkladu, najneskor
vSak v lehote 15 Pracovnych dni od dorucenia Ziadosti o zvolanie Schodze. Emitent
je tiez kedykol'vek opravneny zvolat’ Schodzu z vlastného podnetu.

(©) Naklady na organizaciu a zvolanie Schodze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak.
Emitent v§ak ma pravo pozadovat’ ndhradu nédkladov na zvolanie Schodze od Agenta
pre zabezpelenie alebo Majitel'ov dlhopisov (podl'a okolnosti), ktori podali Ziadost’ o
zvolanie Schodze bez vazneho dovodu, najmd ked’ Eminent riadne plni povinnosti
vyplyvajice z Dlhopisov a nenastal Pripad neplnenia zavazkov. Naklady spojené s
ucast'ou na Schddzi si hradi kazdy ucastnik sam.

25.3 Oznamenie o zvolani Schodze

(a) Emitent je povinny uverejnit’ oznamenie o zvolani Schddze spdsobom ustanovenym
v €lanku 26 niZsie, a to najneskodr pét’ (5) Pracovnych dni pred dilom konania Schodze.

(b) Oznamenie o zvolani Schodze musi obsahovat’ aspoii:
(1) obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;

(11) oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu, datum emisie
a ISIN;

(i11)  miesto, datum a hodinu konania Schddze, pri€om miesto konania Schdodze
musi byt v Bratislave, dditum konania Schodze musi pripadat’ na dei, ktory je
Pracovnym diiom a hodina konania Schodze nesmie byt skor ako o 11:00 h
a neskor ako 16:00 h;

(iv)  program Schodze, priCom vol'ba Predsedu Schddze musi byt prvym bodom
programu Schddze; to neplati, ak Schodzu zvolava Emitent z vlastného
podnetu, v tom pripade Schodzi predseda osoba menovana Emitentom; a

v) Rozhodny den pre ucast’ na Schddzi.

(©) Ak odpadne dovod pre zvolanie Schdédze, Emitent ju mdze odvolat’ rovnakym
spdsobom, akym bola zvolana.
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25.4  Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej

(2)

(b)

(©)

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schddze

Schodze je opravneny sa zucastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel’ dlhopisov, ktory
bol evidovany ako Majitel’ dlhopisov v zmysle ¢lanku 4 vyssie (d’alej len Osoba
opravnena k ucasti na Schodzi) na konci siedmeho kalenddrneho dna pred diiom
konania prislusnej Schodze (d’alej len Rozhodny deni pre ucast’ na Schodzi).
K prevodom Dlhopisov uskuto¢nenym po Rozhodnom dni pre Gc¢ast’ na Schodzi sa
neprihliada.

Osoba opravnena k tcasti na Schodzi moéze byt zastlipend splnomocnencom, ktory sa
na zacCiatku konania Schdodze preukdze a odovzda Predsedovi Schddze (ako je tento
pojem definovany niz$ie) original plnej moci s Gradne overenym podpisom Osoby
opravnenej k ucasti na Schodzi, resp. jej Statutarneho orgéanu, ak ide o pravnicku
osobu, spolu s doloZzenym origindlom alebo kdpiou platného vypisu z obchodného
registra alebo in¢ho obdobného registra, v ktorom je Osoba opravnena k ucasti
na Schodzi (pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnické osoba) registrovana,
pricom takato plnd moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov nevyvratitelnym
dokazom opravnenia splnomocnenca zucastnit’ sa a hlasovat’ na Schddzi v mene
zastupovanej Osoby opravnenej k Gcasti na Schodzi. Po skonceni Schodze odovzda
Predseda Schodze plnt moc do uschovy Emitenta.

Hlasovacie pravo

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi ma tol’ko hlasov z celkového poctu hlasov,
kol’ko zodpoveda pomeru medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych Majitelom
dlhopisov bola k Rozhodnému dnu pre Gcast’ na Schdodzi a celkovou menovitou
hodnotou Dlhopisov, ktorych MajiteI'mi dlhopisov boli k Rozhodnému ditu pre Gcast’
na Schddzi ostatné Osoby opravnené k ucasti na Schodzi, ktoré sa zucastnia Schodze.
Na Schddzi nemaju pravo hlasovat’ Majitelia dlhopisov, ktorymi st (i) sdm Emitent,
(1) ktorakol'vek spolocnost’, ktora je ¢lenom Skupiny a (iii) osoby nimi kontrolované
alebo im blizke (dalej Vylicené osoby). Tieto osoby sa ale na Schodzi mézu
zucastnit’.

Pre odstranenie pochybnosti Vylucenou osobou nie je Majitel’ dlhopisov, ktorého
eviduje a na ktorého ucet kona Vylucena osoba v ramci drzitel'skej spravy alebo
podobného vztahu. Vo vztahu k Dlhopisom vlastnenym takymto Majitelom
dlhopisov moZze vykonavat’ hlasovacie pravo aj dana Vylacena osoba ako spravca.

Ucast’ d’alsich 0sob na Schodzi

Emitent je povinny zOcCastnit’ sa Schodze, a to bud prostrednictvom svojho
Statutarneho orgéanu, alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby. Na Schddzi
su dalej opradvneni zlcastnit’ sa akikol'vek ini ¢lenovia Statutarneho, dozorného,
kontrolného alebo riadiaceho orgdnu Emitenta a/alebo Administratora, ini zastupcovia
Administratora, notar a hostia prizvani Emitentom a/alebo Administratorom, resp.
akékol'vek iné osoby, ktorych ucast na Schodzi bola odsuhlasend Emitentom
a Administratorom.
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25.5

Priebeh a rozhodovanie Schodze

(2)

(b)

(©)

UznaSaniaschopnost’

Schodza je uznaSaniaschopnd, ak sa jej zcastiiuju Osoby opravnené k tucasti
na Schodzi, ktoré boli k Rozhodnému diu pre t¢ast’ na Schodzi Majitelia dlhopisov,
ktorych menovitad hodnota predstavuje viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty
vydanych a doposial’ nesplatenych Dlhopisov. Pre tieto Ucely sa nezapocitavaju
Dlhopisy vo vlastnictve Vylucenych osdb. Na Schodzi pred jej zaCatim poskytne
Emitent (na zéklade udajov poskytnutych Administratorom z vypisov z PrisluSnej
evidencie k Rozhodnému dinu pre ucast’ na Schodzi) informaciu o pocte Dlhopisov,
ohl'adom ktorych su Osoby opravnené k ucasti na Schodzi opravnené zucastnit’ sa
Schodze a hlasovat’ na nej.

Predseda Schodze
Schodzi zvolanej z podnetu Emitenta predseda Emitent alebo nim ur¢ena osoba.

Ak bola Schodza zvolana z podnetu Majitel'ov dlhopisov, Schddzi predseda Emitent
alebo nim urcend osoba do ¢asu, kym Schodza nerozhodne o inej osobe predsedu
Schodze (dalej len Predseda Schédze). Vol'ba Predsedu Schodze musi byt prvym
bodom programu Schodze. Ak nie je vol'ba Predsedu Schodze voleného Schédzou
uspesna, Schddzi az do konca predsedd Emitent alebo nim urcend osoba.

Rozhodovanie Schodze

Schodza o predlozenych névrhoch rozhoduje formou uznesenia. Schodza rozhoduje
nadpolovi¢nou vacSinou hlasov pritomnych Majitel'ov dlhopisov okrem Vylucenych
osOb (pritomni Majitelia dlhopisov okrem Vylucenych osob dalej len Hlasujuci
majitelia). ZaleZitosti, ktoré neboli zaradené¢ na navrhovany program Schddze ani
neboli uvedené v ozndmeni o jej zvolani, mozno rozhodnut, iba ak s prerokovanim
tychto bodov sthlasia vSetci Hlasujuci majitelia.

Po tom, ako Predseda Schddze ozndmi znenie navrhovaného uznesenia, kazdy
Hlasujaci majitel’ po vyzve Predsedu Schodze vyhlési, ¢i (1) je za prijatie
navrhovaného uznesenia, (ii) je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo (iii) sa
zdrziava hlasovania, pricom kazdé takéto vyhlasenie bude zaznamenané pritomnym
notarom. Po ukonceni hlasovania vSetkych Hlasujicich majitelov vysSie uvedenym
sposobom a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky, Predseda Schodze po dohode
s pritomnym notarom oznami ucastnikom Schodze, ¢i sa navrhované uznesenie prijalo
alebo neprijalo potrebnym poctom hlasov Hlasujicich majitelov, pri¢om takéto
vyhlasenie spolu so zdznamom pritomného notdra o vysledku hlasovania bude
nezvratnym a koneénym dokazom o vysledku hlasovania.

Schodza moéze rozhodnut' o predCasnej splatnosti Dlhopisov ku Diiu predcasnej
splatnosti v Pripade neplnenia zavizkov, iba ak tento pretrvava v ¢ase rozhodovania
Schodze. V pripade, Ze Schodza prijme uznesenie o pred€asnej splatnosti Dlhopisov
bez splnenia podmienok uvedenych vysSie, nebude takéto uznesenie pre Emitenta
a Majitel'ov dlhopisov zavdzné a nebude sa k nemu v takomto rozsahu prihliadat’.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zavdzné pre Emitenta a vSetkych Majitel'ov
dlhopisov bez ohl'adu na to, ¢i sa Schodze zucastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali
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(d)

(e)

()

za uznesenie na Schddzi. Tymto nie st dotknuté prava Majitel'ov dlhopisov podla
¢lanku 25.6 niZsie.

Odlozenie Schodze

Predseda Schodze je povinny rozpustit’ Schodzu, ak riadne zvoland Schodza nie je
uznaSaniaschopnd podl'a odseku (a) vysSie po uplynuti 60 minlt po Case urCenom
pre zaciatok konania Schodze. Emitent zvold ndhradni Schodzu tak, aby sa konala
najskor po 14 dioch a najneskor do 42 dni odo dna, na ktory bola zvolana pdvodna
Schodza.

Konanie néhradnej Schodze sa ozndmi spdsobom uvedenym v clanku 25.3
Podmienok. Novd Schdédza sa uznaSa a rozhoduje za rovnakych podmienok
a rovnakym sposobom ako rozpustend Schodza, pricom vSak nemusi byt splnena
podmienka podl'a bodu (a) vySSie a ndhradnd Schddza je teda uznaSaniaschopna, ak sa
jej zucastni aspon jeden Hlasujici majitel’.

Zapisnica z rokovania Schodze

Priebeh konania kazdej Schodze (vratane, ale bez obmedzenia, (i) programu rokovania
Schodze, (i1) jednotlivych uzneseni, ktoré Schodza prijala, a (ii1) vysledkov hlasovania
Schodze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany v notdrskej zapisnici
vyhotovenej na Schddzi, pricom jeden odpis bude vyhotoveny pre Emitenta
pritomnym notdrom. Zapisnice, ktoré budu nalezite uschované u Emitenta, buda
nevyvratitelnym dokazom o skuto€nostiach v takychto zépisniciach obsiahnutych
a pokial’ sa nepreukdze opak, budil preukazovat’ skuto¢nost’, ze sa kazda Schodza,
ktorej priebeh bude v zapisnici zaznamenany, nalezite zvolala a/alebo konala a Ze
vSetky uznesenia takej Schodze boli prijaté v sulade s poziadavkami podmienok
Dlhopisov. Emitent je povinny zapisnicu zverejnit’ do 14 dni odo dia jej vyhotovenia.

Na priebeh a rozhodovanie Schddze sa v miere v akej nie si upravené v tychto
Podmienkach, vztahuji ustanovenia §5b Zakona o dlhopisoch.

25.6  Prava nesuhlasiacich alebo nehlasujicich Majitel’ov dlhopisov

(a)

Ak Schddza odsthlasi zmeny nalezitosti Dlhopisov uvedenych v § 3 ods. 1 pism. d),
e), f), k), m) a n) Zakona o dlhopisoch, méZe Majitel’ dlhopisov, ktory (i) bol Osobou
opravnenou k i¢asti na Schddzi, (ii) nie je Vylucenou osobou a (iii) podl'a zapisnice
hlasoval na Schddzi proti navrhu alebo sa Schddze nezucastnil, poziadat’ o predasné
splatenie Menovitej hodnoty vsetkych svojich Dlhopisov, ak Dlhopisy po Rozhodnom
dni pre ucast’ na schddzi nasledne neprevedie, vratane pomerné¢ho vynosu alebo o
zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'a dlhopisov podl'a Podmienok v zneni
neovplyvnenom rozhodnutim Schddze (d’alej len Ziadost’). Ziadost’ bude mat’ formu
podpisaného pisomného oznamenia s uradne osvedcenou pravostou podpisu/podpisov
alebo overenym podpisom opravnenym pracovnikom Administratora alebo podpisov
Majitela dlhopisov alebo 0s6b za neho konajicich. V pripade pravnickych osob bude
ziadost’ doplnena o original alebo kopiu platného vypisu z obchodného registra alebo
iného obdobného registra, v ktorom je Majitel’ dlhopisov registrovany. V Ziadosti je
Majitel’ dlhopisov povinny uviest’ pocet Dlhopisov (t.j. vSetkych nim vlastnenych
Dlhopisov), vo vztahu ku ktorym je Ziadost podand, a dostatoéné tidaje o udte
Majitel'a dlhopisov umoziujiice Emitentovi splatit Menovitu hodnotu a prisluSny
urokovy vynos. Spolu so ziadostou Majitel' dlhopisov predlozi vypis z Prislusnej
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26.

26.1

26.2

26.3

evidencie preukazujuici, Ze je Majitel'om dlhopisov v nim uddvanom mnozstve ku diiu
podpisania Ziadosti.

(b)  Ziadost musi byt podana do 30 dni od konania Schodze (dalej len Lehota pre
Ziadost) a musi byt vrovnakej lehote dorudend Emitentovi a zaroveii
Administratorovi na adresu Ur€enej prevadzky, inak pravo podla tohto odseku zanika.
Rovnako toto pravo zanika vo vztahu k Dlhopisom, ktoré¢ Majitel dlhopisov
opravneny podat’ Ziadost prevedie po Rozhodnom dni pre u¢ast na Schodzi na
akukol'vek inu osobu. Ak sa Emitent (podl'a svojho vlastného a vylu¢ného uvazenia)
nerozhodne zabezpecit’ zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'a dlhopisov
podl'a Podmienok v zneni neovplyvnenom rozhodnutim Schodze, vSetky sumy splatné
Emitentom kazdému Majitelovi dlhopisov, ktory doruil Ziadost v Lehote pre
ziadost, sa stavaju splatnymi k poslednému Pracovnému ditu v rameci lehoty 30 dni po
uplynuti Lehoty pre ziadost. Takyto deil sa vo vztahu k dotknutym Dlhopisov
povazuje za Den predCasnej splatnosti. Emitent je po dohode s Administratorom
opravneny splatit’ Menovitu hodnotu a prislusny trokovy vynos kazdému Majitel'ovi
dotknutych Dlhopisov aj pred takto ur€enym Dnom predCasnej splatnosti. Na
predcasné splatenie dotknutych Dlhopisov podla tohto odseku sa primerane pouZzije
clanok 19.4 a 18 vyssie.

(©) Pravo pozadovat’ predCasné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu vratane pomerného
vynosu podla tohto odseku ma tiez kazdy Majitel' dlhopisov v pripade, ak nastal
a pretrvava Pripad neplnenia zévdzkov a Emitent napriek doruceniu ziadosti
Majitelov dlhopisov podla c¢lanku 25.1 vysSie nezvold Schodzu ani do jedného
mesiaca od uplynutia lehoty na zvolanie Schodze podla ¢lanku 25.2 vyssie.

OZNAMENIA

Akékol'vek ozndmenia Majitelom dlhopisov v stvislosti s Dlhopismi budt platné, pokial
budi uverejnené v anglickom alebo slovenskom jazyku (alebo v oboch tychto jazykoch)
v prislusnej vyhradenej casti Webového sidla Emitenta.

Ak stanovia kogentné pravne predpisy pre uverejnenie niektorého z oznameni Majitelom
dlhopisov iny spdsob, bude takéto oznamenie povazované za uverejnené jeho uverejnenim
spdsobom predpisanym prisluSnym pravnym predpisom. V pripade, Zze bude niektoré
oznamenie uverejiiované viacerymi spésobmi, bude sa za datum takého oznamenia povazovat’
datum jeho prvého uverejnenia. Informacie a zmeny, pre ktoré sa vyzaduje vyhotovenie
dodatku k Prospektu, budu zverejnené rovnakym spdsobom ako Prospekt.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi v suvislosti s Dlhopismi bude riadne vykonané, pokial’
bude dorucené na nasledovnt adresu:

KKCG Financing 2 a.s.
Dubravska cesta 14
841 04 Bratislava
Slovenska republika

alebo na akukol'vek inu adresu, ktora bude Majitelom dlhopisov ozndmena spdsobom
uvedenym v tomto ¢lanku.
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27.

27.1

27.2

27.3

27.4

27.5

28.

VYKLAD, ROZHODNE PRAVO, JAZYK A SPORY

Dlhopisy budt vydan¢ v stilade so Zakonom o dlhopisoch a Majitelia dlhopisov maji prava
a povinnosti vyplyvajuce z tohto zdkona, ztychto Podmienok a zo Zakona o cennych
papieroch, pricom postup ich vykonania vyplyva z prislusnych pravnych predpisov a tychto
Podmienok.

Prava a povinnosti vyplyvajuce z Dlhopisov a v stivislosti s nimi sa budu riadit’, interpretovat’
a vykladat’ v stllade s prdvnymi predpismi Slovenskej republiky.

Prospekt a Podmienky mozu byt prelozené¢ do ceského, anglického alebo inych jazykov.
V pripade akychkol'vek rozporov medzi réznymi jazykovymi verziami bude rozhodujuca
slovenska jazykova verzia.

Vsetky pripadné spory medzi Emitentom a MajiteI'mi dlhopisov, ktoré vzniknu na zdklade
alebo v suvislosti s Dlhopismi, budu s konecnou platnostou rieSené prisluSnymi stdmi
v Slovenskej republike.

Ak ktorékol'vek ustanovenie Podmienok bude neplatné, neuc¢inné, nezakonné Ci
nevykonatelné a mozno ho oddelit’ od ostatnych ustanoveni Podmienok, zostadvaju ostatné
ustanovenia nedotknute.

DEFINICIE

Okrem pojmov, ktoré st definované samostatne na inych miestach tychto Podmienok,
v tychto Podmienkach:

Allwyn znamena spolo¢nost’ Allwyn AG, spolo¢nost’ existujucu podla pravnych predpisov
Svajciarska so sidlom na adrese Miihlenplatz 9, 6004 Luzern, Svajc¢iarsko, identifikacné ¢islo
CHE-366.705.452 alebo jej akéhokol'vek pravneho néstupcu.

Allwyn International znamena spolo¢nost” Allwyn International a.s., spolo¢nost’ so sidlom
na adrese Evropska 866/71, Vokovice, 160 00 Praha 6, identifika¢né ¢islo: 242 87 814, LEI:
3157001WZJ5035EALS536, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v
Prahe pod spisovou znackou B 18161 alebo jej akéhokol'vek pravneho nastupcu.

Certifikat LTV po zalistovani znamena potvrdenie vo forme prijatel'nej pre Agenta pre
zabezpecenie, vyhotovené predstavenstvom Emitenta alebo vedenim spolo¢nosti KKCG AG
obsahujuce Hodnotu zalozenych akcii Allwyn a preukazujtce, ze:

(a) k datumu potvrdenia Ukazovatel’ LTV nie je vyssi ako 35% alebo 30%, podl'a toho ¢o
sa uplatni; a

(b)  Ukazovatel' LTV nebude vyssi ako 35% alebo 30%, podla toho ¢o sa uplatni, v
dosledku Povoleného uvolnenia (vypocitaného na zaklade Hodnoty zalozenych akcii
Allwyn k datumu potvrdenia).

CFO znamena finan¢ny riaditel’ (Chief Financial Officer).

Ceska emisia dlhopisov znamena akukol'vek emisiu dlhopisov na zaklade alebo v suvislosti
so zakladnym prospektom KKCG Financing a.s., so sidlom Evropska 866/71, Vokovice,
Praha 6, Ceska republika, PSC: 160 00, IC: 215 31 455, zapisanu v obchodnom registri
Mestského sudu v Prahe, €islo spisu B 28853, LEI: 3157008MLJ4Z9TFPQQ90, schvalenym
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Ceskou narodnou bankou ref. &  2024/068934/CNB/650, spisové &  S-Sp-
2024/00107/CNB/659 diia 19. jina 2024, s pravoplatnostou dia 20. juna 2024.

Deini zriadenia dodato¢ného zabezpecenia znamena (i) pre ucely ¢lanku 11, den, kedy ma
byt vykonana Naprava prostrednictvom uzavretia Dodato¢ného dokumentu o zabezpeceni
podla ¢lanku 11 alebo (ii) pre tcely Povolenej reorganizécie alebo Povoleného presunu sidla,
akykol'vek den urceny vzajomnou dohodou Emitenta a Agenta pre zabezpecenie.

Deii zriadenia ivodného zabezpecenia znamend dei, ktory pripadéd na druhy Pracovny deii
pred Datumom emisie.

Dodato¢né dokumenty o zabezpefeni znamena akukol'vek Dodatoénii zmluvu o
zabezpeGeni alebo akukol'vek zmenu, doplnenie alebo uplné znenie Uvodnej zmluvy o
zabezpeceni alebo akykol'vek podobny dokument, na zéklade ktorého je zriadené Dodatocné
zabezpecenie.

Dodato¢né zabezpecenie znamena akékol'vek zalozné pravo alebo iné zabezpecovacie pravo
k akcidam v spolo¢nosti Allwyn na zaklade Dodatocnej zmluvy o zabezpeceni, ktoré je
dodatoéné k Uvodnému zabezpeéeniu k akciam v spoloénosti Allwyn zriadenému v defi alebo
pred Diiom zriadenia ivodného zabezpecenia.

Hodnota zaloZenych akcii Allwyn znamena trhova hodnotu Zalozenych akcii Allwyn urcenti

bud”:

(a) v sulade s v tom ¢ase najnovSou Spravou o oceneni, pricom takato Sprava o oceneni
nebude:
(1) k relevantnému testovaciemu dilu, ako je stanoveny v ¢lankoch 13 a 15, ak je

vyhotovena na tcely ¢lankov 13 a 15, starSia ako 4 mesiace; alebo

(11) k datumu Népravy podla ¢lanku 11, ak je vyhotovena na tcely Napravy podla
¢lanku 11, starSia ako 3 mesiace, alebo

(b) ak su akcie spolo¢nosti Allwyn kétované na medzinarodne uznavanej burze alebo na
medzinarodne uznavanom trhu, ich hodnota bude urcena ako:

(1) vazeny priemer ich zatvaracej ceny pocas 30-diiového obdobia konciaceho
najneskor 10 dni pred relevantnym testovacim dinom, ako je stanovené
v ¢lankoch 11 az 15, alebo

(1)  vaZeny priemer ich zatvaracej ceny pocas 30-diového obdobia konciaceho
najneskor 10 dni pred datumom Népravy, ako je stanovené v Clanku 11,
potvrdeny predstavenstvom Emitenta alebo CFO Skupiny, alebo

(111)  ak je ur€ovana na Ucely Certifikatu LTV po zalistovani, vaZeny priemerny ich
zatvaracej ceny pocas 2-mesacného obdobia nasledujuceho po zalistovani
akcii na prisluSnej medzindrodne uznavanej burze alebo na medzinarodne
uznavanom trhu,

zvysena o hotovost’ vloZzenu na Viazany ucet v sulade s ¢lankom 14.7, ak nejaka je.

IFRS znamend Medzindrodné Standardy finanéného vykaznictva obcasne prijimané
Eurdpskou uniou, alebo akadkol'vek ich ind obmena (vratane IFRS vydavanych Radou pre
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medzinarodné uctovné Standardy), podl'a ktorych je predmetnd entita povinnd konat’, alebo
moze byt povinna konat’, pricom kedykol'vek po tom ako nastane Datum emisie, Emitent
mdze neodvolatel'ne rozhodnut, ze ,,IFRS“ bude znamenat’ IFRS k datumu, kedy k tomuto
rozhodnutiu ddjde alebo eSte pred nim, alebo ze ,JFRS* bude znamenat' vSeobecne
akceptované uctovné Standardy v Spojenych Statoch americkych platné v ¢ase alebo k ddtumu,
kedy k tomuto rozhodnutiu d6jde alebo eSte pred nim.

Jednoduché vicSina znamend nadpoloviéni vacSinu hlasov na Schodzi pritomnych
Majitel'ov dlhopisov, ktori st Osobami opravnenymi k ti¢asti na Schddzi, okrem Vylucenych
0s0b.

KKCG AG znamena spolo¢nost KKCG AG so sidlom na adrese Kapellgasse 21, 6004
Luzern, Svajciarsko, identifika¢né ¢islo CHE-326.367.231 alebo akéhokol'vek jej pravneho
nastupcu.

Konecna osoba s kontrolou znamena (i) nadaciu Valea Foundation, riadne zaregistrovanu
ako nadaciu podla zakonov Lichtenstajnska, registra¢né Cislo FL-0002.286.140-2, so sidlom
vo Vaduze, Kniezatstvo LichtenStajnska, alebo akukol'vek podobnll entitu (vratane trustu
alebo trustového fondu), ktorej zakladatel'om alebo zriad’ovatel'om je alebo bude pan Karel
Komarek, narodeny 15. marca 1969, a ktorych beneficientmi st alebo budi pan Karel
Komarek alebo jeho Najblizsi rodinni prislusnici; alebo (ii) Karel Komarek a jeho Najblizsi
rodinni prislusnici, ako aj akékol'vek fondy, partnerstva, entity zalozené¢ za ucelom
spoluinvestovania a iné subjekty vlastnené, spravované alebo kontrolované Karolom
Komarkom alebo ktorym Karel Komarek radi.

Konsolidovana EBITDA znamené finan¢ny ukazovatel’ ziskovosti Skupiny, ktory ukazuje
prevadzkovll vykonnost” Skupiny bez zohladnenia vplyvu urokov, dani, odpisov a
amortizacie. Konsolidovana EBITDA Skupiny za prisluSny finanény rok sa vypocita ako
konsolidovany zisk z prevadzkovej ¢innosti zvySeny o (okrem pripadu podla odseku (vi), v
rozsahu zniZzenom pri vypocte konsolidovaného zisku z prevadzkovej ¢innosti) (i) odpisy a
amortizaciu; (i1) podiel na zisku jednotiek, o ktorych Skupina uctuje metédou vlastného
imania (equity method investees) (po zdaneni); (iii) iné nepeniazné ndklady vratane odpisov
strat, odpisov alebo nékladov alebo vydavkov na nepenazné odmeny; (iv) akékol'vek naklady
a vydavky vzniknuté v suvislosti s akymkol'vek equity programom odmenovania manaZzmentu
(management equity plan) alebo programom odmenovania upisovanim akcii (stock option
plan) alebo akymkol'vek inym programom vyhod pre manazment alebo zamestnancov; (v)
(ako kladné ¢islo) akékol'vek jednorazové straty, naklady na reStrukturalizaciu, pociato¢né
alebo prvotné ndklady na akykol'vek projekt alebo novy druh podnikania; (vi) Gspory,
zniZenie prevadzkovych vydavkov a synergie suvisiace s fuziami a d’alSimi obchodnymi
kombinaciami, akviziciami, predajmi, reStrukturalizaciami, novymi projektmi, iniciativami na
zniZenie nakladov a inymi podobnymi iniciativami.

Konsolidované ¢isté zadlZenie znamena ZadlZenie Skupiny na konsolidovanom zaklade po
odpocitani celkovej sumy petiaznych prostriedkov, Penaznych ekvivalentov a kratkodobych
penaznych aktiv Skupiny a s vylac¢enim akychkol'vek zavizkov Allwyn voci akémukol'vek
inému ¢lenovi Skupiny.

Materska spolo¢nost’ znamend (i) spolo¢nost KKCG AG; alebo (ii) po Povolenej
reorganizécii alebo po Povolenom presune sidla, akikol'vek spolo¢nost’, ktord vlastni 100%
akcii spolo¢nosti Allwyn.
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Nahradenie zabezpecenia znamend vymenu alebo wuvolnenie a znovuzriadenie
ZabezpecCenia, zmenu osoby poskytovatela zabezpecCenia podla Zmluvy o zabezpeceni,
prevod prav a povinnosti podl'a Zmluvy o zabezpeceni na nového poskytovatel’a zabezpecenia
alebo vymenu subjektu, ktoré¢ho akcie st predmetom Zabezpecenia.

Najblizsi rodinni prisluSnici znamena vo vztahu k akejkol'vek osobe dieta tejto osoby,
nevlastné diet’a, vnuk / vnucka alebo vzdialenejsi potomok, rodi¢, nevlastny rodi¢, stary rodic,
manzel, byvaly manzel, kvalifikovany domadci partner, sirodenec, svokra, svokor, zat a
nevesta (vratane adoptivnych vzt'ahov), pozostalost’ takejto osoby a akykol'vek trust,
partnerstvo alebo iny subjekt pre pldnovanie naloZenia s pozostalostou, ktorého jedinymi
beneficientmi su ktorékol'vek z vysSie uvedenych osob alebo akakol'vek sukromna nadacia
alebo fond, ktory riadi ktordkol'vek z vysSie uvedenych osob alebo akykol'vek darcovsky
fond, ktorého darcom je ktorakol'vek takato osoba.

Penazné ekvivalenty a kratkodobé penazné aktiva znamena:

(a) priame zavizky (alebo cenné papiere predstavujuce podiel na takychto zadvizkoch)
vydané alebo bezpodmienecne zabezpecené, garantované alebo poistené¢ vladou
&lenského $tatu Eurdpskej unie, Spojenych $tatov americkych, Ceskej republiky,
Slovenskej republiky, Spojeného kralovstva alebo Svajéiarska (vo vietkych pripadoch
aj vratane akéhokol'vek uradu alebo iné¢ho orgénu verejnej moci), ktorych splatenie je
podporované plnou vierou a doverou prislusného Statu;

(b) vklady splatné na poZiadanie (overnight bank deposits), 1€ty terminovanych vkladov
(term-deposit accounts), depozitné certifikaty (deposit certificate), bankové zaviazky
k platbe (bank acceptances), terminované vklady (time deposits), neterminované
vklady (demand deposits), Glozky (bankers’ acceptances) a vklady na pefiaznom trhu
s dohodnutou splatnostou (money-market deposits with agreed maturity) (a podobné
finan¢né nastroje) do 24 mesiacov od dia ich nadobudnutia;

(c) zavazky z repo obchodov (repurchase obligations) v stvislosti s konkrétnymi typmi
podkladovych cennych papierov uvedenych v odsekoch (a) a (b) vysSie a odsekoch
(d) a (e) nizsie, ktoré boli uzavreté s akoukol'vek finan¢nou institaciou, ak boli splnené
predpoklady uvedené v odseku (b) vyssie;

(d) dlhové cenné papiere (commercial paper), dlhopisy s variabilnou a fixnou urokovou
sadzbou (variable and fixed rate notes), kratkodobé a podobné fondy penazného trhu
(short-term money market and similar funds), ktorym bolo udelené jedno z dvoch
najvyssich hodnoteni od Moody's, S&P alebo Fitch, v kazdom pripade so splatnost'ou
do dvoch rokov odo dina ich nadobudnutia;

(e) fondy pentiazného trhu (money market funds) a investicné fondy (investment funds)
pozostadvajuce aspoin z 90% zvysSie uvedenych Penaznych ekvivalentov a
kratkodobych penaznych aktiv;

63) akykol'vek nastroj klasifikovany ako penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
hotovosti (cash and cash equivalents) podl'a IFRS;

() kratkodobé penazné aktiva vo forme peniaznych prostriedkov uloZenych na uctoch

urcenych na platby dlhovej sluzby bankam, s vynimkou pokial’ oprdvneny prijemca,
iny ako ¢len Skupiny, poziadal o vyber peniaznych prostriedkov;
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(h)

(i)

Struktary ziskavania peniaznych prostriedkov v rdmci Skupiny (cash-pooling) alebo
v ramci spriaznenych os6b Emitenta; a

v rozsahu v akom nespadd pod odseky (a) az (h) vyssie, vyska sucasnych finan¢nych
aktiv (current financial assets) alebo sticasnych inych finan¢nych aktiv (current other
financial assets), ako su uvedené v konsolidovanej uctovnej zavierke Allwyn.

Podriadeny dlh znamena akykol'vek dlh Emitenta, ktory je:

(a)

(b)

v celom rozsahu pravne ucinne pre pripad konkurzu aj mimo konkurzu podriadeny
zavizkom Emitenta z Dlhopisov; a

je splatny az po uplnom splneni vsetkych zdvizkov Emitenta z Dlhopisov.

Pomer zadlZenosti znamena, v akomkol'vek okamihu, pomer Konsolidovaného ¢istého
zadlZenia ku Konsolidovanej EBITDA.

Povolena reorganizacia znamend akukol'vek Reorganizaciu, ktord je vykonand na
solventnom zéklade a zahfna:

(2)

(b)

presun sidla spolo¢nosti Allwyn International do Svajéiarska alebo Lichtenstajnska a
zmenu pravnej formy spolo¢nosti Allwyn International;

(1)
(i)

(iii)

(iv)
v)

(vi)

(vii)

presun sidla spolo¢nosti Allwyn do LichtenStajnska;

zmenu pravnej formy spolo¢nosti Allwyn International alebo Allwyn alebo
akukol'vek zmenu vo forme akcii spolo¢nosti Allwyn, vratane zmeny na
zaknihovane akcie a registracie akcii spolo¢nosti Allwyn;

zltCenie priamej alebo nepriamej dcérskej spolocnosti KKCG AG s inou
priamou alebo nepriamou dcérskou spolo¢nostou KKCG AG alebo s entitou,
ktora nebola dcérskou spolo¢nostou KKCG AG kde néstupnické entita ma
sidlo v ktoromkol'vek ¢lenskom S§tate Eurdpskej tinie alebo v Spojenych
Statoch americkych, v ktoromkol'vek State Spojenych Statov alebo v District of
Columbia, v Kanade alebo v ktorejkol'vek provincii Kanady, vo Velkej
Britanii, v Norsku, gvajéiarsku alebo Lichtenstajnsku;

nadobudnutie aktiv spolo¢nosti Allwyn International spolocnostou Allwyn;

nadobudnutie akcii spolo¢nosti Allwyn priamou alebo nepriamou dcérskou
spolo¢nostou KKCG AG;

prijatie akcii spolo¢nosti Allwyn, Allwyn International alebo inej priamej
alebo nepriamej dcérskej spolocnosti KKCG AG na obchodovanie na
medzinarodne uzndvanej burze alebo na medzinarodne uznidvanom trhu v
Eurépskej tnii, vo Velkej Britanii, Svajéiarsku alebo v Spojenych $tatoch
americkych, pokial takéto prijatie na obchodovanie nevyuUsti v prevod
ZaloZenych akcii Allwyn na tretiu stranu intl ako priamu alebo nepriamu
dcérsku spolo¢nost’ spolocnosti KKCG AG;

vloZenie (resp. zriadenie) novej holdingovej spolocnosti, ktord je priamou
alebo nepriamou dcérskou spolo¢nostou KKCG AG; alebo
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(c)

tak4 Reorganizicia, pri ktorej:

(1) zucCastnené priame alebo nepriame dcérske spolo¢nosti KKCG AG zostavaja
priamymi alebo nepriamymi dcérskymi spolocnostami KKCG AG; a

(11) ich sidlo zostava v ktoromkol'vek clenskom S§tate Eurdpskej unie alebo v
Spojenych Statoch americkych, v ktoromkol'vek §tate Spojenych Statov alebo
v District of Columbia, v Kanade alebo v ktorejkol'vek provincii Kanady, vo
Velkej Britanii, v Norsku, Svajéiarsku alebo Lichtenstajnsku,

za predpokladu, ze v pripade odseku (b) a (c) vysSie, takato Povolend reorganizacia:
(A)  nevyusti v Zmenu kontroly; a

(B)  akékol'vek Nahradenie zabezpeCenia v suvislosti s tym predstavuje
Povolené nahradenie zabezpecenia.

Povolené nahradenie zabezpecenia znamena akékol'vek Nahradenie zabezpecenia v
suvislosti s:

(a)
(b)

Povolenou reorganizaciou; alebo

Povolenym presunom sidla,

za predpokladu, Ze

(2)

(b)

akékol'vek uvol'nenie alebo zanik Zabezpecenia, ku ktorému ddjde pocas Povoleného
nahradenia zabezpe€enia nadobuda G¢innost’ aZ po alebo zasadne sucasne so vznikom
prislusného nahradného Zabezpecenia, ktoré bolo zriadené v suvislosti s Povolenym
nahradenim zabezpecenia; a

v podstate zodpovedajlice zabezpecenie (tak ako uréi Agent pre zabezpecenie) musi
byt poskytnuté vo vztahu k akcidm alebo aktivam priamych alebo nepriamych
dcérskych spolocnostami KKCG AG (pri posudzovani nalezite zodpovedajlcej
urovne zabezpecenia sa neberie do ivahy obdobie pocas, ktorého je mozné odporovat’
pravnym ukonom prislusnej osoby alebo iny podobny koncept),

pri¢om takéto Zabezpecenie bude povazované Agentom pre zabezpecenie v podstate
zodpovedajuce ak Agent pre zabezpecenie obdrzal:

(1) potvrdenie od vedenia spolo¢nosti KKCG AG, ktoré je zverejnené na
Webovom sidle Emitenta, ze trhova hodnota akcii alebo aktiv, ktoré su
predmetom takého ZabezpeCenia, bola uréena ocenenim pripravenym
nezavislou tret'ou stranou, ako je KPMG, EY, PwC, Deloitte alebo ind podobne
renomovand institticia alebo poradenska spolo¢nost’, priCom takéto ocenenie
bude poskytnuté¢ Agentovi pre zabezpeCenie na ,non-reliance* a,non-
disclosure* zdklade abude preukazovat, Ze hodnota takého nahradného
Zabezpecenia je aspon v podstate zodpovedajica hodnote Zabezpecenia pred
takouto Povolenou reorganizaciou,

(11) pravny posudok alebo posudky od pravnych poradcov Agenta pre
zabezpecenie potvrdzujice, ze zaviazky Zalozcov podla Dokumentov
o zabezpeceni budu nad’alej platné a vymahatel'né po Povolenom nahradeni
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zabezpecenia a vymedzujuce kroky, ktoré je potrebné vykonat’ (vratane, no nie
len, znovu-udelenia a perfekcii akéhokol'vek Zabezpecenia), aby sa
zabezpecila platnost’ a vykonatelnost’ Dokumentov o zabezpeceni v suvislosti
s Povolenym nahradenim zabezpecenia; a

(iii))  pravne stanovisko alebo stanoviska od pravnych poradcov Agenta pre
zabezpecenie potvrdzujuce platnost a ucinnost takého nahradného
Zabezpecenia podl'a prislu§ného prava,

kazdé vo forme a s obsahom prijatelnymi pre Agenta pre zabezpecenie, konajuceho
rozumne.

Povoleny presun sidla znamené vo vztahu ku ktorejkol'vek Vyznamnej spolo¢nosti presun
jej sidla a naslednti zmenu pravnej formy tejto Vyznamnej spolo¢nosti, za predpokladu, Ze:

(2)

(b)

sidlo je presunuté do ktoréhokol'vek ¢lenského §tatu Eurdpskej tinie alebo Spojenych
Statov americkych, akéhokol'vek $tatu Spojenych Statov alebo do District of Columbia,
Kanady alebo akejkol'vek provincie Kanady, Spojeného kralovstva, Norska,
Svajéiarska alebo Lichtensitajnska; a

akakol'vek Nahradenie zabezpecenia v suvislosti s tymto predstavuje Povolené
nahradenie zabezpecenia.

Povolené uvolmenie znamend uvolnenie akéhokolvek Zabezpecenia podla Zmluvy o
zabezpeceni, ktoré sa uskuto¢ni podl'a nasledujucich podmienok:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

prijatie akcii priamej alebo nepriamej dcérskej spoloc¢nosti KKCG AG, ktoré su
predmetom Zabezpecenia, na obchodovanie na medzinarodne uznavanej burze alebo
na medzinarodne uznavany trh v Eurépskej unii, Spojenom kralovstve, Svajéiarsku
alebo Spojenych Statoch americkych;

nie skor ako 2 kalendarne mesiace po takomto prijati na obchodovanie, predstavenstvo
Emitenta alebo Materskej spolo¢nosti pisomne poziada Agenta pre zabezpeCenie o
Ciastoné uvolnenie Zabezpecenia podla Zmluvy o zabezpeceni, pri¢om takato
ziadost mdze byt podana len raz za akékol'vek obdobie 12 mesiacov;

takato ziadost’ musi obsahovat’ Certifikdt LTV po zalistovani a Specifikovat’ pocet
akcii, ktoré ma Agent pre zabezpecenie uvolnit’;

takato ziadost' a Certifikat LTV po zalistovani st zverejnené na Webovom sidle
Emitenta;

Emitent zaobstara v prospech Agenta pre zabezpecenie také pravne stanoviska alebo
in¢ ubezpecenia o trvajucej platnosti a vymahatelnosti Zabezpec€enia, ako Agent pre
zabezpecenie moze v rozumnej miere vyZadovat’; a

Ukazovatel’ LTV nesmie prekrocit’ 35% v dosledku prvého Povoleného uvolnenia
alebo 30% v dosledku akéhokol'vek d’alsicho Povoleného uvolnenia,

pricom Agent pre zabezpecenie zabezpeci, aby bolo Povolené uvolnenie zrealizované do 10
Pracovnych dni od splnenia vys$Sie uvedenych podmienok a prijatia vysSie uvedenych
dokumentov Agentom pre zabezpecenie.
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Reorganizicia znamena akukol'vek fuziu, rozdelenie, zlicenie, dobrovolnu likvidaciu,
konsolidéciu, reorganizéciu, ukoncenie ¢innosti, korporatnu restrukturalizaciu, prevod akcii
alebo vklad akcii, ktora(y) zahfiia akukol'vek priamu alebo nepriamu dcérsku spolo¢nost’
spolo¢nosti KKCG AG.

Skupina znamena spolo¢nost’ Allwyn a jej priame a nepriame dcérske spoloc¢nosti.

Sprava o oceneni znamena spravu o oceneni obsahujicu Hodnotu zalozenych akcii Allwyn
(s vynimkou hodnoty ovplyvnenej akoukol'vek hotovostou zloZenou na Viazanom ucte),
ktort pripravila nezavisla tretia strana, ako je KPMG, EY, PwC alebo Deloitte.

Ukazovatel’ LTV znamend v ktoromkol'vek ¢ase ZadlZenie Emitenta ako percentudlny podiel
z celkovej Hodnoty zaloZenych akcii Allwyn.

Viazany ucet znamenda bankovy ucet Emitenta, Materskej spolo¢nosti alebo inej prislusne;j
entity otvoreny u Agenta pre zabezpecenie, pricom (i) majitel takého uctu nebude mat pravo
uskutocnit’ akékol'vek prevody z tohto uctu bez predchadzajiiceho pisomného stihlasu Agenta
pre zabezpecenie; a (ii) pohl'addvky majitel'a takého uctu voci Agentovi pre zabezpeCenie
podla prislusnej zmluvy o vedeni bankového ucte budu zaloZené v prospech Agenta pre
zabezpecenie.

Vyznamna spolo¢nost’ znamena Materski spolo¢nost, Allwyn a Allwyn International
(kazdu z nich).

Webové sidlo Emitenta znamena https://investors.kkcg.com/.

Zabezpecovacie pravo znamend akékol'vek zalozné pravo, bremeno, zabezpecovaci prevod
prava, zadrzné pravo, alebo akukol'vek ini formu zabezpecenia, vratane (nie vSak vylucne)
akéhokol'vek obdobného instititu podla prava akejkol'vek jurisdikcie, s vynimkou
Zabezpecenia.

ZadlZenie znamend na Ucely tychto Podmienok akékol'vek nizSie uvedené zadlZenie
prisluSnej osoby (iné ako Podriadeny dlh, a pokial’ bude ur¢ité zadlZenie vykazovat znaky
viacerych kategoérii ZadlZenia, bude zapocitané iba raz):

(a) istina prijatého uveru alebo p6zicky;

(b) uver na nakup dlhopisov (note purchase facility) alebo emisia dlhopisov (vratane
Dlhopisov, s vynimkou tych, ktoré vlastni Emitent), dlzné apisy (debentures), akcie
sltiziace ako zabezpecenie dlhu tretej osoby (loan stock) alebo akykol'vek iny podobny
nastroj;

(c) faktoring alebo iné odplatné postupenie pohl'adavok, u ktorého moéze dojst’ k spatnému
postupeniu pohl'addvok na postupitel’a alebo postihu v rozsahu potencidlnej odplaty
alebo peniaznej ndhrady za spitné postupenie alebo postih (s vynimkou pohl'adavok
predanych bez regresu (postihu) pri splneni poziadaviek na vyradenie zo suvahy
(oductovanie) podla IFRS);

(d) kapitalizované zavizky z leasingu (capitalised lease obligations);

(e) sumu akéhokol'vek dlhu vyplyvajiceho z uzavretej kipnej zmluvy v pripade, ze (i)
jednym z hlavnych dovodov uzavretia zmluvy je ziskavat prostriedky alebo
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0]

(g

(h)

financovat’ akviziciu prisluSného aktiva (majetku); a (ii) zmluva sa tyka dodania aktiv
(majetku) a platba je splatnd viac ako 90 (devédtdesiat) dni po termine dodania;

akykol'vek derivatovy obchod uzavrety v suvislosti s hedgingom proti kolisaniu
sadzby alebo ceny (na ucely vypoctu vysky Zadlzenosti sa pouZzije trhova hodnota
(mark-to-market value) derivatového obchodu) v rozsahu, v akom su takéto zavizky
splatné;

akékol'vek uplatnené nahradné plnenie tretej osobe (counter-indemnity obligation),
ktora splnila dlh dlznika (vratane regresného naroku) z dovodu rucenia, sl'ubu
odskodnenia (indemnity), zaruky (bond), stand-by akreditivu, dokumentarneho
akreditivu alebo iného nastroja vydané¢ho bankou alebo finan¢nou inStituciou (s
vynimkou dodéavatel'ského tveru v suvislosti s beznou obchodnou c¢innostou
prislusnej osoby) pri¢om na ucely tohto odseku (g) trefou osobou sa rozumie entita
ina ako ¢len Skupiny; alebo

int transakciu (vratane forwardovych zmlav o kupe alebo predaji), ktord ma komercny
ucinok p6zicky alebo uveru,

pricom, bez ohl'adu na vysSie uvedené, nasledujice nebude v ziadnom pripade povazované za
ZadlZenie:

(1) podmienené zavidzky vzniknuté v beznom obchodnom styku alebo v stilade s
minulou praxou, zavizky na zdklade alebo v suvislosti so sekuritizaCnymi
linkami a nahromadené zavizky vzniknuté v beznom obchodnom styku, ktoré
nie su po splatnosti viac ako 90 dni;

(i) v suvislosti s kupou akéhokol'vek podniku, akékol'vek platby po uzavreti
transakcie (closing), na ktoré moze mat’ preddvajici narok, v rozsahu, v akom
je takdto platba urcend konecnou uctovnou zavierkou alebo zavisi na
vykonnosti takého podniku po uzavreti transakcie, avSak, za predpokladu, ze
ak v Case uzavretia transakcie nie je vyska akejkol'vek takejto platby urcitelna
a v rozsahu, v akom sa nasledne tato platba stane pevnou a urcenou, je platba
zaplatena do 180 dni po tom takomto dni urcenia;

(1)  akékol'vek zavdzky v suavislosti so zamestnaneckymi kompenza¢nymi
narokmi, pred¢asnymi odchodmi do déchodku alebo s ukon¢enim pracovného
pomeru, zavazky alebo prispevky do dochodkového fondu alebo podobné
zavazky, akékol'vek zavizky z akejkol'vek dohody uzavretej s akymkol'vek
¢lenom Skupiny tykajlce sa zdviazkov alebo prispevkov socialneho poistenia,
dani zmiezd, zdielania dani, zdielania ziskov a strat alebo tykajuce sa
obdobnych oblasti;

(iv)  akakol'vek pozicka alebo uver akcionara podriadend zavizkom Emitenta
z Dlhopisov;

(v) zalohy alebo vklady prijat¢é od klientov alebo zdkaznikov v beZnom
obchodnom styku;

(vi)  zéavdzky podla akéhokol'vek licenéného oprévnenia, povolenia alebo iného

schvalenia (alebo zaruk danych v stvislosti s takymito zavizkami) vzniknuté
v beznom obchodnom styku;
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(vil)  odloZené alebo predplatené prijmy;

(viil) ZadlZenie v stvislosti s vznikom ZadlZenia Skupinou v stvislosti so stand-by
akreditivmi (standby letters of credit), zarukami na ponuky (bid bonds),
zédrukami za plnenie (performance bonds) alebo utvrdzujicimi zarukami
(surety bonds) poskytnutymi akymkolvek c¢lenom Skupiny v beZznom
obchodnom styku alebo v stlade s minulou praxou, v rozsahu, v akom takéto
akreditivy alebo zaruky nie si Cerpané alebo, ak a v rozsahu, v akom su
cerpané, su splnené v sulade s ich podmienkami, a ak ma byt poskytnuta
nahrada za ich plnenie, je takato nahrada poskytnutd najneskor piaty Pracovny
deil po prijati poziadavky danou entitou na takéto plnenie;

(ix)  akékol'vek zavédzky v suvislosti s likvidaciou majetku (asset retirement
obligations); alebo

(x) akykol'vek zdvizok vo vztahu k daniam.

ZaloZené akcie Allwyn znamena akcie spolo¢nosti Allwyn alebo akcie inej entity, ktoré su
kedykol'vek predmetom Zabezpecenia v stilade s tymito Podmienkami v dosledku Povoleného
presunu sidla, Povolenej reorganizacie alebo Povoleného nahradenia zabezpecenia.

ZaloZené vnutro-skupinové pohPadavky znamenaju pohl'adavky, ktoré vznikaju na zaklade
ramcove] vnutro-skupinovej zmluvy o uvere uzavretej medzi Emitentom ako veritelom a
spolo¢nostou KKCG AG ako dlznikom, ktoré st zalozené na zaklade Slovenskej zaloznej
zmluvy na pohladavky.

Zmena kontroly znamend situdciu, kedy Konecna osoba s kontrolou alebo osoba
kontrolovana Konecnou osobou s kontrolou (i) prestane drzat’, priamo alebo nepriamo, viac
ako 50% ucast’ na zakladnom imani alebo hlasovacich pravach v Emitentovi, Allwyn,
Materskej spoloc¢nosti alebo Allwyn International; alebo (ii) strati pravo menovat’ viac ako
polovicu €lenov riadiaceho organu Emitenta, Allwyn, Materskej spolo€nosti alebo Allwyn
International, okrem pripadov, ked’ v pripade (ii) ide o verejnu ponuku akcii spolo¢nosti
Allwyn alebo Allwyn International.

Zvoleny auditor znamend akukol'vek auditorsku spolo¢nost’ poskytujucu auditorské sluzby
v sulade s pravom prislusne; jurisdikcie a patriacu do siete firiem EY,
PricewaterhouseCoopers, KPMG a Deloitte.

[koniec textu Podmienok]
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10.

10.1

(a)

(b)

(c)

PODMIENKY PONUKY, PRIJATIE NA OBCHODOVANIE A OBMEDZENIA
DISTRIBUCIE

Ponuka na upisovanie Dlhopisov (primarny predaj)

V ramci primarneho predaja (upisovania) na zaklade verejnej ponuky na uzemi Slovenskej republiky
a Ceskej republiky budt ¢innosti spojené s vydanim a upisovanim vSetkych Dlhopisov zabezpecovat’
ako Veduci spolu manaZzéri:

J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, IC: 471
15 378, LEI: 31570010000000043842, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v
Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 1731, ktora pdsobi v Slovenskej republike prostrednictvom pobocky J&T
BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Dvorakovo ndbrezie 8 811 02 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 35964 693, LEL: 097900BHFR0000075034, zapisana v Obchodnom registri vedenom
Mestskym sudom Bratislava III, oddiel Po, viozka ¢. 1320/B (d’alej J&T BANKA). J&T BANKU je
mozné kontaktovat’ na telefonnom Cisle +421 259 418 111 alebo prostrednictvom emailovej adresy
info@jtbanka.sk.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, ICO:
649 48 242, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, vlozka: B 3608, LEI:
KR6LSKV3BTSJRD41IF75, ktora posobi v Slovenskej republike prostrednictvom pobocky
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobo¢ka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancova
1/A, 813 03, Bratislava, Slovenska republika, ICO: 47 251 336, zapisana v Obchodnom registri
vedenom Mestskym sudom Bratislava 111, oddiel: Po, vlozka ¢.: 2310/B (d’alej UCB). UCB je mozné
kontaktovat na telefonnom Cisle +420 221 210 031 alebo prostrednictvom emailu
info@unicreditgroup.cz.

PPF banka, a.s., so sidlom Evropska 2690/17, 16041 Praha 6, ICO: 47116129, zapisand v Obchodnom
registri  vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel: B, vlozka ¢islo: 1834, LEI
31570010000000036567 (dalej PPF banka). PPF banku je mozné kontaktovat’ na telefonnom cisle
+420 222 244 255 alebo prostrednictvom emailu info@ppfbanka.cz.

Emitent pred vydanim Dlhopisov uzavrie s Veducimi spolu manazérmi zmluvu o umiestneni
Dlhopisov bez pevného zavizku.

Verejna ponuka Dlhopisov prostrednictvom primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva od 18.
septembra 2024 do 12. septembra 2025 (12:00 hod.).

Dniom zaciatku vyddvania Dlhopisov (t. j. zaciatku pripisovania Dlhopisov na ucty v Prislusnej
evidencii) a zaroven aj dilom vydania Dlhopisov bude 17. oktober 2024 (d’alej len Den vydania
dlhopisov). Dlhopisy budu vydavané priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov
(t. j. pripisovania na prislusné majetkové Ucty) skonc¢i najneskdr jeden mesiac po uplynuti lehoty
na upisovanie Dlhopisov alebo jeden mesiac po upisani najvyssej sumy menovitych hodnét Dlhopisov
(podrl'a toho, ¢o nastane skor). Emitent je opravneny vydat Dlhopisy v menSom objeme, nez bola
najvyssia suma menovitych hodnot Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade povazovat
za uspes$nu. Uvedené zahffia moznost” Emitenta pozastavit’ alebo ukoncit’ ponuku na zéklade svojho
rozhodnutia (v zavislosti na svojej aktualnej potrebe financovania), pricom po ukonceni ponuky d’alSie
objednavky nebudt akceptované a po pozastaveni ponuky d’alSie objednavky nebudt akceptované, az
kym Emitent nezverejni informaciu o pokracovani ponuky. Emitent vzdy zverejni informaciu
o ukonceni ponuky, pozastaveni ponuky alebo pokraCovani v ponuke vopred na vyhradenej Casti
webového sidla Emitenta https://investors.kkcg.com/.

Minimalna vyska objednavky je stanovena na jeden kus Dlhopisu. Maximalna vy$ka objednavky (teda
maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom) je obmedzena
len najvys$Sou sumou menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov.

Veduci spolu manazéri su opravneni objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach / pokynoch investorov
podl'a svojho vyhradného uvazenia kratit, avSak vzdy nediskriminacne, v sulade so stratégiou
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vykonéavania pokynov Veducich spolu manazérov a v sulade s pravnymi predpismi vratane MiFID II.
V pripade kratenia objemu pokynu vratia Veduci spolu manaZéri dotknutym investorom pripadny
preplatok spit’ bez zbyto¢ného odkladu na Gcet investora za tymto Gc¢elom oznamenym Veduicim spolu
manazérom. Prislusné zmluvy aobjednavky budil investorom k dispozicii u Vedicich spolu
manazérov.

Podmienkou uc¢asti na verejnej ponuke je preukazanie totoznosti investora platnym dokladom
totoznosti. Investori budil osloveni najmé pouzitim prostriedkov dial’kovej komunikacie. Podmienkou
ziskania Dlhopisov prostrednictvom kazdého Veduceho spolu manazéra, je uzavretie zmluvy o
poskytovani investi¢nych sluzieb medzi investorom a danym Vedtcim spolu manazérom a podanie
pokynu na obstaranie ndkupu Dlhopisov podla tejto zmluvy. Po upisani a pripisani Dlhopisov na tcty
Majitelov dlhopisov bude Majitel'om dlhopisov zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov, pricom
obchodovanie s Dlhopismi bude mozné zacat’ najskor po vydani Dlhopisov a po prijati Dlhopisov na
obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB.

J&T BANKA v stvislosti s primarnym predajom (upisanim) Dlhopisov na zéklade verejnej ponuky
v Slovenskej republike G¢tuje investorom poplatok podl'a svojho aktualneho sadzobnika, v sucasnosti
vo vyske 0,60 % z objemu obchodu, minimalne 3 EUR. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako
drzitel'sky ucet, poplatok je vo vyske 1,00 %, minimalne 400 EUR. Aktualny sadzobnik J&T BANKY
je uverejneny pre ucely ponuky v Slovenskej republike na webovom sidle www.jtbanka.sk v sekcii
,,Uzito¢né informacie®, pododkaz ,,Sadzobnik poplatkov* pod odkazom Sadzobnik poplatkov Cast’ I -
fyzické osoby nepodnikatelia, G¢inny od 5. januara 2024 a Sadzobnik poplatkov Cast’ II - pravnické
osoby a fyzické osoby podnikatelia, G¢inny od 5. januara 2024.

V suvislosti s nadobudnutim Dlhopisov prostrednictvom UCB na Slovensku bude investorovi do
Dlhopisov uctovany v stvislosti s pokynom na upis poplatok vo vyske 0,25 % z celkovej menovitej
hodnoty nadobudanych Dlhopisov. V sulade s aktudlnym cennikom UCB dostupnym na webovych
strankach UCB www.unicreditbank.sk (v sekcii Cenniky, Fyzické osoby - nepodnikatelia, Casti 10.4
OBCHODOVANIE A SLUZBY S CENNYMI PAPIERMI - Poskytovanie sluzieb v rdamci
spravy/evidencie) budi tiez uctované aktualne poplatky UCB za vedenie G¢tu cennych papierov. Tieto
poplatky neprekrocia 0,20 % z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov evidovanych na takomto tcte
ro¢ne bez dane z pridanej hodnoty, najmenej vSak 3 EUR kvartalne bez dane z pridanej hodnoty.

V suvislosti s nadobudnutim Dlhopisov prostrednictvom UCB v Ceskej republike bude investorovi do
Dlhopisov uctovany v stvislosti s pokynom na upis poplatok vo vyske 0,25 % z celkovej menovitej
hodnoty nadobtudanych Dlhopisov. V stlade s aktudlnym cennikom UCB dostupnym na webovych
strankach UCB www.unicreditbank.cz (v sekcii Sazebnik, Fyzické osoby nepodnikajici, Casti 10.4
Cenné papiry a podilové fondy - Poskytovani sluzeb v ramci uschovy/sprdvy) budu tiez ctované
aktualne poplatky UCB za vedenie Uctu cennych papierov. Tieto poplatky neprekrocia 0,20 % z
celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov evidovanych na takomto u¢te ro¢ne bez dane z pridanej
hodnoty, najmenej vSak 300 K¢ bez dane z pridanej hodnoty.

V suvislosti s nadobudnutim Dlhopisov prostrednictvom PPF banky a.s. nebude investorovi do
Dlhopisov u¢tovany ziadny pociato¢ny poplatok. V sulade s aktudlnym cennikom PPF banky a.s.,
ktory je dostupny na webovej stranke www.ppfbanka.cz (v sekcii Dilezité dokumenty, Produktové
informace, Ceniky), bude kazdému investorovi ti€tovany poplatok za vedenie uctu cennych papierov,
ktory nepresiahne 0,10 % z celkovej nominalnej hodnoty Dlhopisov evidovanych na takomto tGéte
rocne.

Odhadovana odmena (provizia) Vedtcich spolu manazérov za umiestnenie Dlhopisov predstavuje
priblizne 0,7 % az 1,7 % z menovitej hodnoty umiestnenych Dlhopisov.

Vo vztahu k Dlhopisom neexistujui Ziadne predkupné prava ani prava na prednostné upisanie.

Vysledky priméarneho predaja (upisovania) Dlhopisov budil uverejnené vo vyhradenej casti webového
sidla Emitenta https://investors.kkcg.com/ po upisani vSetkych Dlhopisov, najneskér vSak v den
nasledujtci po skonceni lehoty vydavania Dlhopisov. Dlhopisy budi na zaklade pokynu Veducich
spolu manazérov bez zbyto¢ného odkladu pripisané na ucty Majitel'ov dlhopisov vedené v Prislusne;j
evidencii oproti zaplateniu Emisného kurzu dotknutych Dlhopisov.
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10.2

10.3

Za ucelom uspeSného primarneho vysporiadania (tj. pripisania Dlhopisov na prislusné ucty
po zaplateni Emisného kurzu) Emisie musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v sulade s pokynmi
Veducich spolu manazérov alebo ich zastupcov. Najmad, ak upisovatel’ Dlhopisov nie je sadm ¢lenom
CDCP, musi si zriadit’ prislusny ucet v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné¢ zarucit’, Ze Dlhopisy
budi prvonadobudatelovi riadne dodané, ak prvonadobudatel’ alebo osoba, ktora pre neho vedie
prislusny ucet, nevyhovie vsetkym postupom a nesplni vetky prislusné pokyny za i¢elom primarneho
vysporiadania Dlhopisov.

Sekundirna ponuka Dlhopisov

Emitent suhlasi s naslednou verejnou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu v Slovenskej
republike a Ceskej republike, ktorii bude vykonivat' ktorykol'vek Veduci spolu manazér alebo
akykol'vek iny financny sprostredkovatel na zédklade verejnej ponuky cennych papierov podla
Nariadenia o prospekte v Slovenskej republike a udel'uje svoj suhlas s pouzitim tohto Prospektu na
ucely takejto naslednej verejnej ponuky Dlhopisov. Pre odstranenie pochybnosti Emitent dava suhlas
na pouzitie Prospektu vybranym finanénym sprostredkovatelom. Podmienkou udelenia suhlasu s
pouzitim Prospektu je pisomné povolenie Emitenta s pouzitim tohto Prospektu pre Gcely verejnej
ponuky alebo konecného umiestnenia Dlhopisov, ktoré urc¢i finanéného sprostredkovatel’a, ktorému
bolo povolenie udelené. Zoznam prislusnych finanénych sprostredkovatel'ov, ktorym bol sthlas
udeleny, bude uverejneny vo vyhradenej casti webového sidla Emitenta https://investors.kkcg.com/.

Sthlas Emitenta s naslednou verejnou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu je ¢asovo
obmedzeny na dobu od vydania Dlhopisov do uplynutia 12 mesiacov odo dna pravoplatnosti
rozhodnutia NBS o schvaleni tohto Prospektu.

Emitent vyslovne prijima zodpovednost’ za obsah Prospektu aj vzhl'adom na sekundarnu ponuku
Dlhopisov prostrednictvom vybranych finanénych sprostredkovatel'ov.

Osobitne, pokial’ ide o sekundarnu ponuku Dlhopisov J&T BANKOU, minimalna menovita hodnota
Dlhopisov, ktoré bude jednotlivy investor opravneny kupit’, bude obmedzena jednym kusom Dlhopisu.
Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom v objednavke
je obmedzeny celkovym objemom pontkanych Dlhopisov. Kone¢na menovita hodnota Dlhopisov
pridelena jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrdeni o prijati ponuky, ktoré bude J&T
BANKA zasielat’ jednotlivym investorom (najmé s pouzitim prostriedkov komunikacie na dialku).
Dlhopisy budi pontkané za cenu stanovenu J&T BANKOU ako Kotacnym agentom za cenu dant
aktualnou ponukou a dopytom po Dlhopisoch. Pri naslednom predaji Dlhopisov na sekundarnom trhu
uctuje J&T BANKA investorom poplatok podl'a svojho aktualneho sadzobnika, v si¢asnosti vo vyske
0,60 % z objemu obchodu, minimalne 3 EUR. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky
ucet, poplatok je vo vySke 1,00 %, minimalne 400 EUR. Aktudlny sadzobnik J&T BANKY je
uverejneny pre ucely ponuky v Slovenskej republike na webovom sidle www.jtbanka.sk v sekcii
,,Uzito¢né informacie®, pododkaz ,,Sadzobnik poplatkov* pod odkazom Sadzobnik poplatkov cast’ I -
fyzické osoby nepodnikatelia, G¢inny od 5. januara 2024 a Sadzobnik poplatkov Cast’ II - pravnické
osoby a fyzické osoby podnikatelia, G¢inny od 5. januara 2024.

OZNAMY INVESTOROM:
Informacie o podmienkach ponuky finan¢ného sprostredkovatel’a musi financény
sprostredkovatel’ poskytnut’ kazdému konkrétnemu investorovi v ¢ase uskuto¢nenia ponuky.

MiFID II monitoring tvorby a distribucie finan¢ného nastroja

Cielovy trh oprdvnené protistrany, profesiondlni klienti a neprofesiondlni klienti

Vyhradne pre ucely vlastného schvalovacieho procesu preskimanim cielového trhu vo vztahu
k Dlhopisom bolo Veducimi spolu manazérmi vyhodnotené, ze (i) cielovym trhom pre Dlhopisy sa
opravnené protistrany a profesionalni klienti v zmysle Smernice 2014/65/EU v platnom zneni (MiFID
IT) a tiez neprofesionalni klienti a (ii) pri distribucii Dlhopisov na tomto cielovom trhu su pripustné
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10.5

vSetky distribu¢né kandly, vratane sluzby predaja s investicnym poradenstvom, sluzby riadenia
portfolia, predaja bez poradenstva ako aj ¢istého vykonania pokynu.

Akakol'vek osoba nasledne ponukajuca, predavajuca alebo odporucajuca Dlhopisy podliehajuca
pravidlam MiFID II je zodpovedna za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v stvislosti
s Dlhopismi (bud’ prijatim alebo vylepSenim posudenia cielového trhu) a uréenie vlastnych vhodnych
distribu¢nych kanalov. Veduci spolu manazéri a Emitent zodpovedaju za stanovenie cielovych trhov
a distribunych kanalov vzdy len vo vztahu k priméarnej ponuke Dlhopisov, resp. k ponuke, ktort
vykonava prislusny Veduci spolu manazér.

Prijatie na obchodovanie a sposob obchodovania

Emitent poziada najneskor po upisani celkovej Menovitej hodnoty Dlhopisov alebo po uplynuti lehoty
na upisovanie Dlhopisov (v pripade, ak celkovd Menovita hodnota Dlhopisov nebude upisana do
konca stanovenej lehoty na upisovanie) BCPB o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom
volnom trhu BCPB. Emitent nemdze zarucit’, Ze BCPB ziadost’ o prijatie na obchodovanie prijme.
Obchodovanie s Dlhopismi bude zacaté az po ich prijati na obchodovanie na regulovanom vol'nom
trhu BCPB. Okrem ziadosti o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB
Emitent nepoziadal, ani nemieni poziadat, o prijatiec Dlhopisov na obchodovanie na niektorom inom
domacom ¢i zahranicnom regulovanom trhu alebo burze. Ku Diiu vydania dlhopisov su v sulade
so sadzobnikom burzovych poplatkov BCPB naklady Emitenta spojené¢ s prijatim Dlhopisov
na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB odhadované na 4 200 EUR (3 500 EUR tvori
jednorazovy poplatok a 700 EUR tvori roény poplatok za prijatie na regulovanom volnom trhu
BCPB). Ak sa investor rozhodne pre nadobudnutie Dlhopisov na regulovanom vol'nom trhu BCPB,
budu investorovi uctované naklady spojené s jeho realizaciou.

Nie su ustanovené ziadne osoby, ktoré maji pevny zavdzok konat ako sprostredkovatelia
v sekundarnom obchodovani poskytujuici likviditu prostrednictvom ndkupnych a predajnych cenovych
pontk.

Veduci spolu manazéri, alebo osoby konajuce v ich mene st opravnené vykonavat stabilizaciu
Dlhopisov a m6zu teda podla svojej uvahy vykonat’ stabilizacné transakcie (ndkupy alebo predaje) vo
vzt'ahu k Dlhopisom zamerané na podporu trhovej ceny Dlhopisov na trovni vys$Sej, nez by inak
mohla prevladnut’ bez vykonania tychto transakcii. Neexistuje v§ak Ziadna zaruka, Ze Vedici spolu
manaZzéri alebo akdkol’vek iné osoby podniknu stabiliza¢né transakcie. Akékol'vek pripadné
stabilizacné transakcie budi vykonané len v Case, rozsahu a sposobom, ktory bude v sulade
s poziadavkami prisluSnych pravnych predpisov. Vedici spolu manazéri m6zu tito stabilizaciu
kedykol'vek ukoncit’.

Okrem tychto Dlhopisov Emitent nevydal Ziadne dlhové cenné papiere prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu.

Obmedzenia tykajuce sa Sirenia Prospektu a predaja Dlhopisov

Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov st v niektorych krajinach
obmedzené pravnymi predpismi. Tento Prospekt bol schvaleny iba NBS. Emitent poziada NBS, aby
oznamila schvalenie Prospektu Ceskej narodnej banke (dalej len CNB) ako prislunému organu
Ceskej republiky podla Nariadenia o prospekte na Gcely verejnej ponuky Dlhopisov v Ceskej
republike. Dlhopisy nie su a nebudu registrované, povolené ani schvalené akymkol'vek spravnym ¢i
inym organom iného §tatu. Ponuka Dlhopisov v inom $tate okrem Slovenskej republiky a Ceskej
republiky je preto mozna, iba ak pravne predpisy tohto iné¢ho Statu nepozaduju schvalenie alebo
notifikaciu Prospektu a zaroven musia byt splnené vsetky dalSie podmienky podla pravnych
predpisov daného Statu.

Osobitne, Dlhopisy nie st a nebudu registrované podl’a zakona o cennych papieroch Spojenych
Statov americkych z roku 1933, a preto nesmu byt poniukané, predivané, ani akokol'vek
poskytované na uzemi Spojenych Stiatov americkych alebo osobam, ktoré su rezidentmi
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Spojenych Statov americkych inak, ako na ziklade vynimky z registranych povinnosti podl’a
uvedeného zakona alebo v ramci obchodu, ktory takejto registra¢nej povinnosti nepodlieha.

Osoby, ktorym sa dostane tento Prospekt do ruk, si povinné obozniamit’ sa so vSetkymi vysSie
uvedenymi obmedzeniami, ktoré sa na nich moézZu vzt’ahovat’ a takéto obmedzenia dodrziavat’.
Tento Prospekt sim o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie ponuk
ku kipe Dlhopisov v akomkol'vek State.

U kazdej osoby, ktord nadobuda Dlhopisy, sa bude mat’ za to, Ze vyhlasila a stihlasi s tym, Ze (i) tato
osoba je uzrozumena so vSetkymi prisluSnymi obmedzeniami tykajucimi sa ponuky a predaja
Dlhopisov, ktoré sa na nu a prislusny spdsob ponuky ¢i predaja vztahuja, (ii) tato osoba d’alej
neponukne na predaj a dalej nepreda Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vsetky prislusné
obmedzenia, ktoré sa na taktito osobu a prislusny sposob ponuky a predaja vztahuju, a (iii) predtym,
ako by Dlhopisy mala d’alej ponuknut’ alebo d’alej predat’, tato osoba bude kupujtcich informovat’
o tom, ze dalSie ponuky alebo predaj Dlhopisov mo6zu podliehat’ v réznych Statoch zakonnym
obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat’.

Okrem vysSie uvedeného Emitent ziada vSetkych nadobudatel'ov Dlhopisov, aby dodrziavali
ustanovenia vSetkych prislusnych pravnych predpisov (vratane pravnych predpisov Slovenskej
republiky a Ceskej republiky), kde budu distribuovat, spristupiiovat’ alebo inak davat do obehu
Prospekt alebo iny ponukovy alebo propagacny material alebo informéacie stvisiace s Dlhopismi, a to
vo vSetkych pripadoch na vlastné ndklady a bez ohl'adu na to, ¢i Prospekt alebo iny ponukovy alebo
propagacny material alebo informacie s Dlhopismi suvisiace budu zachytené v pisomnej alebo
elektronickej alebo inej nehmotnej podobe.
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ZDANENIE, ODVODY A DEVIZOVA REGULACIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Danové pravne predpisy Clenského Statu investora a krajiny registracie Emitenta (teda
Slovenskej republiky) m6Zu mat’ vplyv na prijem z Dlhopisov.

Text tohto odseku je iba zhrnutim urcitych daniovych a odvodovych suvislosti slovenskych pravnych
predpisov tykajucich sa nadobudnutia, viastnictva a disponovania s Dlhopismi a nie je
vyCerpavajucim suhrnom vsetkych danovo relevantnych suvislosti, ktoré mozZu byt vyznamné
z hladiska rozhodnutia investora o kupe Dlhopisov. Toto zhrnutie nepopisuje darniové a odvodové
suvislosti vyplyvajuce z prdva akéhokolvek iného Statu ako Slovenskej republiky. Toto zhrnutie
vychadza z pravnych predpisov ucinnych ku diu, ku ktorému je tento Prospekt vyhotoveny a méze
podliehat naslednej zmene aj s pripadnymi retroaktivaymi ucinkami. Investorom, ktori maju zaujem
o kupu Dlhopisov, sa odporuca, aby sa poradili so svojimi pravnymi a danovymi poradcami
o danovych, odvodovych a devizovo-pravnych dosledkoch kupy, predaja a drzby Dlhopisov
a prijimania platieb z Dlhopisov podla danovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti
socialneho a zdravotného poistenia platnych v Slovenskej republike a v Stdatoch, v ktorych su
rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych vynosy z drzby a predaja Dlhopisov mézu byt zdanené

Nizsie uvedeny opis predpoklada, Ze osoba, ktora prijima akékolvek platby vyplyvajuce z Dlhopisov,
je skutocnym vlastnikom tychto prijmov, napr. tato osoba nie je agentom alebo sprostredkovatelom,
ktory prijima takéto platby v mene inej osoby.

Zdanenie a iné odvody z Dlhopisov v Slovenskej republike

V zmysle Zakona o dani z prijmov su vo vSeobecnosti prijmy pravnickych osob zdanované sadzbou
21 % a prijmy fyzickych osob zdanované sadzbou 19 % s vynimkou, ak ide o prijmy prekracujice
v danom roku 176,8 - nasobok zivotného minima, ktoré st zdanované sadzbou 25 %. Sadzba zrazkove;j
dane je 19 %.

Ak su prijmy vyplacané, poukazané alebo pripisané daniovému rezidentovi $tatu, s ktorym nema
Slovenska republika uzatvorenu prislusnii zmluvu, je sadzba 35 %. Zoznam tychto Statov je uverejneny
na internetovej stranke Ministerstva financii Slovenskej republiky.

Dan z prijmov z vynosov
Podl’a prislusnych ustanoveni Zékona o dani z prijmov:

(a) vynosy z Dlhopisov plynice daiovému nerezidentovi nepodliehaji dani z prijmu
v Slovenskej republike; takéto vynosy z Dlhopisov vSak spravidla podliechaji zdaneniu
v krajine danovej rezidencie daného prijemcu platby (¢i uz ide o pravnicku alebo fyzicka
osobu) a takyto zahrani¢ny prijemca by mal spésob zdanenia overit’ so svojim daiiovym
poradcom;

(b) vynosy z Dlhopisov plyntce daniovému rezidentovi, ktory je pravnickou osobu, nepodlichaji
dani vyberanej zrdZkou, ale budu sucast'ou zékladu dane z prijmov a budu podliehat’ sadzbe
vo vyske 21 %; a

() vynosy z Dlhopisov plynice danovému rezidentovi Slovenskej republiky, ktory je fyzickou
osobou, budi podlichat’ dani vyberanej zrazkou vo vyske 19 %.

Ked'Ze zakonnd uprava dani z prijmov sa mdZe pocas doby splatnosti Dlhopisov zmenit’, vynos
z Dlhopisov bude zdatiovany v zmysle platnych pravnych predpisov v case vyplacania.

Emitent neposkytne Majitelom dlhopisov Zziadnu kompenzaciu alebo navySenie v suvislosti so
zdanenim, ani nema povinnost’ kompenzovat’ investorom akékol'vek iné danové naklady v suvislosti
s Dlhopismi.

Dan z prijmov z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom
alebo stalou prevadzkarnou danového nerezidenta - pravnickej osoby, sa zahfiiajii do vSeobecného
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zakladu dane podliehajucemu zdaneniu prislu§nou sadzbou dane z prijmov pravnickych os6b. Straty
z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy predané v jednotlivom zdanovacom
obdobi nie su vo vSeobecnosti dafiovo uznateI'né s vynimkou Specifickych pripadov stanovenych
zakonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktord je slovenskym dafiovym rezidentom
alebo stalou prevadzkariiou danového nerezidenta - fyzickej osoby, sa vS§eobecne zahtiajii do bezné¢ho
zakladu dane z prijmov fyzickych osob. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vsetky
Dlhopisy a iné cenné papiere predané v jednotlivom zdaiiovacom obdobi nie je mozné povazovat
za danovo uznatel'né. Ak fyzicka osoba vlastni Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
dlhsie ako jeden rok, prijem z predaja je oslobodeny od dane z prijmov, okrem prijmu z predaja
cennych papierov, ktoré boli obchodnym majetkom fyzickej osoby.

Prijmy z predaja Dlhopisov realizované slovenskym dafiovym nerezidentom, ktoré plyna
od slovenského danového rezidenta alebo stalej prevadzkarne slovenského danového nerezidenta,
su vSeobecne predmetom zdanenia prislusnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislusna zmluva
o zamedzeni dvojitého zdanenia uzatvorena Slovenskou republikou inak.

Odvody z vynosov z Dlhopisov
Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré¢ st v Slovenskej republike povinne zdravotne

poistené, nepodlichaji odvodom zo zdravotného poistenia, pokial’ ide o prijmy oslobodené¢ od dane
alebo dan bola vybrata zrazkou.

Devizova regulacia v Slovenskej republike
Vydavanie a nadobtidanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulécie.
Cudzozemski Majitelia dlhopisov za splnenia uréitych predpokladov mézu nakupit penazné

prostriedky v cudzej mene za slovenski menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat’ tak
Ciastky zaplatené Emitentom z Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.

124



PROSPEKT

12.

VYMAHANIE SUKROMNOPRAVNYCH NAROKOV VOCI EMITENTOVI

Text tohto clanku je len zhrnutim urcitych ustanoveni slovenského prava tykajucich sa vymdahania
sukromnopravnych narokov spojenych s Dlhopismi voci Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje
vymahanie narokov voci Emitentovi podla prava akehokolvek iného statu. Toto zhrnutie vychddza
z pravnych predpisov ucinnych ku dnu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny a méze podlichat
naslednej zmene (i s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami). Informdcie uvedené v tomto clanku su
predlozené len ako vSeobecné informdcie pre charakteristiku pravnej situdcie a boli ziskané
z pravnych predpisov. Investori by sa nemali spoliehat na informacie tu uvedené a odporuca sa im,
aby posudili so svojimi pravnymi poradcami otazky vymdhania sukromnoprdavnych zavizkov voci
Emitentovi.

Akékol'vek zmluvné aj mimozmluvné préva a zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov sa budu riadit’
a vykladat' v sulade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky a akékol'vek spory vyplyvajice
z Dlhopisov budt rozhodované prislusnym sidom Slovenskej republiky.

Pre ucely vymahania akychkolvek sukromnoprdvnych néarokov voci Emitentovi suvisiacich
so zakupenim alebo v stvislosti s drzanim Dlhopisov st prislusné sudy Slovenskej republiky. Vsetky
prava a povinnosti Emitenta vo¢i Majitel'om dlhopisov sa riadia slovenskym pravom. V désledku toho
je len obmedzena moznost’ doméhat’ sa prav vo¢i Emitentovi v konani pred zahrani¢nymi sidmi alebo
podla zahrani¢ného prava.

Vymahanie sikromnopravnych narokov v Slovenskej republike

V Slovenskej republike je priamo aplikovate'né Nariadenie Brusel I (recast). Na zadklade Nariadenia
Brusel I (recast) st s ur¢itymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sudne rozhodnutia vydané
sadnymi organmi v ¢&lenskych $tatoch EU v obgianskych a obchodnych veciach vykonatelné
v Slovenskej republike a naopak, sudne rozhodnutia vydané stidnymi organmi v Slovenskej republike
v ob¢ianskych a obchodnych veciach si vykonatelné v ¢lenskych tatoch EU.

V pripadoch, kedy je pre ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vylucena aplikacia Nariadenia
Brusel I (recast), ale Slovenska republika uzavrela s uréitym $tdtom medzinarodnt zmluvu o uznavani
a vykone sudnych rozhodnuti, je zabezpeCeny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto §tatu v stilade
s ustanovenim danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy mdzu byt rozhodnutia
cudzich stdov uznané a vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone
€.97/1963 Zb. o medzinarodnom prave sikromnom a procesnom, v zneni neskorsich predpisov (d’alej
ZoMPS). Podl'a ZoMPS nemozno rozhodnutia justinych orgdnov cudzich §tatov vo veciach
uvedenych v ustanoveniach § 1 ZoMPS, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (spolo¢ne d’alej len
cudzie rozhodnutia) uznat’ a vykonat’, ak (i) rozhodnuta vec spada do vylu¢nej pravomoci organov
Slovenskej republiky alebo organ cudzieho §tatu by nemal pravomoc vo veci rozhodnut’, ak by sa
na posudenie jeho pravomoci pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie su pravoplatné
alebo vykonateI'né v State, v ktorom boli vydané, alebo (iii) nie su rozhodnutim vo veci samej, alebo
(iv) ucastnikovi konania, voci ktorému sa ma rozhodnutie uznat, bola postupom cudzieho organu
odnatd moznost’ konat’ pred tymto orgdnom, najmé ak mu nebolo riadne dorucené predvolanie alebo
navrh na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sud neskima, ak sa tomuto Gc¢astnikovi cudzie
rozhodnutie riadne dorucilo a ucastnik sa proti nemu neodvolal alebo ak tento u€astnik vyhlasil, Ze na
skimani tejto podmienky netrva, alebo (v) slovensky sud uz vo veci pravoplatne rozhodol alebo je tu
skorsie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spiiia podmienky na uznanie, alebo
(vi) uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.
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DODATOCNE INFORMACIE A UPOZORNENIA
Zaujmy fyzickych a pravnickych os6b zainteresovanych na Emisii/ponuke

Emitent poveril J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a Karlin, 186 00
Praha 8, Ceska republika, ICO: 247 66 259, zapisani v Obchodnom registri vedenom Mestskym
sudom v Prahe, spisova zn.: B 16661 (d’alej len AranZér) na zaklade prikaznej zmluvy ¢innostou
spojenou s pripravou a zabezpecenim vydania Dlhopisov, pricom Aranzér vykonava tieto ¢innosti
v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f) Zakona o cennych papieroch.

Emitent d’alej na zéklade zmluvy o zabezpeceni umiestnenia Dlhopisov poveri Veducich spolu
manaz€érov ¢innostou spojenou so zabezpeCenim umiestnenia Dlhopisov. Veduci spolu manaZzéri
modze byt motivovani predat’ Dlhopisy s oh'adom na ich motivacné odmeny (v pripade tspesného
predaja), co moze vytvorit’ konflikt zaujmov (hoci Emitent o takych skutocnostiach nemé vedomost’).
Veduci spolu manazéri si povinni prijat’ opatrenia pri konflikte zdujmov v zmysle poziadaviek
vSeobecne zavaznych pravnych predpisov. Veduci spolu manazéri sa podiel’aji a participuji na Emisii,
v ramci svojich beznych ¢innosti, za ¢o im Emitent uhradi dohodnuti odmenu. Participacia na Emisii
moze okrem pripravy Emisie spocivat’ aj v upisani celej, alebo ¢asti Emisie na primarnom trhu. Veduci
spolu manazéri mézu Emitentovi v ramci svojich beznych ¢innosti poskytovat’ r6zne bankové sluzby.
Pri Emisii moze dojst’ k potencidlnemu konfliktu zdujmov Veducich spolu manazérov, a to na jednej
strane medzi zaujmami Veducich spolu manazérov zabezpecit’ predaj Dlhopisov v zmysle zmluvy
o umiestneni dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Veducimi spolu manazérmi a na druhej strane
medzi zaujmami Veducich spolu manazérov poskytovat investicné sluzby spocivajuce v prijati
a postupeni pokynu klienta, vykonani pokynu klienta na jeho ucet alebo poskytovani investiéné¢ho
poradenstva klientom.

Vedutci spolu manaZéri ani ziadne iné osoby neprevzali v suvislosti s Emisiou povinnost’ voci
Emitentovi Dlhopisy upisat’ ¢i kupit’.

Emitent poveril, okrem iného, Administratora vykonavanim ¢innosti fiSkalneho a platobného agenta
suvisiacich s platbou Grokov a splacanim Dlhopisov. Vzt'ah medzi Emitentom a Administratorom
v suvislosti s thradou platieb v prospech Majitelov dlhopisov a v suvislosti s niektorymi d’alSimi
administrativnymi tkonmi vo vztahu k Emisii je upraveny Zmluvou s administratorom. Emitent
okrem toho poveril J&T BANKU vykonavanim ¢innost'ami agenta pre vypocty a sluzbami kotaéného
agenta v suvislosti s prijatim Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB.

J&T BANKA bude taktiez vykonavat’ funkciu Agenta pre zabezpecenie na zaklade zmluvy s agentom
pre zabezpecenie, ktoru uzavrie s Emitentom.

Okrem uvedeného, ku ditu vyhotovenia Prospektu nie je Emitentovi znamy ziadny zaujem akejkol'vek
fyzickej alebo pravnickej osoby zucastnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre Emisiu ¢i ponuku
Dlhopisov.

Poradcovia v suvislosti s vydanim cennych papierov

Poradcom Emitenta v suvislosti s vydanim Dlhopisov je Aranzér. Predmetom prikaznej zmluvy
o zabezpeceni vydania emisie dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Aranzérom je vyhradné
poverenie Aranzéra za podmienok v tejto zmluve uvedenych v mene Emitenta a na Emitentov ucet
zabezpecit' vydanie zamyslanej emisiec Dlhopisov Emitenta, priCom AranZér vykonava ¢innosti
vylucne v zmysle ustanovenia § 6 ods. 2 pism. f) Zakona o cennych papieroch.

Aranzér pri zabezpeCeni vydania Dlhopisov a pri vypracovani tohto Prospektu vyuzil sluzby
spolo¢nosti Allen Overy Shearman Sterling s.r.o. ako transakéného pravneho poradcu.
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Audit informacii

Okrem Uétovnej zavierky Emitenta zahrnutej do Prospektu prostrednictvom odkazu, neboli auditorom
overen¢ ziadne iné tdaje tykajiuce sa Emitenta uvedené v tomto Prospekte. Auditor neoveril Prospekt
ako celok.

Vsetky finanéné udaje Emitenta uvedené v Prospekte pochadzaju z Uétovnej zavierky Emitenta.
Informacie znalcov a tretej strany
V clanku 2.3 Prospektu s nazvom ,,Rizikové faktory vztahujuce sa k Dlhopisom® pouzil Emitent

verejne dostupné informacie zverejnené Statistickym tiradom Slovenskej republiky, na webovom sidle
www.statistics.sk.

Emitent potvrdzuje, Ze informacie pochadzajice od tretich stran boli presne reprodukované a podl'a
najlepSej vedomosti Emitenta neboli vynechané ziadne skutoc¢nosti, kvoli ktorym by reprodukované
informéacie boli nepresné alebo zavadzajiuce. Emitent sa vSak nemoze zarucit’ za presnost’ a spravnost’
takychto reprodukovanych informacii. V Prospekte nie si pouzité vyhlasenia alebo spravy pripisané
urcitej osobe ako znalcovi.

Uverové a indikativne ratingy

Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating ziadnou ratingovou agenturou, ani sa neoc¢akava, ze
bude rating na ucely tejto Emisie udeleny.

Jazyk Prospektu

Tento Prospekt bol vyhotoveny a schvaleny NBS v slovenskom jazyku. Pre ucely verejnej ponuky v
Ceskej republike bol Prospekt prelozeny do anglického jazyka vratane stthrnu.

Pokial’ bude tento Prospekt preloZzeny do in¢ho jazyka, je v pripade vykladového rozporu medzi
znenim Prospektu v slovenskom jazyku a znenim Prospektu v inom jazyku rozhodujice znenie
Prospektu v slovenskom jazyku.

Zaokruhlovanie

Niektoré hodnoty uvedené v tomto Prospekte boli upravené zaokruhlenim. To okrem iného znamena,
7e hodnoty uvadzané pre rovnaku informacnti polozku sa mézu na rdéznych miestach mierne lisit
a hodnoty uvadzané ako stcet niektorych hodnot nemusia byt aritmetickym sti¢tom hodnét, z ktorych
vychadzaju.

Prezentacia finan¢nych informacii
Pokial nie je uvedené inak, finanéné informacie v tomto Prospekte:

(a) tykajuce sa Emitenta boli odvodené z Uétovnej zdvierky Emitenta, teda auditovanej Giétovnej
zavierky k 31. decembru 2023 zostavenej podla slovenskych uctovnych Standardov (SAS)
spolu s prislusnymi poznamkami;

(b) tykajuce sa Skupiny Allwyn, teda spolo¢nosti Allwyn AG a jej dcérskych spolocnosti a
subjektov, ktoré su uctované spolo¢nostou Allwyn metédou vlastného imania, boli
odvodené z Uétovnej zévierky Allwyn, teda auditovanej konsolidovanej uétovnej zavierky
spoloc¢nosti Allwyn k 31. decembru 2023 (s porovnavacimi tidajmi k 31. decembru 2022)
spolu s prislusnymi poznamkami;

(©) tykajuce sa spolo¢nosti KKCG AG a jej priamych a nepriamych dcérskych spoloc¢nosti boli
odvodené z auditovanej konsolidovanej uc¢tovnej zavierky spolo¢nosti KKCG AG k
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31. decembru 2023 (s porovnavacimi udajmi k 31. decembru 2022) spolu s prislusnymi
poznamkami.

Finan¢ny rok spolo¢nosti Allwyn a KKCG AG konci 31. decembra a odkazy v tomto Prospekte na
akykol'vek konkrétny rok sa vzt'ahuji na obdobie 12 mesiacov konciace 31. decembra daného roka.
Uttovné zavierky Emitenta a Allwyn by mali byt &itané v spojeni s prislusnymi pozndmkami a
spravami nezavislych auditorov. Uétovna zavierka Allwyn bola pripravena v sulade so $tandardmi
IFRS, teda Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva vydanymi Radou pre medzinarodné
Gétovné Standardy. Uétovna zavierka KKCG AG bola pripravena v stlade s IFRS, ako ich prijala
Eurdpska unia.

VyhPadové vyhlisenia

Niektoré vyhlasenia v tomto Prospekte sa mozu povazovat za ,,vyhl'adové vyhlasenia“. Vyhladové
vyhlasenia zahfiiaju vyhlasenia tykajiuce sa planov, zamerov, cielov, stratégii a buducich Cinnosti
a vykonnosti Emitenta, Skupiny Allwyn alebo Skupiny KKCG a predpokladov, z ktorych tieto
vyhl'adové vyhlasenia vychadzaji. Emitent na identifikaciu vyhl'adovych vyhlaseni pouziva slova
,predpoklada®, ,,odhaduje®, ,,oCakava®, ,je presved¢eny®, ,zamysla®“, ,planuje, ,,mdze”, ,,o¢akava
sa“, ,bude“, ,bude pokracovat*, ,mal by*, ,bol by“, ,snazi sa“, ,priblizne*, ,predpoveda®,
projektuje alebo ,,ma za ciel* a d’alSie podobné vyrazy. Tyka sa to najmi vyhlaseni obsahujucich
informacie o buducich finan¢nych vysledkoch, planoch alebo o¢akavaniach tykajucich sa podnikania
Skupiny Allwyn alebo Skupiny KKCG, ich budiceho rastu alebo ziskovosti a vSeobecnych
ekonomickych a regulacnych podmienok a d’alsich zalezitosti ovplyviujucich Skupinu Allwyn alebo
Skupinu KKCG.

Vyhladové vyhlasenia odrazaji sGCasné nazory Emitenta na budice udalosti. Vychadzaju
z predpokladov Skupiny Allwyn alebo Skupiny KKCG a zahffiajii zndme aj nezname rizik4, neistoty
a d’alSie dolezité faktory, ktoré by mohli spdsobit’, ze sa okolnosti alebo vysledky, vykonnost” alebo
uspechy Skupiny Allwyn alebo Skupiny KKCG buda podstatne 1isit" od akychkol'vek buducich
okolnosti, vysledkov, vykonnosti alebo uspechov vyjadrenych alebo naznaCenych takymito
vyhlaseniami. Existencia alebo neexistencia predpokladu by mohla sposobit’, Ze sa skutocny financny
stav a vysledky Skupiny Allwyn alebo Skupiny KKCG budu podstatne 1isit’ od tychto vyhl'adovych
vyhlaseni alebo Ze nebudu zodpovedat’ vyjadrenym alebo naznaCenym ocakdvaniam. Podnikanie
Skupiny Allwyn alebo Skupiny KKCG podliecha mnozstvu rizik a neistot, ktoré¢ by tiez mohli sposobit’
nepresnost’ vyhl'adovych vyhlaseni, odhadov alebo predpovedi.

Vyhladové vyhlasenia su aktualne iba ku diu vyhotovenia tohto Prospektu. Pokial si to teda
nevyzaduje Nariadenie o prospekte a d’alSie platné nariadenia, Emitent nie je povinny a nema v umysle
aktualizovat’ alebo revidovat’ akékol'vek vyhladové vyhlasenia uvedené v tomto Prospekte, ¢i uz
v dosledku novych informacii, buducich udalosti alebo inak. VSetky dalSie pisomné alebo Ustne
vyhladové vyhlasenia, ktoré mozno pripisat’ Emitentovi alebo osobam konajicim v jeho mene, st
vyslovne kvalifikované v celom rozsahu prostrednictvom upozoriiujucich vyhldseni uvedenych
v tomto Prospekte. V dosledku tychto rizik, neistot a predpokladov by sa potencialny kupujuci
Dlhopisov nemal privel'mi spoliehat’ na tieto vyhl'adové vyhlasenia.

Upozornenia

Potencidlni investori by mali uskutocnit’ vlastné posudenie (alebo sa poradit’ so svojimi
poradcami), pokial’ ide o vhodnost’ investovania do Dlhopisov. Investovanie do Dlhopisov
zahrna rizika. Potencidlni investori by mali posudit’ najmi rizika opisané v ¢lanku 2 Prospektu
»Rizikové faktory“ vyssie.

Kazdy investor by mal najma:

(a) mat’ dostato¢né znalosti a sktisenosti na tcelné ocenenie Dlhopisov, vyhod a rizik investicie
do Dlhopisov a mal by vediet’ vyhodnotit’ informacie obsiahnuté v tomto Prospekte a jeho
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pripadnych dodatkoch (nech uz st tieto informacie uvedené vo vysSie uvedenych
dokumentoch priamo alebo odkazom);

(b) mat’ znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov
a mat’ k nim pristup a byt schopny posudit’ vplyv investicii do Dlhopisov na svoju finanént
situaciu a/alebo na svoje celkové investi¢né portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej
financnej situacie;

(© mat dostato¢né financné prostriedky a likviditu na to, aby bol pripraveny niest’ vSetky rizika
spojené s investiciami do Dlhopisov vratane mozného kolisania hodnoty Dlhopisov;

(d) uvedomil si, Ze v pripade pouzitia Gveru alebo pdzi¢ky na financovanie ndkupu Dlhopisov
moze nastat’ situdcia, pri ktorej naklady na tiver alebo pdzicku prevysia vynosy z Dlhopisov;
potencialny investor by nemal predpokladat’, Ze bude schopny splatit’ ver alebo p6zicku alebo
prislusné tiroky z nich z vynosov investicie do Dlhopisov;

(e) uplne rozumiet’ Podmienkam a tomuto Prospektu a byt oboznameny so spravanim ¢i vyvojom
akéhokol'vek prislusného ukazovatel'a alebo finan¢ného trhu; a

® byt schopny ocenit’ (bud’ sam alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scenare d’alSicho
vyvoja ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mézu mat’ vplyv na jeho
investiciu a na jeho schopnost’ niest mozné rizika.

Pri uvadzani informécii pochadzajucich z internych odhadov a analyz bola vynalozend vsetka
primerana starostlivost’, avSak presnost’ takychto informacii Emitent neméze zarucit. Akékol'vek
predpoklady a vyhl'ady tykajuce sa budiceho vyvoja Emitenta, Skupiny Allwyn alebo Skupiny KKCG
ich finan¢nej situacie, okruhu podnikatel'skej ¢innosti alebo postavenia na trhu nemozno pokladat’ za
vyhlasenie ¢i zavazny sl'ub Emitenta tykajuci sa budtcich udalosti alebo vysledkov, vzhl'adom na to,
ze tieto budice udalosti a vysledky zavisia na okolnostiach a udalostiach, ktoré Emitent nemoze Gplne
alebo scasti ovplyvnit. Investori, ktori majii zaujem o kupu Dlhopisov, by mali uskutocnit’ vlastnt
analyzu akychkol'vek vyvojovych trendov alebo vyhladov uvedenych v tomto Prospekte a svoje
investi¢né rozhodnutia zalozit’ na vysledkoch takychto samostatnych analyz.

NBS schvilila tento Prospekt ako dokument, ktory spiiia normy iiplnosti, zrozumitelnosti
a konzistentnosti uvedené v Nariadeni o prospekte. Takéto schvalenie by sa nemalo povaZovat’
za potvrdenie Emitenta ani za potvrdenie kvality Dlhopisov, ktoré st predmetom tohto
Prospektu.
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14.

DOKUMENTY ZAHRNUTE PROSTREDNICTVOM ODKAZU
Informacie z nasledujucich dokumentov su zahrnuté prostrednictvom odkazu do Prospektu:
(a) Uttovna zavierka Emitenta, ktora je dostupna na nasledujucom hypertextovom odkaze:

https://cdn.kkcg.com/KKCG Financing_2 uctovna_ zavierka 2023 slovensky original 532
92b4067.pdf (v slovenskom jazyku)

https://cdn.kkcg.com/KKCG Financing 2 a_s_financial statements 2023 ENG_translatio
n_edb6edc1102.pdf (v anglickom jazyku)

(b) konsolidovana uétovna zavierka spolo¢nosti Allwyn za roky konciace sa 31. decembra 2023
a 31.decembra 2022 =zostavena v stlade s IFRS spolu so spravou auditora
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Ceska republika, k tejto uétovnej zavierke (d’alej len
Uktovna zavierka Allwyn), ktora je dostupna na nasledujucom hypertextovom odkaze:

https://cdn.kkcg.com/Allwyn AG_ Konsolidovana uctovna_zavierka Audit Report 2022 2
023_slovensky preklad bfeedcbdlc.pdf (v slovenskom jazyku)

https://cdn.kkcg.com/Allwyn_AG_consolidated financial statements 2022 2023 ENG_ori
ginal_662e¢8d3765.pdf (v anglickom jazyku)

Prospekt by sa mal ¢&itat' a interpretovat’ v spojeni s informaciami z Uétovnej zavierky Emitenta
a UCtovnej zavierky Allwyn.

Uttovna zavierka Emitenta je k dispozicii v slovenskom jazyku a anglickom jazyku vratane spravy
auditora PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. Anglicka verzia Uctovnej zavierka Emitenta
predstavuje preklad origindlneho vyhotovenia tohto dokumentu v slovenskom jazyku.

Uétovna zavierka Allwyn je k dispozicii v slovenskom jazyku a anglickom jazyku vratane spravy
auditora PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Ceska republika. Slovenska verzia Uétovnej zavierka
Allwyn predstavuje preklad originalneho Vyhotovema tohto dokumentu v anglickom jazyku.

Za preklad Uétovnej zavierky Allwyn (vratane spravy auditora PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.,
Ceska republika) do slovenského jazyka a za preklad Utovnej zavierky Emitenta (vratane spravy
auditora PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0.) do anglického jazyka je zodpovedny Emitent a
vyhlasuje, ze ide vo vSetkych podstatnych ohl'adoch o presné a nezavadzajuce preklady slovenskej
resp. anglickej verzie.

Informacie, ktoré sa nachadzaju na webovom sidle, na ktoré sa Prospekt odvolava, nie su

stucast'ou Prospektu a neboli preskimané ani schvalené NBS, s vynimkou dokumentov, ktoré sa
povaZuju za zaclenené odkazom uvedenym v tomto ¢lanku Prospektu.
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15.

DOSTUPNE DOKUMENTY

Nasledujiice dokumenty su bezplatne pristupné v elektronickej forme vo vyhradenej ¢asti webového
sidla Emitenta https://investors.kkcg.com/ az do splatnosti Dlhopisov:

(a) Prospekt a jeho pripadné aktualizacie vo forme dodatkov k Prospektu (ak boli prijaté);

(b) zakladatel'ska listina a aktualna verzia stanov Emitenta;

() zéapisnice zo Schddzi (ak boli vypracované);

(d) akékol'vek oznamenia Majitel'om dlhopisov (ak boli vykonané);

(e) uctovné zavierky zahrnuté do tohto Prospektu prostrednictvom odkazu; a

® po dobu platnosti Prospektu tiez vSetky dokumenty, informacie z ktorych su do Prospektu
zahrnuté prostrednictvom odkazu.

Prospekt je d’alej bezplatne k dispozicii vSetkym investorom v elektronickej forme vo vyhradene;j Casti
webového sidla J&T BANKY www.jtbanka.sk, v sekcii ,,Uzitoéné informacie®, ¢ast’ ,,Dolezité a
povinné informacie®, d’alej ¢ast’ ,,Emisie cennych papierov.

Prospekt je tiez bezplatne k dispozicii vSetkym investorom v elektronickej forme vo vyhradenej Casti
webového sidla UCB, pre Slovensku republiku na www.unicreditbank.sk, v sekcii ,,Vel'ke firmy®, Cast’
,Kapitalové trhy a pre Ceska republiku na www.unicreditbank.cz, v sekcii ,,Velké firmy*, &ast
,Operace na kapitalovém trhu®.

Informacie na webovom sidle Emitenta ani Veducich spolu manaZzérov netvoria sucast’” Prospektu
s vynimkou pripadu, ked’ si uvedené informacie do Prospektu zaélenené odkazom. Informacie
na tychto webovych sidlach neboli skontrolované ani schvalené NBS.
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16.

ZOZNAM POUZITYCH DEFINICIi, POJMOV A SKRATIEK

Okrem pojmov definovanych pre ucely Podmienok v ¢lanku 28 Podmienok (pricom tam uvedené
definicie maju pre ucely Podmienok prednost’), st v Prospekte pouzité najma tieto definicie a skratky:

Administrator znamena spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., konajicu prostrednictvom organizacne;j
zlozky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky v tlohe administratora;

Agent pre zabezpecenie znamena spolocnost’ J&T BANKA, a.s., konajucu prostrednictvom
organizacnej zlozky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky v ulohe agenta pre zabezpecenie;

Akcie maju vyznam uvedeny v ¢lanku 2.4 Prospektu;

Allwyn znamena spolo¢nost’ Allwyn AG, spolocnost’ existujucu podla pravnych predpisov
Svajciarska so sidlom na adrese Miihlenplatz 9, 6004 Luzern, Svaj¢iarsko, identifikacné ¢islo CHE-
366.705.452.

Allwyn International alebo AIAS znamena spolo¢nost’ Allwyn International, a.s., so sidlom na
Evropska 866/71, Vokovice, 160 00 Praha 6, Ceska republika, ICO: 242 87 814, LEI:
3157001WZJ5035EALS536, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe,
spisovéa znacka B 18161;

AML ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.2 Prospektu;

AranZzér znamena spolocnost’ J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a
Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, IC: 24766259, zapisanu v Obchodnom registri vedenom
Mestskym sudom v Prahe, oddiel B, vlozka 16661;

BCPB znamena spolocnost’ Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysoka 17, 811 06
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 604 054, zapisanil v obchodnom registri Okresné¢ho sudu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 117/B;

CAI ma vyznam uvedeny v odseku 4.11(a) Prospektu;
Camelot UK ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.2 Prospektu;
CASAG ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.2 Prospektu;

CDCP znamena spolo¢nost’ Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta
1/A, 814 80 Bratislava, Slovenské republika, ICO: 31 338 976, zapisany v Obchodnom registri
vedenom Mestskym sudom Bratislava III, oddiel Sa, vlozka ¢. 493/B;

Cudzie rozhodnutia ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12 Prospektu;
CNB znamena Ceska narodna banka.
Clenovia DPH skupiny mé vyznam uvedeny v &lanku 2.2 Prospektu;

Delegované nariadenie o prospekte znamena Delegované nariadenie Komisie (EU) 2019/980 zo 14.
marca 2019, ktorym sa dopliia nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokial ide
o format, obsah, preskiimanie a schvalovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu;

Den c¢iastocnej predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta ma vyznam uvedeny v odseku
17.3(a) Podmienok;

Den konecnej splatnosti ma vyznam uvedeny v odseku 17.1(a) Podmienok;
Deii pred¢éasnej splatnosti ma vyznam uvedeny v odseku 19.4(a) Podmienok;

Den predc¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta ma vyznam uvedeny v odseku 17.3(a)
Podmienok;

Deii vydania dlhopisov alebo Datum emisie mé vyznam uvedeny v ¢lanku 3.3 Podmienok;

Deii vyplaty ma vyznam uvedeny v odseku 18.2(a) Podmienok;
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Dlhopisy alebo Emisia znamena dlhopisy vydané Emitentom podl'a tohto Prospektu;
Emisny kurz mé vyznam uvedeny v ¢lanku 2.5 Podmienok;

Emitent znamena spolo¢nost’ KKCG Financing 2 a.s., so sidlom Dubravska cesta 14, 841 04
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 55 970494, zapisana v Obchodnom registri vedenom
Mestskym stidom Bratislava 111, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 7635/B, LEL: 097900CAKA0000199795;

ENJASA mé vyznam uvedeny v odseku 4.11(a) Prospektu;
EUR alebo euro znamena jednotni menu Eurdpskej tnie;
GDPR ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.2 Prospektu;

GGR ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.5 Prospektu;

Haagska dohoda o apostilacii znamend Dohovor o zruseni poziadavky vysSieho overenie
zahrani¢nych verejnych listin z 5. oktobra 1961;

ICSID znamena Medzinarodné centrum pre rieSenie investi¢nych sporov;

IFRS znamend Medzinarodné S$tandardy pre finanéné vykaznictvo v minulosti nazyvané
Medzindrodné uctovné Standardy (IAS) ato v zneni prijatom EU alebo, vo vztahu k Allwyn AG,
v zneni vydanom Radou pre medzinarodné Standardy (Infernational Accounting Standards Board);

InStrukcia méa vyznam uvedeny v odseku 18.4(b) Podmienok;

J&T BANKA znamena spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s., so sidlom Sokolovska 700/113a Karlin, 186
00 Praha 8, Ceské republika, IC: 471 15 378, zapisanti v Obchodnom registri vedenom Mestskym
sudom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 1731 podla okolnosti konajucu prostrednictvom organizacnej
zlozky J&T BANKA, a.s., pobo¢ka zahrani¢nej banky, so sidlom Dvotrakovo nabrezie 8, 811 02
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693, zapisanu v Obchodnom registri vedenom
Mestskym sudom Bratislava III, oddiel Po, vlozka ¢. 1320/B;

Kotaény agent ma vyznam uvedeny v ¢lanku 22.1 Podmienok;

Kriza ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.1 Prospektu;

Kvalifikovana osoba ma vyznam uvedeny v odseku 10.12(a) Podmienok;

Lottoltalia ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.2 Prospektu;

Majitel’ dlhopisov znamena osobu, ktora je evidovana ako majitel’ Dlhopisu v Prislusnej evidencii;
Medziveritel'ska zmluva ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.13 Prospektu;

Mena investora ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.3 Prospektu;

Menovita hodnota ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3.2 Podmienok;

MIFID II znamen4 Smernicu Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch
s finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU, v platnom
znenti;

Nariadenie Brusel I (recast) znameni Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1215/2012/ES zo dna 12. decembra 2012 o pravomoci a o uznavani a vykone rozsudkov
v obcianskych a obchodnych veciach (prepracované znenie);

Nariadenie o prospekte znamena Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129
zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa mé uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice 2003/71/ES;

NBS alebo Narodna banka Slovenska znamena pravnick osobu zriadenti zakonom ¢. 566/1992 Zb.,
o Narodnej Banke Slovenska, resp. akéhokol'vek jej pravneho nastupcu v sulade s pravnymi predpismi
Slovenskej republiky;

Obciansky zakonnik znamend zakon ¢. 40/1964 Zb., Obcéiansky zakonnik, v zneni neskorsich
predpisov;
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v

Obchodny zakonnik znamena zakon ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, v zneni neskorSich
predpisov;

Obdobné konanie ma vyznam uvedeny v odseku 19.1(d)(i) Podmienok;

OPAP ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.2 Prospektu;

Opravneny prijemca ma vyznam uvedeny v odseku 18.3(a) Podmienok;

Osoba opravnena k ucasti na Schédzi ma vyznam uvedeny v odseku 25.4(a) Podmienok;
Podmienky znamenaju ¢lanok 9 Prospektu, ktory nahradza emisné podmienky Dlhopisov;

PPF banka znamen4 spolo¢nost’ PPF banka, a.s., so sidlom Evropska 2690/17, 16041 Praha 6, ICO:
47116129, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, oddiel: B, vlozka ¢islo:
1834,

Pracovny den ma vyznam uvedeny v ¢lanku 18.2(c) Podmienok;
Predseda Schodze ma vyznam uvedeny v odseku 25.5(b) Podmienok;
Pripad neplnenia zavizkov ma vyznam uvedeny v ¢lanku 19.1 Podmienok;

Prislu$na evidencia znamena evidenciu Majitel'ov dlhopisov vo vztahu k Dlhopisom vedentt CDCP
alebo ¢lenom CDCP alebo interni evidenciu osoby, ktora eviduje Majitel'a dlhopisov, ktorych
Dlhopisy st evidované na drzitel'skom ucte;

Prospekt znamena tento prospekt zo dna 6. septembra 2024;

Rakuske lotérie ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.2 Prospektu;

Rozhodny defi ma vyznam uvedeny v ¢lanku 18.3(b) Podmienok;

Rozhodny den pre ucast’ na Schodzi ma vyznam uvedeny v odseku 25.4(a) Podmienok;

SAS znamena slovenské uctovné Standardy podla zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov a suvisiacich vykonavacich predpisov;

Schddza ma vyznam uvedeny v ¢lanku 25.1(a) Podmienok;
SDAVCIC ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.1 Prospektu;
SKAU ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 Prospektu;

Skupina Allwyn znamena spolo¢nost’ Allwyn a jej dcérske spolo¢nosti a d’alSie subjekty, o ktorych
Allwyn G¢tuje metodou vlastného imania (equity method investees).

Skupina KKCG ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.1 Prospektu;

Spolo¢ny a nerozdielny dlh (anglicky: Joint and Several Debt) ma vyznam uvedeny v odseku 10.2(a)
Podmienok;

Spriazneny zavizok ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.3 Prospektu;
Stoiximan ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.2 Prospektu;

Syntetické lotérie ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.2 Prospektu;
Trhova urokova sadzba ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.3 Prospektu;

UCB znamena spoloc¢nost’ UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska
1525/1, 140 92 Praha 4, ICO: 649 48 242, zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom
v Prahe, vlozka: B 3608, LEI: KR6LSKV3BTSJRD41IF75, ktora pdsobi v Slovenskej republike
prostrednictvom pobocky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢ne;j
banky, so sidlom Sancové 1/A, 813 03, Bratislava, Slovenska republika, ICO: 47 251 336, zapisana v
Obchodnom registri vedenom Mestskym sidom Bratislava III, oddiel: Po, vlozka ¢.: 2310/B.

UKNL ma vyznam uvedeny v ¢lanku 5.1 Prospektu;

Urcena prevadzkaren ma vyznam uvedeny v ¢lanku 21.1 Podmienok;
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Uétovna zavierka Allwyn méa vyznam uvedeny v odseku 14(b) Prospektu;
Uétovna zavierka Emitenta ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.1 Prospektu;

Veduci spolu manaZéri, alebo kazdy jednotlivo ako Vediici spolu manaZzér, znamena spolo¢nost’
J&T BANKA, spolo¢nost UCB a spolo¢nost’ PPF banka v kapacite veducich spolu manazérov;

VLT ma vyznam uvedeny v ¢lanku 2.2 Prospektu;
Vyliéené osoby ma vyznam uvedeny v odseku 25.4(b) Podmienok;
Zabezpecenie ma vyznam uvedeny v odseku 10.1(c) Podmienok;

Ziakon o cennych papieroch znamend zakon ¢. 566/2001 Z. z., o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach, v zneni neskorsich predpisov;

Ziakon o dani z prijmov znamena zakon ¢. 595/2003 Z. z., o dani z prijmov, v zneni neskorSich
predpisov;

Zakon o dlhopisoch znamena zakon ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorsich predpisov;

Zakon o konkurze znamena zakon ¢. 7/2005 Z. z., o konkurze a reStrukturalizacii, v zneni neskor$ich
predpisov;

Zmluva s Administratorom znamena zmluvu uzavreti medzi Emitentom a Administratorom
ohl'adom vykonu jeho funkcie;

Ziadost’ ma vyznam uvedeny v odseku 25.6(a) Podmienok; a

Ziadost’ o zvolanie Schédze ma vyznam uvedeny v &lanku 19.2(b) Podmienok.
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OBCHODNE MENA A ADRESY
EMITENT

KKCG Financing 2 a.s.
Dubravska cesta 14
841 04 Bratislava
Slovenska republika

VEDUCI SPOLU MANAZERI

J&T BANKA, a.s. PPF banka, a.s.
Sokolovska 700/113a Evropska 2690/17

Karlin, 186 00 Praha 8 160 41 Praha 6

Ceska republika Ceska republika

posobiaca v Slovenskej republike prostrednictvom
J&T BANKA, a.s. pobocka zahrani¢nej banky
Dvortakovo nabrezie 8
811 02 Bratislava, Slovenska republika

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zeletavska 1525/1
140 92 Praha 4, Ceska republika
pdsobiaca v Slovenskej republike prostrednictvom
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobo¢ka zahrani¢nej banky
Sancova 1/A
813 03 Bratislava, Slovenska republika

ARANZER ADMINISTRATOR, KOTACNY AGENT,
AGENT PRE VYPOCTY A AGENT PRE
ZABEZPECENIE
J&T IB and Capital Markets, a.s. J&T BANKA, a.s.
Sokolovska 700/113a Sokolovska 700/113a
Karlin, 186 00 Praha 8 Karlin, 186 00 Praha 8
Ceska republika Ceska republika

posobiaca v Slovenskej republike prostrednictvom
J&T BANKA, a.s. pobocka zahrani¢nej banky
Dvotakovo nabrezie 8
811 02 Bratislava, Slovenska republika

TRANSAKCNY PRAVNY PORADCA

Allen Overy Shearman Sterling s.r.o.
Eurovea Central 1
Pribinova 4, 811 09 Bratislava
Slovenska republika

AUDITOR EMITENTA

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o.
Karadzicova 2
Bratislava - mestska ¢ast’ Staré Mesto 815 32,
Slovenska republika





