Skoda a.s.

Dluhopisy s variabilnim urokovym vynosem

v predpokladané celkové jmenovité hodnoté 250.000.000,- K& s moznosti
navyseni az na 1.000.000.000,- Ké

splatné v roce 2027

Emisni podminky

Datum emise: 4. fijna 2024



EMISNi PODMINKY

Tyto emisni podminky (dale jen ,Emisni podminky“) upravuji prdva a povinnosti Emitenta (jak je tento
pojem definovan nize) a Vlastnikd dluhopist (jak je tento pojem definovan nize), jakozZ i podrobnéjsi
informace o emisi nepodfizenych dluhopist (dale jen ,Dluhopisy®) splatnych v roce 2027, v celkové
pfedpokladané jmenovité hodnoté 250.000.000,- K&, s vynosem ve vySi odpovidajici hodnoté
Referen¢ni sazby PRIBOR 6M (jak je tento pojem definovan nize) zvy$ené o marzi ve vysi 2,80 % p.a.,
vydavanych spoleénosti Skoda a.s., se sidlem Evropska 2690/17, Dejvice, 160 00 Praha 6, Ceska
republika, IC: 14070421, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, spisova
znacka B 26902 (dale jen ,Emitent®). Vydani Dluhopist bylo schvaleno rozhodnutim pfedstavenstva
Emitenta dne [e] 2024.

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 10.1.2 téchto Emisnich podminek, pak bude c&innosti
administratora spojené s vyplatami Urokovych &i jinych vynosl v souvislosti s Dluhopisy a splacenim
Dluhopistl zajistovat spoleénost PPF banka a.s., IC: 47116129, se sidlem Evropska 2690/17, 160 41
Praha 6, Ceska republika, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
znaCkou B 1834 (dale jen ,PPF banka®), resp. jeji Ur€ena provozovna, jak je vymezena v ¢lanku 10.
téchto Emisnich podminek. Emitent mGZe na zakladé pisemné smlouvy povéfit vykonem sluzeb
administratora jinou nebo dalSi osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové &innosti (PPF banka
nebo takova jina osoba dale jen ,Administrator”). Stejnopis pfislusné smlouvy s Administratorem (dale
jen ,Smlouva s administratorem®) bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisi v bézné
pracovni dobé v Uréené provozovné Administratora, jak je vymezena v ¢lanku 10. téchto Emisnich
podminek.

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 10.2.2 téchto Emisnich podminek, pak bude €innosti agenta
pro vypocty spojené s provadénim vypoctl ve vztahu k Dluhopisim vykonavat PPF banka. Emitent
muzZe povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypoéty spojené s provadénim vypoctd v souvislosti
s Dluhopisy jinou nebo dalSi osobu s pfisluSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti (PPF banka nebo
takova jina osoba dale jen ,Agent pro vypoéty*).

Tyto Emisni podminky byly vyhotoveny v souladu se zakonem €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjsich predpisu (dale jen ,Zakon o dluhopisech®). Dluhopisy nebudou nabizeny k Upisu formou
vefejné nabidky, ktera by vyZadovala vypracovani prospektu ve smyslu ustanoveni ¢lanku 3 odst. 1
nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) €. 2017/1129 ze dne 14. €ervna 2017, o prospektu, ktery
ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirll k obchodovani na regulovaném trhu,
a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (dale jen ,Narizeni o prospektu“), ani nebude zadano o pfijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému, a tedy se
na né povinnost vyhotovit prospekt nevztahuje.

ISIN Dluhopist, ktery jim byl pfidélen spole€nosti Centralni depozitaF cennych papira, a.s.,
ICO: 25081489, se sidlem v Rybné 14, 110 05 Praha 1, Ceskéa republika, zapsanou v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 4308 (Centralni depozitaf cennych papird,
a.s., jakykoliv jeho pravni nastupce nebo jina osoba opravnéna nebo povéfena vedenim evidence
zaknihovanych cennych papirli nebo jeji ¢asti v souladu s pfFisluSnymi pravnimi pfedpisy spole¢né dale
jen ,Centralni depozitai“), je CZ0003564940. Nazev Dluhopisti je SKODA VAR/27.
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1. Obecna charakteristika Dluhopisu
1.1 Podoba, jmenovita hodnota, druh

Dluhopisy jsou vydany jako zaknihované cenné papiry a znéji na dorucitele. Dluhopisy jsou vydany
v poctu 25.000 kusU, kazdy o jmenovité hodnoté 10.000,- K¢.

S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna prava.
1.2 Vlastnici Dluhopisd,; Prevod Dluhopist
1.2.1 Prevoditelnost DIuhopist

Pfevoditelnost DluhopistU neni nijak omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim
predpisim, mohou byt v souladu s ¢lankem 6.3 téchto Emisnich podminek pfevody Dluhopisu
pozastaveny pocinaje dnem bezprostifedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité
hodnoty (jak je tento pojem definovan nize v ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek).

K pfevodu Dluhopist dochazi zapisem tohoto pfevodu na uétu vlastnika v Centralnim depozitafi v
souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitafe. V pfipadé Dluhopist
evidovanych v Centralnim depozitafi na U¢tu zakaznika dochazi k pfevodu takovych Dluhopist zapisem
pfevodu na Uc¢tu zakaznika v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho depozitare s
tim, ze majitel u¢tu zakaznika je povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k
okamziku zapisu na ucet zakaznika.

1.2.2 Vlastnici Dluhopist

Vlastnikem Dluhopisu je osoba, na jejimz uctu vlastnika je Dluhopis evidovan v evidenci vedené
Centralnim depozitafem (dale jen ,Vlastnik dluhopist®). Jestlize zakon nebo rozhodnuti soudu
doru¢ené Emitentovi a/nebo Administratorovi na adresu UrCené provozovny (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 10 téchto Emisnich podminek) nestanovi jinak, budou Emitent a Administrator
pokladat kazdého Vlastnika dluhopis( za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét
mu platby v souladu s t&émito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a které
nebudou z jakychkoli dlvodl zapsany v evidenci Centralniho depozitare, jsou povinny o této skute¢nosti
a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisiim neprodlené informovat Administratora, a to prostfednictvim
oznameni doru¢eného do Uréené provozovny (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 10 téchto Emisnich
podminek).

1.3 Oddéleni prava na vynos
Oddéleni prava na vynos Dluhopis( od Dluhopisu se vylucuje.
1.4 Nékteré zavazky Emitenta

Emitent se zavazuje, Ze prostfednictvim Administratora splati urokové vynosy (pfipadné odpovidajici
alikvotni urokovy vynos, je-li to relevantni) a jmenovitou hodnotu Dluhopisu v souladu s t&émito Emisnimi
podminkami.

1.5 Rating
Emitentovi ani Dluhopisim nebyl udélen rating od ratingovych agentur.
1.6 Dohled CNB

Ceska narodni banka (,CNB*) nevykonava nad emisi Dluhopist ani nad Emitentem dohled.

2. Datum a zpuisob upisu emise Dluhopist; Emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni kurz

Datum emise Dluhopisl je stanoveno na 4. fijna 2024 (dale jen ,Datum emise®). Emisni kurz vSech
Dluhopist vydanych k Datu emise ¢€ini 100 % jejich jmenovité hodnoty (dale jen ,Emisni kurz").

Emisni kurz jakychkoli Dluhopist vydanych béhem Lhuty pro upisovani emise, resp. Dodate¢né lhuty
pro upisovani emise (jak jsou tyto pojmy definovany niZze) po Datu emise bude vZdy uréen Emitentem
tak, aby zohlednoval pfevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce
emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise dale pfipoCten odpovidajici alikvotni
urokovy vynos.
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2.2 Zpusob a misto upisu Dluhopist, zptsob a misto splaceni Emisniho kurzu upsaného Dluhopisu

Predpokladany objem emise Dluhopist bude nabidnut Emitentem k Upisu a koupi v ramci nabidky
prostfednictvim Hlavniho manazera (jak je tento pojem definovan nize) nékolika vybranym a oslovenym
soukromym ¢i institucionalnim investorim, a to za podminek, které v pfislusné zemi nezakladaji
povinnost Emitenta vypracovat a uvefejnit prospekt, pfipadné mohou byt Dluhopisy upsany pfimo
Emitentem nebo Hlavnim manazerem. Mistem Upisu je Ceska republika.

Hlavnim manazerem emise bude PPF banka (dale jen ,Hlavni manazer®).

S vyjimkou Dluhopist upsanych pfimo Emitentem nebo Hlavnim manazerem, budou Dluhopisy vydany
jejich pfipsanim na ucet upisovatele u Centralniho depozitafe proti zaplaceni kupni ceny v K& za
vydavané Dluhopisy (stanovené jako soucin Emisniho kurzu jednoho Dluhopisu a poctu zakoupenych
Dluhopisti) na ucet Emitenta, a to v8e za podminek uvedenych v pfislu§né smlouvé o Upisu uzaviené
mezi Emitentem a danym upisovatelem.

Minimalni ¢astka pfi upisovani Dluhopisu jednotlivym investorem ¢&ini ¢astku Emisniho kurzu 300 kust
Dluhopist k Datu emise, maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisti pozadovany jednotlivym
investorem v objednavce je omezen celkovym objemem nabizenych Dluhopisu.

V pfipadé, Ze upisované Castky k Datu emise pfesahnou celkovou &astku vypodtenou jako soucin
Emisniho kurzu jednoho Dluhopisu k Datu emise a celkového pfedpokladaného poétu Dluhopisu v této
emisi, vyhrazuje si Emitent pravo snizit upisované ¢astky tak, aby (i) se celkova upsana ¢astka rovnala
sou€inu Emisniho kurzu jednoho Dluhopisu k Datu emise a celkového pFedpokladaného poctu
Dluhopist v této emisi; a (ii) pomér ¢astek, za jaké jednotlivi upisovatelé zamysleli upsat Dluhopisy, a
¢astek snizenych Emitentem v souladu s touto vétou Emisnich podminek, zlstal stejny. Pfipadné
preplatky upisovaci Castky, které upisovatelé Emitentovi zaplati, budou Emitentem vraceny bez
zbyte&ného odkladu na ucet, ze kterého byly poukazany, nedohodnou-li se Emitent a pfislusny zadatel
ohledné pfislusné ¢astky jinak.

Emitent ani Hlavni manazer nebudou jakkoliv odpovédni za jednani nabyvateld Dluhopisu, ktefi
Vv rozporu s ustanovenimi zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich
pfedpisli, nebo Nafizenim o prospektu, budou ¢init vefejnou nabidku Dluhopist, aniz by jednali
v souladu s kogentnimi ustanovenimi zavazné pravni Upravy. Takovi nabyvatelé budou sami odpovédni
za své jednani.

Z davodu uvedenych vy$e nabada Emitent nabyvatele Dluhopisu, aby dodrzovali ustanoveni v§ech
pFislugnych pravnich predpis( v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet
nebo prodavat Dluhopisy nebo kde budou distribuovat, zpfistupfiovat €i jinak davat do obé&hu Emisni
podminky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material nebo informace s Dluhopisy souvisejici, a to bez
ohledu na to, zda Emisni podminky &i jiny nabidkovy nebo propagac¢ni material €i informace s Dluhopisy
souvisejici budou zachyceny ve vytisténé podobé nebo pouze v elektronické &i jiné podobé. Pro
vylou€eni pochybnosti se uvadi, Ze jakékoli vySe uvedené zpusoby nakladani s Dluhopisy provadi
nabyvatelé Dluhopisd vZdy na své vlastni naklady.

U kazdé osoby, ktera nabyva Dluhopisy, plati, ze prohlasila a souhlasi s tim, ze (i) tato osoba je
srozumeéna se vSemi pfislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisu, které se na ni
a pfislusny zplUsob nabidky ¢i prodeje vztahuji, ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale
neproda Dluhopisy, aniZz by byla dodrZzena v8echna pfislusnd omezeni, kterd se na takovou osobu a
pFislusny zplsob nabidky a prodeje vztahuji, a Ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout
nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze dal8i nabidky nebo prodej
Dluhopisti budou, resp. mohou podléhat v rGznych statech zakonnym omezenim, které je nutno
dodrZovat.

Rozsifovani téchto Emisnich podminek a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisu jsou, resp. mohou byt,
omezeny zakonem v Ceské republice i v dal$ich zemich. Osoby, jimz se dostanou tyto Emisni podminky
do rukou, jsou povinny seznamit se se vSemi takovymi omezenimi, jez se na né mohou vztahovat, a
takova omezeni dodrzovat. Tyto Emisni podminky samy o sobé& nepfedstavuji nabidku k prodeji ani
vyzvu k podavani nabidek ke koupi Dluhopisu v jakékoliv jurisdikci.

2.3 Predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisd; Lhuta pro upisovani emise a
Dodatecéna Ihdta pro upisovani emise

Predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisl €ini 250.000.000,- K&. Lhlta pro upisovani
emise Dluhopisll zacne bézet 00:00 k Datu emise a skon¢i ve 24:00 k Datu emise (dale jen ,Lhuata pro
upisovani emise®).
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Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy, mize zbylé Dluhopisy vydat i po uplynuti Lhity
pro upisovani emise, a to kdykoli v priilbéhu dodate¢né Ihlity pro upisovani emise Dluhopis(, kterou
Emitent pfipadné urci a zpfistupni ji stejnym zplisobem jako tyto Emisni podminky (dale jen ,Dodateéna
Ihita pro upisovani emise”).

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v menSim objemu, nez byla pfedpoklddana celkova jmenovita
hodnota emise Dluhopis(.

Emitent je dale opravnén vydat Dluhopisy ve vét§im objemu emise Dluhopis(, nez byla pfedpokladana
celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisu, a to béhem Lhuty pro upisovani emise, a po jejim uplynuti
kdykoli i v pribéhu Dodatecné Ihaty pro upisovani emise. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopisu ve
vét§im objemu, nez byl pfedpokladany objem emise Dluhopisu, celkovy objem emise Dluhopisli po
takovém zvyseni neprekroCi ¢astku 1.000.000.000,- K¢.

Emitent je opravnén vydavat emisi Dluhopisl postupné (v tran$ich), a to jak béhem Lh{ty pro upisovani
emise, tak i béhem Dodatecné |huty pro upisovani emise.

Emitent je opravnén stanovit Dodate¢nou Ih{itu pro upisovani emise opakované.

Pokud po uplynuti Lhaty pro upisovani emise a/nebo Dodate¢né Ihlty pro upisovani emise bude celkova
jmenovita hodnota emise Dluhopisl vy$Si nebo niz$i nez predpokladana celkova jmenovita hodnota
emise Dluhopisi uvedena v prvni vété tohoto &lanku 2.3, oznami Emitent Vlastnikim dluhopist
zpusobem stanovenym v ¢lanku 13. téchto Emisnich podminek skute¢nou celkovou jmenovitou hodnotu
Dluhopisd.

3. Status zavazku a rizikové faktory
3.1 Status zavazkt Emitenta

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné, nepodfizené a nezajisténé dluhy Emitenta, které jsou
a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné vici véem dalSim sou¢asnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhiim Emitenta,
s vyjimkou téch dluhi Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisud. Emitent
se zavazuje zachazet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopis( stejné.

3.2 Rizikové faktory

Investice do DluhopisU je spojena s fadou rizik, z nichz ta, ktera Emitent povazuje za nejpodstatné;si,
jsou uvedena nize. Informace, které Emitent pfedklada pfipadnym zajemcim o koupi Dluhopist, by
meély byt kazdym zajemcem o koupi Dluhopist peclivé zvazeny pred u€inénim rozhodnuti o investovani
do Dluhopist. Shrnuti nize uvedenych rizik nepfedstavuje Uplny vycet moznych rizik, nenahrazuje
Zadnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni téchto Emisnich podminek, neomezuje jakakoli
prava nebo zavazky vyplyvajici z téchto Emisnich podminek a nepfedstavuje jakékoli investi¢ni
doporuceni. Rozhodnuti zajemcl o koupi Dluhopisi by mélo byt zalozeno nejen na informacich
obsazenych nize a v téchto Emisnich podminkach, ale pfedevSim na vlastni analyze potencialnich
vyhod a rizik investice do Dluhopisu. Emitent proto vSem potencialnim investordm doporucuje, aby svou
investici do Dluhopis( jesté pred jejim ucinénim projednali se svymi financnimi, dafiovymi a/nebo jinymi
poradci, které potencionalni investofi povazuji za nutné.

Potencialni investor do Dluhopisu si musi sam podle svych poméra zvazit a urcit vhodnost investice do
Dluhopist. Kazdy investor by mél pfedevsim:

(@  mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k ocenéni Dluhopist, posouzeni vyhod a rizik investice do
Dluhopisl, a ohodnotit informace obsazené v téchto Emisnich podminkach;

(b)  mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vZzdy v kontextu
své konkrétni financni situace, investice do Dluhopisu a jejiho dopadu do svych investic a/nebo
na své celkové investi¢ni portfolio;

(c)  mit dostate¢né finanéni prostfedky k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika investice do
Dluhopist;

(d)  dplné rozumét podminkam Dluhopist (pfedevsim témto Emisnim podminkam) a byt seznamen s
chovanim ¢&i vyvojem jakéhokoliv pfisluSného ukazatele nebo finan¢niho trhu; a
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(e) byt schopen ocenit (bud sam nebo s pomoci finan€niho poradce) mozné scénéie dalSiho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktorud, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika.

3.3 Rizikové faktory tykajici se vydavanych Dluhopisi
3.3.1 Dluhopisy jsou nezajisténymi zavazky

Zavazky Emitenta z Dluhopisl nejsou zajistény zadnym aktivem, rucitelskym prohlasenim &i jinou
formou. To znamena, Ze zavazky z Dluhopist nejsou nikterak upfednostnény pred jinymi zavazky
Emitenta a v pfipadé neschopnosti Emitenta plnit své zavazky budou Vlastnici dluhopisu vystaveni
riziku, Ze jejich pohledavky z Dluhopis(i nebudou uspokojeny.

3.3.2 Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny dluh podléhaiji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize dojit k
tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet Uroky z Dluhopist ¢i splatit jejich jmenovitou hodnotu v piné
vysi, vlivem ¢ehoz mlze byt hodnota pfijatého pInéni pfi splaceni ¢i prodeji Dluhopist pro Vlastniky
dluhopisll nizSi nez vyse jejich puvodni investice, pfiemz za urcitych okolnosti mdze byt jejich hodnota
i nulova.

3.3.3 Riziko likvidity

Emitent nema v umyslu pozadat o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu ¢&i
v mnohostranném obchodnim systému. V pfipadé cennych papirl, které nejsou obchodovany na
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému, miize byt obtizné najit kupce &i prodejce
¢i ocenit takové cenné papiry, coz mize mit negativni dopad na jejich likviditu. Bez ohledu na
skute€nost, zda jsou €i nejsou Dluhopisy obchodovany na regulovaném trhu, nelze garantovat, Ze se
vytvori dostate€né likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, Ze takovy trh bude trvat.
Investor tedy nemusi byt schopen Dluhopisy kdykoliv prodat za adekvatni trzni cenu a pfipadny prodej

¢i nakup Dluhopisli muze byt obtiznéjsi ¢i casové narocnéjsi.
3.3.4 Predc¢asné splaceni Dluhopis( z rozhodnuti Vlastnika dluhopist

Vlastnik dluhopist neni opravnén zadat pfed¢asné splaceni Dluhopist s vyjimkou tzv. Pfipad( neplnéni
zavazku (tak, jak je tento pojem definovan v téchto Emisnich podminkach) a dale s vyjimkou pfipadu
uvedeného v €lanku 12.4.1. V pfipadé selhani Emitenta na jinych zavazcich nez téch, které spadaji
mezi Pfipady neplnéni zavazk(, Vlastnikovi dluhopisti nevznika pravo pozadovat pfed¢asné splaceni
Dluhopist. Za jinych okolnosti €i z jinych diivodu, nez je néktery z Pfipadu neplnéni zavazk(, nebo
pfipad uvedeny v ¢lanku 12.4.1, neni Vlastnik dluhopis(i opravnén pfed€asné splaceni Dluhopisu zadat.

3.3.5 Riziko jiného financovani Emitenta

Nelze vylougit, Zze v budoucnosti dojde ze strany Emitenta k pfijeti zavazkd z titulu financovani, které
bude seniorni k zavazkim z Dluhopisu, v takové mife, Ze ovlivni schopnost Emitenta dostat svym
zavazkim z Dluhopisu.

3.3.6 Emisni podminky neobsahuji Zadné finanéni kovenanty

Emisni podminky neobsahuji zadnou povinnost Emitenta udrzovat jakékoli financni poméry, nelimituji
Emitenta v moznosti Cinit investice Ci akvizice nebo vyplacet dividendy, €init zpétny odkup akcii nebo
jinak vyplacet prostfedky svym akcionafiim. Takova €innost Emitenta mdze ovlivnit moznost Emitenta
splacet své dluhy, v€etné dluhl spojenych s Dluhopisy, a vést ke ztraté ¢asti, nebo celé investice
Vlastnikd dluhopis(.

3.3.7 Riziko urokovych sazeb

Vlastnik dluhopisu s pohyblivou Urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu urokovych sazeb a nejistych
urokovych vynosl. Pohyblivé Urokové sazby nedavaji jistotu uréeni vynosu Dluhopisli s pohyblivou
urokovou sazbou pfedem. Dluhopisy, jejichZ vynos je zavisly na vyvoji hodnot Urokovych sazeb
(PRIBOR) jsou dluhovym nastrojem, u néhoz je vynos, €i jeho ¢ast, zavisly na vyvoji hodnoty pfislusnych
urokovych sazeb. Investovani do téchto Dluhopisu s sebou v3ak nese riziko, které neni spojovano s
obdobnym investovanim do béznych dluhopis, a to, ze vysledny vynos Dluhopisd bude nizSi nez vynos
béznych dluhopist za stejné obdobi. Investofi do Dluhopisu by si méli byt védomi, ze trh takovych
Dluhopisi muze byt velice volatilni (v zavislosti na volatilité podkladovych trokovych sazeb) a historické
hodnoty urokovych sazeb nemohou byt povazovany za jakoukoli indikaci &i pfislib budouciho vyvoje
takovych urokovych sazeb.
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3.3.8 Riziko zdanéni

Potencialni investofi do Dluhopisl by si méli byt védomi toho, Ze mohou byt nuceni zaplatit dané nebo
jiné poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k pfevodu Dluhopist, nebo
jiného v dané situaci relevantniho statu. Potencialni investofi by méli jednat podle doporuceni svych
danovych poradct ohledné svého individualniho zdanéni. Pfipadné zmény danovych pfedpisii mohou
zpusobit, Zze vysledny vynos z Dluhopist muze byt nizsi, nez Vlastnik dluhopist plvodné predpokladal,
nebo Ze Vlastnikovi dluhopisi mlze byt pfi prodeji nebo splatnosti Dluhopist vyplacena nizsi ¢astka,
nez pavodné predpokladal.

Emitent nema ve vztahu k Dluhopisim povinnost hradit Vlastnikiim dluhopist jakékoli ¢astky jako
nahradu pfipadnych srazek dani.

3.3.9 Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisi mize byt ovlivnéna urovni poplatkl Gétovanych
zprostfedkovatelem emise nebo koupé/prodeje Dluhopisli ¢i ucétovanych predmétnym zuétovacim
systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si mize uctovat poplatky za zfizeni a
vedeni investiéniho U¢tu, za pfevod cennych papird, sluzby spojené s Uschovou cennych papirt a dalsi
sluzby ¢i ¢innosti. Emitent budoucim investorlim do Dluhopist doporucuje, aby se detailné seznamili
s podklady, na jejichz zakladé jim budou poplatky v souvislosti s Dluhopisy uctovany.

Emitent nema ve vztahu k Dluhopisim povinnost hradit Vlastnikiim dluhopist jakékoli ¢astky jako
nahradu pfipadnych poplatkd.

3.3.10 Riziko inflace

Potencialni investofi do Dluhopisti by si méli byt védomi toho, Ze Dluhopisy neobsahuji protiinflacni
dolozku a Ze realna hodnota investice do Dluhopist mize klesat zarover s tim, jak inflace snizuje
hodnotu mény. Inflace rovnéz zpusobuje pokles realného vynosu z Dluhopisu. Pokud vyse inflace
pfekroci vysi nominalnich vynosl z Dluhopist, hodnota realnych vynost z Dluhopist bude negativni.

3.3.11 Riziko zakonnosti koupé Dluhopist

Potencialni investofi do Dluhopist by si méli byt védomi, Zze koupé Dluhopisii mize byt pfedmétem
zdkonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepfebira odpovédnost za
zakonnost nabyti Dluhopist potencialnim investorem Dluhopis, at’ jiz podle jurisdikce jeho zalozZeni,
resp. jurisdikce, jejimz je rezidentem, nebo jurisdikce, kde je €inny (pokud se lisi). Potencialni investor
se nemuze spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti
Dluhopisd.

3.3.12 Zména prava

Tyto Emisni podminky a prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopis(l se fidi ¢eskym pravem platnym
k datu vyhotoveni téchto Emisnich podminek. Nemuze byt poskytnuta jakakoliv zaruka ohledné dopad
jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény Ceského prava nebo Ufedni praxe, a to pfipadné i se
zpétnou ucinnosti, po datu téchto Emisnich podminek na finan¢ni situaci Emitenta, a tudiz na jeho
schopnost fadné a v€as splatit dluhy z Dluhopisu.

3.3.13 Riziko vyporadani Dluhopis( vydanych v podobé zaknihovanych cennych papirt

Dluhopisy budou vydany jako zaknihované cenné papiry registrované u Centralniho depozitare. Emitent
bude provadét svou platebni povinnost v souladu s Emisnimi podminkami, a to provedenim plateb ve
prospéch VlastnikGh dluhopist dle vypisu z evidence Centralniho depozitafe. Emitent nenese
odpovédnost ani neru¢i za zaznamy tykajici se Vlastnikl dluhopist, ¢i platby uc¢inéné ve prospéch
Vlastnikd dluhopist, provedené v souladu se zaznamy v evidenci Centralniho depozitafe v pfipadé, ze
by v téchto zaznamech nebyli uvedeni skute¢ni Vlastnici dluhopisu.

3.4 Rizikové faktory tykajici se Emitenta a Skupiny Skoda
3.4.1 Zavislost Emitenta na pfijmech od svych dcefinych spole¢nosti

Emitent je holdingovou spole¢nosti, ktera se primarné vénuje spravé vlastniho majetku a nema zadnou
vyznamnou c&innost, jez by produkovala pfijmy. Emitent je tak do znacné miry zavisly na dividendach,
urokovych platbach a jinych platbach pfijatych od svych dcefinych spole¢nosti, které pfimo ¢i nepfimo
ovlada. V pfipadé, ze by pfijmy z téchto plateb byly jakkoliv omezeny, potom existuje riziko, ze Emitent
nemusi mit prostfedky na Uhradu svych dluht z Dluhopisu. Stejné riziko by mohlo vyvstat v pfipadech,
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kdy by pfislusné dcefiné spolecnosti prestaly byt z jakéhokoliv divodu soucasti skupiny Emitenta a vyse
uvedené platby by pfestaly byt vyplaceny ve prospéch Emitenta.

Schopnost dcefinych spolecnosti Emitenta uskute¢novat platby ve prospéch Emitenta mlze byt
omezena napfiklad jejich finanéni nebo obchodni pozici, platnymi predpisy ¢i podminkami stanovenymi
ve smlouvach, kterych jsou dcefiné spole¢nosti Emitenta smluvni stranou. Vzhledem k tomu, Ze tyto
platby a zisky podléhaji zdanéni v souladu s danovymi pfedpisy jednotlivych statd, v nichz maji dcefiné
spole¢nosti Emitenta sidlo, a dafiovymi pfedpisy statu, v némz ma své sidlo Emitent, kone¢na vyse
zisku Emitenta zavisi na hodnoté darového zatizeni. Jakakoli zména zplsobu zdanéni téchto ziskl
muze mit vliv na vysi plateb vyplacenych Emitentovi.

3.4.2 Riziko ztraty vyznamnych zaméstnancd a schopnosti si najit a udrzet kvalifikované zaméstnance

Kvalita klicovych zaméstnancli Emitenta, zejména ¢lend predstavenstva, je podstatna pro stanoveni a
plnéni jeho strategickych cild. Schopnost Emitenta identifikovat potencial ristu a Uspésné
implementovat zvolenou strategii je mj. také zavisla na skutec¢nosti, zda bude schopen udrzet si
soucasné, kvalifikované zaméstnance nebo ziskat nové zaméstnance. Zirata zaméstnancu a
neschopnost najit, ziskat nebo udrzet tym kvalifikovanych zaméstnanc(, by mohly mit negativni viiv na
obchodni aktivity Emitenta, jeho hospodarské vysledky, a nasledné tak i na jeho schopnost dostat svym
dluhdm z vydanych Dluhopist.

3.4.3 Riziko zavislosti na externich dodavatelich

Vzhledem ke specifi¢nosti vyrobkd skupiny Emitenta maiji tyto spole¢nosti k dispozici omezeny vybér
dodavatelll. Toto unikatni postaveni a s tim spojena obtizna zména dlouhodobych dodavatelll mohou
mit nepfiznivé disledky na vyrobni proces skupiny Emitenta. Vypadek, omezeni dodavek ¢i pozdni
dodani klicovych surovin, materialt ¢i komponentl od externich dodavatel(l, technologickych zafizeni
¢i technické podpory pro vyrobni linky skupiny Emitenta i vypadek nebo omezeni na useku dopravy
téchto surovin, materialt, komponenta ¢&i hotovych produktll mdze mit negativni vliv na hospodarské
vysledky Emitenta.

Spole€nosti ze skupiny Emitenta jsou rovnéz vystaveny riziku neplnéni technickych norem, kritérii a
pouzivani zastaralych technologii ze strany dodavateld.

3.4.4 Riziko neplnéni smluv

Hospodarsky vysledek z jednotlivych projektu, jichz se spole¢nosti ze skupiny Emitenta Gcastni, zavisi
mj. na tom, zda ostatni zu&astnéné smluvni strany budou pinit své povinnosti z takového projektu
vyplyvajici. ACkoliv podstatna &ast trzeb spoleCnosti ze skupiny Emitenta pochazi od relativhé
omezeného poctu specializovanych zakazniku, zpravidla mezi nimi nedochazi k vyrazné koncentraci.
Je nicméné zapotfebi uvést, Zze struktura zakaznikd a jejich podil na trzbach spole¢nosti ze skupiny
Emitenta se liSi rok od roku v zavislosti na zakazkach, které tyto spolec¢nosti v daném roce ziskaji.
Vyjimecné (a vétSinou kratkodobé) tak mize dojit i k vétsi koncentraci jednotlivych zakaznik &i projekta.
Poruseni smluv smluvnimi partnery v€etné jejich pfipadné insolvence muze vést k vypovézeni smiuv,
nemoznosti dany projekt realizovat a vzniku ztrat. Jakékoliv takové skute€nosti mohou ovlivnit
hospodarské vysledky Emitenta, jeho finan¢ni situaci a popfipadé i jeho schopnost pinit dluhy.

3.4.5 Provozni rizika

Provoz miize mit negativni vliv na technicky stav vyrobniho vybaveni a urcitych komponentt provozniho
a vyrobniho zafizeni spole€nosti ze skupiny Emitenta. Opotfebeni a zastardvani pouzivanych zafizeni
a technologii pfedstavuje riziko na provoznim useku €innosti téchto spoleénosti. Nepldnované odstavky,
opravy nebo vymeény vyrobniho vybaveni a linek mohou mit negativni vliv na hospodarské vysledky
Emitenta.

3.4.6 Komoditni riziko

Spolec¢nosti ze skupiny Emitenta jsou vystaveny komoditnimu riziku spojenému s fluktuaci cen komodit
vztahujici se predevS§im k nakladum na materialy, které jsou pouzivané v dodavatelském fetézci a
pfedstavuji vyznamné nakladové polozky. Konkrétné se jedna napf. o hlinik, méd, ocel, elektfinu a
zemni plyn. Zména cen materiall mdze nepfiznivé ovlivnit cenu konecnych vyrobkl spolecnosti ze
skupiny Emitenta a jejich nasledovny odbyt.
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3.4.7 Riziko spojené s investi¢nimi pobidkami a pfijatymi dotacemi

Spoleénosti ze skupiny Emitenta t&2i z dafiovych vyhod formou investi¢nich pobidek. Cerpani
investi¢nich pobidek formou slevy na dani je spojeno s nutnosti plnit ur€ité podminky stanovené
zakonem. Pokud by pfisluSna spole¢nost porusila nékterou z podminek, mohlo by dojit k ¢aste¢né nebo
i uplné ztraté naroku na slevu na dani. Podle charakteru poruseni by se mohlo jednat o zpétnou ztratu
naroku na slevu na dani od za¢atku €erpani pobidek nebo o ztratu dosud nevycerpané &asti pobidky do
budoucna. V pfipadé zpétné ztraty naroku na slevu na dani by spravce dané doméfil pfislusné
spole¢nosti pfisluSnou dan véetné pfisluSenstvi (penale a Urok z prodleni). V pfipadé ztraty naroku na
slevu na dani do budoucna by takova spole¢nost pozbyla moznost danové Uspory v nasledujicich letech.
Ztrata nebo snizeni naroku na slevu na dani by tak méla negativni dopad na zisk Emitenta.

3.4.8 Zavislost Emitenta na vykonnosti ekonomiky

Hospodarské vysledky Emitenta jsou do znaéné miry ovlivnény vykonnosti ¢lend jeho skupiny.
Vykonnost téchto ¢lenl je pak do znaéné miry ovlivnéna celkovou hospodarskou situaci v dané zemi,
kde prislusny &len pasobi. V tomto ohledu je vyznamna zejména vykonnost ekonomiky Ceské a
Slovenskeé republiky, Némecka a dalSich zemi v regionech Balkanu, Pobalti nebo Skandinavie. Celkovy
pokles hospodarské vykonnosti pfislusné ekonomiky mize negativné ovlivnit vysledek hospodareni
danych ¢lenu skupiny Emitenta, coz by v zavaznych pfipadech mohlo vést ke snizené schopnosti nebo
k UpIné neschopnosti Emitenta plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopis(.

3.4.9 Riziko spojené s Zivotnim prostredim

Spole¢nosti ze skupiny Emitenta jsou povinny provozovat svou ¢innost v souladu se zakonnymi
pozadavky na ochranu zivotniho prostiedi. Vzhledem k zaméfeni €innosti t€chto spoleCnosti existuje
riziko poruseni jejich zavazk( v oblasti Zivotniho prostfedi spojenym s pfipadnym udélenim pokut, coz
muze mit negativni vliv na hospodarské vysledky Emitenta a jeho povést v povédomi obecné vefejnosti.

3.4.10 Riziko selhéani, poruch, odstavek, sabotazi a dalSich negativnich skuteénosti

Distribu¢ni soustavy, informacni systémy a dalSi zafizeni spole€nosti ze skupiny Emitenta mohou byt
predmétem selhani, poruchy, havarie, planované ¢i neplanované odstavky, omezeni kapacity, poruseni
bezpecénosti nebo fyzického poskozeni v disledku pfirodnich katastrof (jako jsou boufe, pozary, zaplavy
nebo zemétifeseni), sabotaze, terorismu ¢i pocitatového viru. Takové skutec¢nosti mohou zpUsobit
nefunkénost zafizeni, zpusobit snizeni pfijmu a dodateéné naklady spojené s opravou ¢i nahrazenim
poskozeného zafizeni. To mlze mit nepfiznivy dopad na schopnost Emitenta spinit své dluhy z
Dluhopisd.

3.4.11 Riziko konkurence

Spolec€nosti ze skupiny Emitenta podnikaji v oblasti trhu vozidel pro méstskou a Zelezniéni dopravu.
Vzhledem k tomu, Ze se tyto spole€nosti orientuji na vysoce specializované produkty, objevuje se na
relevantnim trhu jen nékolik konkurent(l. Riziko mize spocivat v pfipadné realizaci spojeni nékteré
spoleCnosti ze skupiny Emitenta s jinym soutézitelem, jelikoz pfi nizkém poctu soutéziteld na
relevantnim trhu mohou mit pfislusné antimonopolni Gfady tendenci takové spojeni zamitnout.

Riziko rovnéz spociva v nové pfichozich konkurentech, ktefi mohou byt vyraznéji cenové orientovani a
ktefi tim padem mohou vytvaret tlak na snizovani cen spole€nosti ze skupiny Emitenta, coz se mize
projevit ve snizeni kvality vyrobkl téchto spole¢nosti.

3.4.12 Riziko spojené s poruchovosti a s vyvojem novych vyrobkd

Cinnost spole¢nosti ze skupiny Emitenta se orientuje pfedevsim na vyrobu vozidel pro méstskou a
Zelezni€ni dopravu, kterd je technologicky naro¢na. Takové vozidla tedy podléhaji vySSi nachylnosti k
porucham. Odstranovani téchto poruch je finanéné i ¢asové narotné a mize mit negativni vliv na
hospodarské vysledky téchto spolenosti.

Spole¢nosti ze skupiny Emitenta jsou vystaveny riziku, ze v pfipadé nedostateCného vyvoje novych
vyrobkl bude dochazet k vy$Si poruchovosti z duvodu nedostateéného odzkouseni vyrobku.
Spole¢nostem ze skupiny Emitenta rovnéz hrozi, ze v pfipadé kratkého Casového rozpéti mezi
vyhotovenim prototypu vyrobku a vyhotovenim sériového vyrobku muze dojit k projeveni vad az u
zakaznika, coz ma za nasledek zvySené riziko narokovanych pokut a nahrad Skod ze strany zakaznika.

Riziko rovnéz muze nastat tehdy, pokud pribézny vyvoj novych vyrobkl zaostava za konkurenty, ktefi
maji k dispozici moderné;jsi technologie, nebo tento vyvoj neni spravné nasmérovan, coz mize mit za
nasledek snizeny zajem zakaznikl o vyrobky spole¢nosti ze skupiny Emitenta.
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Spoleénosti ze skupiny Emitenta vyviji snahu plnit technicka kritéria a normy jak u nové vyvinutych
vyrobkd, tak u vyrobk( starSiho typu. Emitent vSak nemuze zarucit, Ze veSkeré vyrobky starSich typ(
budou zpUsobilé pInit nova technicka kritéria.

Vyvoj novych vyrobkl ve spojeni s delSi dobou vyvojovych praci mize rovnéz zplsobit neplnéni
dodacich terminl, coz muze mit negativni vliv na vztah se zakazniky a na hospodafsky vysledek
Emitenta.

3.4.13 Riziko struktury Emitenta

Emitent je soucasti skupiny PPF. Emitent je do urcité miry zavisly na financovani jinymi subjekty ze
skupiny PPF. Nelze vyloucit, ze zajmy akcionafd skupiny PPF se mohou dostat do rozporu se zajmy
Vlastnikd dluhopist, coz mlze vést ke snizeni navratnosti investice do Dluhopis(, at jiz z dlvodu
oslabeni doposud poskytované podpory ze strany skupiny PPF Emitentovi €i z jiného divodu.

3.4.15 Riziko jiného financovani Emitenta

Emitent nem(ze vylou€it, Ze v budoucnosti nedojde ze strany Emitenta k pfijeti zavazkd z titulu
financovani v takové mife, Ze ovlivni schopnost Emitenta dostat svym dluhdm z DluhopisU.

3.4.16 Riziko vyplyvajici ze zmény ménovych kurzi

Vzhledem k tomu, Ze Emitent poskytuje své sluzby rliznym spole¢nostem z jeho skupiny, mohou byt
hospodarské vysledky Emitenta také do zna¢né miry ovlivnény pohyby sménnych kurzl pfedevsim eura
(EUR) proti ¢eské koruné (CZK), a dale kfizové téchto dvou mén proti bulharskému leva (BGN),
polskému zlotému (PLN), ruskému rublu (RUB), turecké life (TRY), americkému dolaru (USD). Vyvoj
ménovych kurzu je spojen s fadou ekonomickych, socialnich a politickych faktort. Kurzy mohou vyrazné
kolisat a to i v ramci dne. Pouziti zajistovacich instrumentd mlze zvySit nebo snizit expozici vici dané
méneé, ale nemusi expozici zcela eliminovat. Volatilita sménnych kurzd mdze mit proto nepfiznivy dopad
na provozni vysledky Emitenta.

3.4.17 Dariové predpisy

Jako spoleénost se sidlem v Ceské republice, &lenském staté Evropské unie, Emitent podléha fadé
danovych povinnosti ulozenych vnitrostatnimi a/nebo evropskymi pfedpisy a vymahanych pfislusnymi
danovymi organy. Existuji rizné faktory, které mohou vést k dodate¢nym darnovym zavazkim Emitenta
véetné zavedeni novych dani, zmén stavajicich dafovych sazeb, Ihat, platebnich podminek, zmén ve
vykladu pravniho pfedpisu €i jeho pouziti dafiovymi organy, pfip. harmonizaci ¢eskych a evropskych
danovych zakonu a predpis(. Takové zmény mohou ovlivnit Cinnost Emitenta a zvysit naklady na provoz
a sluzby Emitenta zvy3enim dané z pfijmu &i jinych dani.

Pravni a danové systémy jsou navic charakterizovany ¢astymi zménami pravnich predpisl, Ufednimi
vyhladkami a soudnimi rozhodnutimi, které jsou mnohdy nejasna, rozporuplna a podléhaji rozdilnému
vykladu ze strany rlznych organu. PInéni danovych povinnosti podléha dohledu a kontrole ze strany
nékolika organ(, které jsou opravnény ukladat pokuty, sankce a uroky. Tyto okolnosti predstavuji
znacné danové riziko pro operace dcefinych spole€nosti Emitenta a nasledné tak i Emitenta samotného.

4. Urokovy vynos
4.1 Zpdsob aroceni

Dluhopisy jsou uro&eny pohyblivou urokovou sazbou, ktera bude pro kazdé Vynosové obdobi uréena
ve vy&i odpovidajici hodnoté Referenéni sazby PRIBOR 6M (jak je tato sazba a postup jejiho stanoveni
definovan v tomto ¢lanku 4.1 nize) stanovené 2 Pracovni dny pfed po¢atkem pfislusného Vynosového
obdobi, ke kterému se vztahuje, zvy$enou o marzi ve vysi 2,80 % p.a. (dale jen ,Urokova sazba®).

Urokové vynosy budou nartstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery
se do takového Vynosového obdobi jedté zahrnuje, pfi urokové sazbé platné pro takové Vynosoveé
obdobi.

Urokové vynosy budou vyplaceny za Vynosové obdobi do posledniho dne, ktery se do takového
Vynosového obdobi jesté zahrnuje. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi
zpétné, a to vzdy k 4. dubnu a 4. fijnu kazdého roku, resp. ke Dni splatnosti (jak je tento pojem definovan
v ¢lanku 4.4 téchto Emisnich podminek), je-li to relevantni (dale jen ,Den vyplaty Grokd“), a to
v souladu s ¢lankem 6. téchto Emisnich podminek, resp. Smlouvou s administratorem, je-li to
relevantni. Prvni platba urokovych vynosu se oCekava ke dni 4. dubna 2025.
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,Pracovnim dnem® se pro ucely t&chto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendafni den (vyjma
soboty a nedéle), v némz jsou banky v Ceské republice a Centraini depozitaf b&zné otevieny pro
vefejnost a, ve vztahu k jakékoliv platbé v Eeskych korunach, zarovefi den, v némz se provadi
vyporadani mezibankovnich plateb v ¢eskych korunach.

.Referenéni sazbou PRIBOR 6M*“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi:

(@) urokova sazba v procentech p.a. (per annum), ktera je uvedena na obrazovce Bloomberg pod
oznacenim ,PRIBO6M Index*“ (resp. na jakékoli pfipadné nastupnické strané, nebo v jiném zdroji,
ze kterého Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referenéni sazby PRIBOR 6M) jako hodnota fixingu
urokovych sazeb prodeje na prazském trhu &eskych korunovych mezibankovnich depozit pro
takové obdobi, které odpovida pFislusnému Vynosovému obdobi, stanovena spolecnosti Czech
Financial Benchmark Facility s.r.o., ICO: 056 88 868, a ktera je platna pro den, kdy je PRIBOR
6M zjiStovan (2. Pracovni den pfredchazejici poCatku Vynosového obdobi). V pfipadé, ze
Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni PRIBOR 6M na zminéné strané& PRBO (nebo
jiném oficidlnim zdroji) uveden, pak PRIBOR 6M ur&i Agent pro vypoCty za pouziti linearni
interpolace na zakladé PRIBORu pro nejblizsi delSi obdobi, pro které je PRIBOR 6M na zminéné
obrazovce Bloomberg (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden a PRIBORu 6M pro nejblizsi kratsi
obdobi, pro které je PRIBOR 6M na zminéné obrazovce Bloomberg (nebo jiném oficialnim zdroji)
uveden. Pokud neni mozno PRIBOR 6M zjistit zplisobem uvedenym v tomto odstavci (a), pouzije
se nize uvedeny odstavec (b).

(b)  Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR 6M podle vy$e uvedeného odstavce
(a), bude v takovy den PRIBOR 6M uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci
urokové sazby prodej ¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které
odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi, ziskanych v tento den po 11:00 hodiné dopoledne
prazského ¢asu od alespori 3 bank dle volby Agenta pro vypoéty plsobicich na prazském
mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodaii PRIBOR 6M stanovit ani timto postupem, bude

pfedchozim Pracovnim dni, v némz byl PRIBOR 6M takto zjistitelny.

V pfipadé, ze Referenéni sazba PRIBOR 6M stanovena Agentem pro vypocty pro pfislusné Vynosové
obdobi je nizsi nez nula, bude Referenéni sazba PRIBOR 6M pro takové obdobi odpovidat nule.

,Vynosovym obdobim*® se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi pocinajici Datem emise
(v€etné) a kongici v poradi prvnim Dnem vyplaty Uroku (jak je definovan vyse) (tento den vyjimaje) a
dale kazdé daldi na pfedchozi Vynosové obdobi bezprostiedné& navazujici obdobi pocinajici Dnem
vyplaty uroku (v€etn&) a kongici dalSim nasledujicim Dnem vyplaty aroku (tento den vyjimaje), az do
Dne splatnosti (jak je tento pojem definovan v €lanku 4.4 téchto Emisnich podminek). Pro ucely po€atku
béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty Urokd neposouva v souladu s konvenci dle ¢lanku
4.2 téchto Emisnich podminek.

4.2 Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoctu urokového vynosu pfislusejiciho k Dluhopisim za obdobi kratSi 1 (jednoho) roku se
pouzije zlomek dni na bazi konvence jednoho roku o 360 (tfi sta Sedesati) dnech a skute€ného poctu
uplynulych dnd v obdobi, za néz je pfislusny vypocet provadén (standard ACT/360).

4.3 Stanoveni turokového vynosu

Castka urokového vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pfislusné urokoveé sazby (vyjadfené desetinnym
&islem). Castka urokového vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi krat$i neZ jeden
rok se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné urokove sazby (vyjadiené
desetinnym ¢islem) a pfislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet uroku uvedeného
v ¢lanku 4.2 téchto Emisnich podminek. Takto stanovena ¢astka urokového vynosu Dluhopisu bude
Emitentem zaokrouhlena na desetihaléfe nahoru.

4.4 Konec uroceni

Dluhopisy pfestanou byt uro€eny Dnem splatnosti Dluhopist (,Dnem splatnosti se rozumi Den
konec&né splatnosti i Den pfedCasné splatnosti), ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti bylo
splaceni dluzné &astky Emitentem neopravnéné zadrZzeno nebo odmitnuto. V takovém pfipadé bude
nadale nabihat drokovy vynos pfi shora uvedené Urokové sazbé az do (a) dne, kdy Vlastnikim
dluhopist nebo jejich zastupcim budou vyplaceny veSkeré k tomu dni v souladu s Emisnimi
podminkami splatné ¢astky, nebo (b) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikam dluhopist, Zze obdrzel
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vesSkeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznadmeni doslo k dalSimu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skutecnosti
nastane dfive.

5. Splaceni a odkoupeni Dluhopisti
5.1 Konecéné splaceni

Pokud nedojde k pfedéasnému splaceni Dluhopist v souladu s témito Emisnimi podminkami nebo
k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku, jak je stanoveno nize, bude cela jmenovita hodnota
Dluhopisl splacena jednorazové dne 5. dubna 2027 (dale jen ,Den koneéné splatnosti“), a to v souladu
s ¢lankem 6 téchto Emisnich podminek, resp. Smlouvou s administratorem, je-li to relevantni.

5.2 Pfed¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta
Emitent neni opravnén rozhodnout o pfedéasném splaceni Dluhopis(.
5.3 Pfedc¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastnik( dluhopist

S vyjimkou pfipadt vyslovné uvedenych v ¢lancich 8 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek nejsou
Vlastnici dluhopis(i opravnéni zadat pred¢asné splaceni Dluhopisu.

5.4 Odkoupeni Dluhopist

Pokud takovy postup umoziiuje ucinna pravni Uprava, je Emitent za podminek nize uvedenych opravnén
(nikoliv povinen) Dluhopisy kdykoliv jakymkoliv zplisobem odkupovat za jakoukoliv cenu.

5.5 Zruseni Dluhopis( odkoupenych Emitentem

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet v majetku
Emitenta a pfipadné, zda je znovu proda (za jakoukoliv cenu), €i zda je, na zakladé oznameni a k datu
tam uvedeném ucini pfedCasné splatnymi. Oznameni Emitent doruc¢i Centralnimu depozitafi a
Administratorovi. V takovém pfipadé prava a povinnosti z Dluhopist bez dal$iho zanikaji z titulu splynuti
prava a povinnosti (zavazku) v jedné osobé (pfi¢emz pro vylou€eni pochybnosti plati, Zze ustanoveni
¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek se nepouzije).

5.6 Domnénka splaceni

V pfipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopisli a nabéhlych
urokovych vynosu (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopist ve smyslu
ustanoveni ¢lankl 4, 5, 8 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek, vSechny zavazky Emitenta z DluhopisU
budou povaZovany za pIné splacené ke dni pfipsani pfisludnych &astek na ucet Administratora.

5.7 Dispozice s prostfedky na uctu u Administratora

S prostfedky, které Emitent uhradi na ucet u Administrdtora za ucelem vyplaty urokového vynosu
z Dluhopisu nebo splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, neni Emitent opravnén disponovat (s vyjimkou
urokovych vynosu z nich) a pfislusny Administrator je v souladu s témito Emisnimi podminkami pouzije
k vyplaté Vlastnikim dluhopist.

6. Platby
6.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokove vynosy a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vyluéné v Ceskych
korunach, pFipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila. Urokové
vynosy budou vyplaceny a jmenovita hodnota Dluhopist bude splacena Vlastnikim dluhopisu za
podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a jinymi pfisluSnymi
pravnimi pFedpisy pfisludné jurisdikce platnymi a u€innymi v dobé provedeni pfislusné platby
a v souladu s nimi.

V pfipadé, Ze (a) eska koruna, pfipadné jina zakonna ména Ceské republiky, ktera by deskou korunu
nahradila, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, a (b) pokud to nebude v rozporu s kogentnim
ustanovenim pravniho predpisu, bude (i) denominace takovych Dluhopisi zménéna na EUR, a to
v souladu s platnymi pravnimi predpisy, a (ii) vSechny penézité zavazky z takovych Dluhopist budou
automaticky a bez dalSiho oznameni Vlastnikim dluhopisu splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz
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pfedmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny pfepoditaci
koeficient) v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni pfisluSné mény nebo narodni
meénové jednotky (i) se v zadném ohledu nedotkne existence zavazki Emitenta vyplyvajicich
z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (ii), pro vylouc¢eni pochybnosti, nebude povazovano ani za
zménu Emisnich podminek ani za Pfipad neplnéni zavazk( dle téchto Emisnich podminek.

6.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynos( a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist budou provadény Emitentem,
prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovy den
podle smyslu dale jen ,Den vyplaty arok“ nebo ,Den konecné splatnosti“ nebo ,Den predcasné
splatnosti“ nebo kazdy z téchto dnl jen ,Den vyplaty®). Pfipadne-li Den vyplaty na jiny nez Pracovni

by byl povinen platit Urok z prodleni nebo jakékoli jiné dodate¢né ¢astky za takovy ¢asovy odklad.
6.3 Urceni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
6.3.1 Urokové vynosy

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet
urokové vynosy z Dluhopisl, jsou osoby, na jejichz Gétu viastnika u Centralniho depozitafe budou
Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného kalendarniho dne, ktery o 30 kalendafnich dnu pfedchazi
pFislusnému Dni vyplaty urokd (dale jen ,Rozhodny den pro vyplatu Groku®, kazda takova osoba dale
jen ,Opravnéna osoba“).

,Datum ex-kupon® je den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu Uroku. Pro ucely
uréeni pFijemce urokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopist
u¢inénym pocinaje kalendafnim dnem, na ktery pfipada Datum ex-kupén tykajici se takové platby,
vCetné tohoto dne.

6.3.2 Jmenovita hodnota

Neni-li vtéchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati
jmenovitou hodnotu Dluhopist, jsou osoby, na jejichZ Gétu vlastnika u Centralniho depozitafe budou
Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného kalendarniho dne, ktery o 30 kalendarnich dn(i pfedchazi Dni
splatnosti (dale jen ,Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty“, kazda takova osoba dale jen
,LOpravnéna osoba®).

,Datum ex-jistina“ je den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.
Pro ucely ur€eni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopist nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k
prevodum Dluhopist u¢inénym pocinaje kalendainim dnem, na ktery pfipada Datum ex-jistina, véetné
tohoto dne, az do pfislusného Dne vyplaty. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim pfedpistm,
mohou byt pfevody vSech Dluhopist pozastaveny poclinaje Datem ex-jistina az do pfisluSného Dne
vyplaty, pfiemz na vyzvu Administratora je Vlastnik dluhopisi povinen k takovému pozastaveni
prevodl poskytnout potfebnou soucinnost. Tato skute€nost bude oznamena v souladu s ¢lankem 15.
téchto Emisnich podminek.

6.4 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet
vedeny u banky se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky
hospodafsky prostor podle instrukce, kterou pfislusnd Opravnéna osoba sdéli Administratorovi na
adresu Ur€ené provozovny vérohodnym zplsobem nejpozdéji 5 Pracovnich dnl pfede Dnem vyplaty.
Instrukce bude mit formu podepsaného pisemného prohlaeni (s ufedné ovéfenymi podpisy nebo jinym
ovéfenim pfijatelnym pro Administratora), které bude obsahovat dostateénou informaci o vySe
zminéném 0&tu umozhujici Administratorovi platbu provést a v pfipadé pravnickych osob bude
dopInéna o original nebo Ufedné ovérfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstfiku pfijemce platby
ke Dni vyplaty ne starSi 3 mésicu (takova instrukce spolu s vypisem z obchodniho rejstfiku (pokud
relevantni) a ostatnimi pfipadné pfisluSnymi pfilohami dale jen ,Instrukce®). Instrukce musi byt
v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim Administratora, pfiemz Administrator bude
opravnén vyzadovat dle svého uvazeni dostate¢né uspokojivy diikaz o tom, ze osoba, ktera Instrukci
podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy diikaz musi byt
Administratorovi doru¢en taktéz nejpozdéji 5 Pracovnich dnli pfede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude
Administrator zejména opravnén pozadovat (i) pfedlozeni plné moci &i doloZeni jiné formy zmocnéni &i
opravnéni v pfipadé, Ze za Opravnénou osobu bude jednat zastupce, a (ii) dodatecné potvrzeni
Instrukce od Opravnéné osoby. Jakakoliv Opravnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfislusnou
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mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (jez dopada na pfisluSnou darfiovou jurisdikci)
uplatriuje narok na danové zvyhodnéni, je povinna dorucit Administratorovi spolu s Instrukci jako jeji
nedilnou soucast doklad o svém dafiovém domicilu a dal$i doklady, které si mize Administrator
a prislusné darfové organy vyzadat. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani
Emitent provéfovat spravnost a uplnost takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za Skody
zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce ani nespravnosti &i jinou vadou takové
Instrukce. V pfipadé originalu cizich ufednich listin nebo Ufedniho ovéfeni v ciziné si Administrator mize
vyzadat poskytnuti pfislusného vy$siho nebo dal$iho ovéreni, resp. apostily dle haagské umluvy o
apostilaci (podle toho, co je relevantni). Administrator mize dale zadat, aby (i) veSkeré dokumenty
vyhotovené v cizim jazyce byly opatfeny ufednim pfekladem do Ceského jazyka a (ii) veskeré
dokumenty vyhotovené v eském jazyce a uréené pro jakékoli uziti u dariovych organti mimo Cesku
republiku byly opatfeny ufednim piekladem do anglického jazyka. Pokud Instrukce obsahuje vSechny
nélezitosti podle tohoto &lanku 6.4, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem 6.4 a ve vSech
ostatnich ohledech vyhovuje poZadavkim tohoto ¢lanku 6.4, je povazovana za fadnou. Administrator je
opravnén provést platbu Opravnéné osobé bez Instrukce, pokud takovy postup umoziuje samostatna
smlouva uzaviena mezi Opravnénou osobou a Administratorem.

Zavazek vyplatit kterykoli urokovy vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist se povazuje za
splnény fadné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukci podle tohoto &lanku 6.4 a pokud je v pfislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z uctu
Administratora, jedna-li se o platbu v &eskych korunach nebo o platbu v méné, ktera ¢eskou korunu
nahradi (bude-li v ni provadé&no za&tovani prostfednictvim clearingového centra CNB). Pokud kterakoli
Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s timto ¢lankem 6.4, pak se
zavazek splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu povaZzuje v(ci takové Opravnéné osobé za splnény fadné
a vCas, pokud je pfislusna Castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle
tohoto ¢lanku 6.4 a pokud je nejpozdéiji do 10 Pracovnich dnd ode dne, kdy Administrator obdrzel Fadnou
Instrukci, pfipsana na uget banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, resp. odepsana
z UCtu Administratora, pfiCemz plati, ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok ¢i
doplatek za ¢asovy odklad.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zplsobené tim,
Ze (i) Opravnéna osoba v€as nedodala fadnou Instrukci nebo dalSi dokumenty nebo informace
pozadované v tomto ¢lanku 6.4, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly neulpiné,
nespravné nebo nepravé, nebo (iii) takové zpozdéni bylo zplisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent
nebo Administrator ovlivnit, a Opravnéné osobé v takovém pfipadé nevznika zadny narok na jakykoli
doplatek ¢i urok nebo jiny vynos za takto zplsobeny ¢asovy odklad pfislusné platby.

6.5 Zména zplsobu a mista provadéni vyplat

Emitent (spole¢né s Administratorem) je opravnén rozhodnout o zméné zplsobu a mista provadéni
vyplat, pficemz takova zména nesmi zplsobit Vlastnikim dluhopist Ujmu. Toto rozhodnuti bude
Vlastnikiim dluhopist oznameno v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

7. Zdanéni

Darové pravni predpisy statu investora a dafové pravni predpisy Ceské republiky jako sidla Emitenta
mohou mit dopad na pfijmy z Dluhopisl. Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynosu z Dluhopisu
budou provadény bez srazky dani nebo poplatkll jakéhokoliv druhu, ledaze by takovato srazka dani
nebo poplatkd byla vyZzadovana pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky uginnymi ke dni takovéto
platby. Pokud bude jakakoliv takovato srazka dani nebo poplatkli vyZzadovana pfisluSnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky G&innymi ke dni takovéto platby, Emitent nebude povinen hradit Viastnikiim
Dluhopisti zadné dalSi Castky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkd. Emitent prebira
odpovédnost za srazku dané u zdroje.
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8. Neplnéni zavazku
8.1 Pripady neplnéni zavazki

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skute¢nosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda z takovych
skute¢nosti dale jen ,Pfipad neplnéni zavazki*“):

(@) Platebni poruseni

Jakakoli splatna platba v souvislosti s Dluhopisy neni Emitentem uhrazena vice nez 10
Pracovnich dni od data, kdy byl Emitent informovan o této skute¢nosti kterymkoli Vlastnikem
dluhopist prostfednictvim pisemného oznameni doru¢eného Emitentovi nebo na adresu Uréené
provozovny.

(b) Insolvence

Dojde k nékteré z nasledujicich udalosti a tato trva déle nez 30 Pracovnich dni: (i) Emitent neni
schopen hradit veSkeré své splatné zavazky k datu jejich splatnosti nebo pozastavi platby
takovych svych splatnych zavazk(; (ii) dojde ke jmenovani insolven¢niho spravce nebo
likvidatora Emitenta; (iii) Emitent na sebe poda insolvenéni navrh nebo navrh na vyhladeni
moratoria; (iv) ve vztahu k Emitentovi je prohlaSen Upadek, rozhodnuto o insolvenénim navrhu,
tak, ze se mu vyhovi, vyhlaSeno moratorium nebo povolena reorganizace nebo navrh na
prohlaseni konkursu nebo jiny insolvenéni navrh je soudem zamitnut pro nedostatek majetku k
uhradé nakladl a vydaju insolvenéniho fizeni; nebo (v) Emitent pfijme usneseni nebo pfislusny
soud vyda koneCné a pravomocné rozhodnuti nebo pfijme pravomocné usneseni o likvidaci
Emitenta s likvidaci.

(c) Obdobna udalost

Dojde k jakékoli udalosti, ktera podle pravnich pfedpisl pfislusné jurisdikce ma ucinky obdobné
udalostem uvedenym v odstavci (b) vySe,

pak:

mize kterykoli Vlastnik dluhopisi dle své uvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi
a doru¢enym Administratorovi na adresu Urené provozovny (dale jen ,Oznameni o predéasném
splaceni“) pozadat o pfed¢asné splaceni jmenovité hodnoty vSech Dluhopis(, jichz je vlastnikem, a
dosud nevyplaceného urokového vynosu narostlého na téchto Dluhopisech (je-li to relevantni) v souladu
s ¢lankem 4. téchto Emisnich podminek, ke Dni pfed€asné splatnosti (jak je tento pojem definovan
nize), ledaze se Dluhopisy stanou splatnymi dfive na zdkladé kogentniho ustanoveni zakona (v takovém
pfipadé se postupuje podle pfisludnych kogentnich ustanoveni zakona).

8.2 Splatnost pfed¢asné splatnych Dluhopisti

Nestanovi-li zavazna pravni uprava jinak, vSechny &astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi
dluhopisti dle posledniho odstavce Clanku 8.1 se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni
v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém bylo Oznameni o pfed€asném splaceni uréené Emitentovi
doru¢eno Administratorovi (takovy den, vedle jinych dnu takto oznalenych v téchto Emisnich
podminkach, také ,Den predéasné splatnosti).

8.3 Zpétvzeti Oznameni o predéasném splaceni Dluhopisti

Oznameni o pfed€asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist vzato zpét, avsak jen
ve vztahu k jim vlastnénym Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a
doruéeno Administratorovi na adresu Uréené provozovny dfive, neZz se pfislusné Castky stavaji
podle pfedchoziho &lanku 8.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Zpétvzeti Oznameni o pfed&asném
splaceni v§ak nema vliv na Oznameni o pfedéasném splaceni ostatnich Vlastnik dluhopisu.

8.4 Dalsi podminky prfedcasného splaceni Dluhopist

Pro pfedCasné splaceni Dluhopisi podle tohoto ¢lanku 8. se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni
¢lanku 6. téchto Emisnich podminek.

8.5 Dalsi prava Vlastnikt dluhopist

Bez ohledu na vySe uvedena ustanoveni, v pfipadé, Ze dojde k poruseni nékteré z povinnosti Emitenta
vyplyvajici z téchto Emisnich podminek, mize kterykoli Vlastnik dluhopisu dle své uvahy uplatfiovat své
naroky vyplyvajici z Dluhopisu vii¢i Emitentovi (napf. soudni cestou) nebo se jinak, v souladu s pravnimi
predpisy, domahat napravy takového poruseni.
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9. Promlceni

Prava z Dluhopist se proml¢uji uplynutim 5 let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.

10. Administrator a Agent pro vypocéty
10.1 Administrator
10.1.1 Administrator a Uréena provozovna

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 10.1.2 téchto Emisnich podminek, je Administratorem PPF
banka a uréena provozovna a vyplatni misto Administratora jsou na nasledujici adrese:

PPF banka a.s.
Evropska 2690/17
160 41 Praha 6
Ceska republika

nebo na jiné adrese, kterou Administrator za tim ucelem oznameni v souladu s ¢lankem 13 téchto
Emisnich podminek (dale jen ,Uréena provozovna®).

10.1.2 Dalsi a jiny Administrator a Uréené provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalSiho Administratora a ur€it jinou nebo dalSi
Ur€enou provozovnu. Dojde-li ke zméné Administratora nebo Ur€ené provozovny, zpfistupni Emitent
Vlastnikiim dluhopist jakoukoliv zménu Uréené provozovny a Administratora a Uplné znéni Emisnich
podminek po provedené zméné zpusobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek. Jakakoliv
takova zména nabude Ucinnosti uplynutim lhaty 15 kalendafnich dnd ode dne takového oznameni,
pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém pfipadé vSak jakakoliv
zména, ktera by jinak nabyla u¢innosti méné nez 30 kalendarnich dnud pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv
Castky v souvislosti s Dluhopisy, nabude G¢€innosti 30. kalendafnim dnem po takovém Dni vyplaty.

Zmeény predpokladané timto ¢lankem 10.1.2 nesméji zplsobit Vlastnikiim dluhopist djmu.
10.1.3 Vztah Administratora a Vlastnika dluhopist

Je-li Administrator osobou odliSnou od Emitenta, jedna Administrator v souvislosti s plnénim povinnosti
vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jako zastupce Emitenta a jeho pravni vztah k Vlastnikim
dluhopist vyplyva pouze ze Smlouvy s administratorem.

10.2. Agent pro vypocty
10.2.1 Agent pro vypocty

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢&ldnkem 10.2.2 téchto Emisnich podminek, je Agentem pro vypodty
PPF banka.
10.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jiného nebo dalSiho Agenta pro vypocty. Tato zména vSak
nesmi zpusobit Vlastnikim dluhopisd Ujmu. Emitent zménu Agenta pro vypocty oznami Vlastnikim
dluhopist zplsobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

10.2.3 Vztah Agenta pro vypocty a Viastnikt dluhopist

Je-li Agent pro vypocty osobou odliSnou od Emitenta, jedna Agent pro vypodty v souvislosti s plnénim
povinnosti Agenta pro vypocty jako zastupce Emitenta.

11. Zmény a vzdani se naroku

Vykonava-li ¢innost Administratora pro Emitenta osoba odliSna od Emitenta na zakladé Smlouvy
s administratorem, mohou se Emitent a Administrator bez souhlasu Vlastnikt dluhopisti dohodnout na
(i) jakékoli zméné kteréhokoli ustanoveni Smlouvy s administratorem, pokud jde vylu¢né o zménu
formalni, vedlejSi nebo technické povahy, je-li provedena k opraveé zfejmého omylu nebo je vyzadovana
platnou pravni Upravou, a (ii) jakékoli jiné zméné a vzdani se narokul z jakéhokoli poruseni nékterého z
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¢lankd Smlouvy s administratorem, které podle rozumného nazoru Emitenta a Administratora
nezpulsobi Vlastnikm dluhopist djmu.

12. Schiize Vlastnikt dluhopisu
12.1 Pdsobnost a svolani Schize
12.1.1 Pravo svolat Schizi

Emitent nebo Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopisi mohou svolat schlizi Viastnik( dluhopist
(dale jen ,Schuze"), je-li to treba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastnika dluhopisu, a to v souladu
s témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi pfedpisy.

Naklady na organizaci a svolani Schize hradi svolavatel, pokud pfislu§né pravni predpisy nestanovi
jinak. Naklady spojené s G€asti na Schuzi si hradi kazdy u¢astnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik
dluhopisll nebo Vlastnici dluhopist, je povinen nejpozdéji v den oznameni konani Schilize (viz ¢lanek
12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi (resp. i Emitentovi, jedna-li se o Schizi
svolavanou Vlastnikem dluhopist nebo Vlastniky dluhopistl) Zadost o obstarani dokladu o poctu vSech
Dluhopist opravnujicich k G€asti na jim, resp. jimi, svolavané Sch(zi, tj. vypis z pfislusné evidence
emise Dluhopis, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na néklady souvisejici
s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. R4dné a véasné doruceni Zzadosti dle vy$e uvedeného bodu (i) a
Uhrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou pfedpokladem pro platné svolani Schize. Svolava-li
Schuzi Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopistl, je Emitent povinen poskytnout k tomu veskerou
potfebnou soucinnost.

12.1.2 Schlze svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schlzi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnik
dluhopisl jen v pfipadé navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schlze ke
zméné Emisnich podminek dle zakona vyzaduje (dale jen ,Zmény zasadni povahy®). V jinych
pfipadech Emitent neni povinen Schzi svolat.

12.1.3 Oznameni o svolani Schiize

Svolavatel oznami konani Schize zplsobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek, a to
ve |lhaté nejpozdéji 15 kalendarnich dnl pfede dnem konani Schuize. Je-li svolavatelem Vlastnik
dluhopist nebo Vlastnici dluhopis(, jsou povinni oznameni o svolani Schuze doruéit Emitentovi na
adresu UrCené provozovny v takové Ihuté, aby Emitent mohl zajistit uvefejnéni oznameni zplisobem
stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek, a to ve IhGté nejpozdéji 15 kalendarnich dnu pfede
dnem konani Schlze. Oznameni o svolani Schize musi obsahovat alespon (i) udaje nutné
k jednoznacné identifikace Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopist, jichz se ma schiize tykat, minimalné
v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schize, pficemz
mistem konani Schlize mulze byt pouze misto v Praze, datum konani Schize musi pfipadat na den,
ktery je Pracovnim dnem a hodina konani Schiize nesmi byt dfive nez v 11:00 hod., (iv) program jednani
Schuize, v€etné pfipadného navrhu zmény Emisnich podminek a jejich zddvodnéni a v€etné Uplnych
navrhu usneseni k jednotlivym bodum jednani, a (v) den, ktery je Rozhodnym dnem pro u¢ast na Schizi.
Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schlze, lze na této Schizi
rozhodnout jen za Uc€asti a se souhlasem vSech Vlastnik( dluhopist. Odpadne-li diivod pro svolani
Schuze, odvola ji svolavatel stejnym zpUsobem, jakym byla svolana.

12.2 Osoby opravnéné Gcastnit se Schuize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Schlize je opravnén se Uc€astnit a hlasovat na ni (dale jen ,Osoba opravnéna k ucasti na schuzi®)
pouze ten Vlastnik dluhopisu, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopist v evidenci u Centralniho
depozitare ke konci dne, ktery o 7 kalendainich dnd pfedchazi den konani pfislusné Schize (dale jen
,Rozhodny den pro G¢ast na schiizi), pfipadné ta osoba, ktera se prokaze potvrzenim od osoby, na
jejimz uctu byl pfislusny pocet Dluhopist evidovan v evidenci Centralniho depozitafe v Rozhodny den
pro u€ast na schuzi, ze je Vlastnikem dluhopist a tyto jsou evidovany na uétu prvé uvedené osoby
z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt o obsahu a ve formé
uspokojivé pro Administratora. K pfevodiim Dluhopist uskutenénym po Rozhodném dni pro uc¢ast na
schuzi se nepfihlizi.
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Osoba opravnéna k Ucasti na schlizi se mize Schize ucéastnit osobné nebo v zastoupeni na zakladé
pisemné pIné moci s Ufedné ovéfenym podpisem. Pfi prezenci se Osoba opravnéna k uc¢asti na schiizi
prokaze platnym prikazem totoZnosti (jedna-li se o fyzickou osobu). Je-li Osobou opravnénou k ucasti
na schiizi pravnicka osoba, musi zastupujici osoba predlozit navic vypis z obchodniho rejstfiku nebo
jeho ufedné ovéfenou kopii, a neni-li statutarnim organem opravnénym jednat za spole€nost
samostatné, plnou moc s podpisy statutarnino organu. Kazdy Vlastnik dluhopisi nese své naklady
spojené s jeho Uc¢asti na Schizi. V pFipadé originalll cizich Ufednich listin nebo GUfedniho ovéfeni v ciziné
si Administrator nebo Emitent mlze vyzadat poskytnuti pfislusného vys$siho nebo dalSiho ovéreni, resp.
apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Administrator nebo Emitent maze
dale zadat, aby (i) veSkeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce, vyjma anglického jazyka, byly
opatfeny ufednim prekladem do ¢eského jazyka a (ii) veSkeré dokumenty vyhotovené v eském jazyce
a uréené pro jakékoliv uziti u dafovych organd mimo Ceskou republiku byly opatfeny ufednim
pfekladem do anglického ¢&i jiného jazyka.

12.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na schiizi ma takovy pocet hlasl z celkového poctu hlasu, ktery odpovida
poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopis, které vlastnila k Rozhodnému dni pro G¢ast na schiizi, a
celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou vydanych a nesplacenych Dluhopist. S Dluhopisy, které
byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro G¢ast na schizi a které nebyly Emitentem zruSeny ve
smyslu ¢lanku 5.5 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapoditavaji se pro
Ucely usnasenischopnosti Schlize. Rozhoduje-li Schize o odvolani Spoleéného zastupce, nemlze
Spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k Uc€asti na schuzi) vykonavat hlasovaci pravo spojené
s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci prava se nezapocitavaji do celkového poctu hlast nutnych
k tomu, aby Schiize byla schopna se usnaset.

12.2.3 Ucast dal$ich osob na Schizi

Emitent je povinen G&astnit se Schlize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou
opravnéni Ucastnit se Schize zastupci Administratora, Spole¢ny zastupce (neni-li jinak Osobou
opravnénou k ucasti na schlizi) a hosté pfizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

12.3 Pribéh Schize; rozhodovani Schuze
12.3.1 UsnaSenischopnost

Schuze je usnasenischopna, pokud se ji Ucastni Osoby opravnéné k ucasti na schiizi, které byly
k Rozhodnému dni pro U€ast na schiizi Vlastniky dluhopis(, jejichZ jmenovita hodnota pfedstavuje vice
nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisu.

Pred zahajenim Schiize poskytne Emitent, sam nebo prostfednictvim Administratora, informaci o poctu
vSech DluhopisU, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k ucasti na schizi v souladu s témito Emisnimi
podminkami opravnény se Schlze Ucastnit a hlasovat na ni. Vlastni Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta
k Rozhodnému dni pro G€ast na schizi se pro ucely tohoto ¢lanku 12.3.1 nezapocitavaji.

12.3.2 Predseda Schize

Schuzi svolané Emitentem pfedseda predseda jmenovany Emitentem. Schlzi svolané Viastnikem
dluhopisi nebo Vlastniky dluhopis(i pfedseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlast pfitomnych
Osob opravnénych k Ucasti na schiizi, pficemz do zvoleni predsedy predseda Schuzi osoba uréena
svolavatelem a volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize, kterou nesvolava Emitent.

12.3.3 Spoleény zastupce

Schlze mlze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce a povérit jej
¢innostmi podle ustanoveni § 24 Zakona o dluhopisech (dale jen ,Spoleény zastupce®). Takového
Spole¢ného zastupce mize Schuze odvolat stejnym zpusobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit
jinym spole¢nym zastupcem. Spole¢ny zastupce oznami pfed svym ustanovenim do funkce Vlastnikim
dluhopist skute€nosti, které by pro né mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stfet jejich zajmu se
zajmem Spole€ného zastupce, anebo takovy stfet hrozi. Pfed ustanovenim Spole¢ného zastupce do
funkce Schuze v rozhodnuti rovnéz urci, jak se postupuije, dojde-li ke stfetu zajmu Spole€ného zastupce
se zajmy Vlastnikd dluhopist, anebo bude-Ili hrozit takovy stfet po ustanoveni Spoleéného zastupce do
funkce.
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12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schuze o prfedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh
podle &lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava SpoleCny zastupce, je
zapotrebi souhlas alespor % hlast pfitomnych Osob opravnénych k Gcasti na schiizi. K pfijeti ostatnich
usneseni staci prosta vétSina hlasu pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na schizi.

12.3.5 Odroéeni Schize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schlze neni tato Schize usnasenischopna, pak
(i) v pfipadé, ze byla svolana na zadost Vlastnika dluhopist nebo Vlastnik( dluhopis(, bude takova
Schuze bez dalSiho rozpusténa, a (ii) v pfipadé, Ze byla svolana Emitentem, bude takova Schuze
odro¢ena na dobu a misto, které uréi pfedseda této Schuze. O konani nahradni Schuze plati obdobné
ustanoveni o konani fadné Schuze.

Neni-li Schize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2, schopna se
usnaset, svolavatel svol3, je-li to nadale potfebné, nahradni Schuzi tak, aby se konala do 6 tydnu ode
dne, na ktery byla svolana pavodni Schize.

Konani nahradni Schlze s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim dluhopisu
nejpozdéji do 15 dnli ode dne, na ktery byla svolana plivodni Schiize. Nahradni Schize je schopna se
usnaset bez ohledu na podminky uvedené v prvni vété ¢lanku 12.3.1.

12.4 Néktera dalsi prava Vlastniki dluhopist
12.4.1 Dasledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schtize

Jestlize Schuze souhlasila se Zménami zasadni povahy, pak Osoba opravnéna k Ucasti na schizi, ktera
podle zapisu z této Schize hlasovala na Schlizi proti navrhu usneseni Schlze nebo se pfislusné
Schiize nezudastnila (dale také jen ,Zadatel*), muZe do 30 dni od zpfistupnéni usneseni pfislusné
Schlize poZadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopist véetné pomérného vynosu z DluhopisU, jichz
byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro Ucast na schizi a které od takového okamziku nezcizila. Toto
pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 dnil ode dne zpFistupnéni usneseni Schize podle &lanku
12.5 t&chto Emisnich podminek pisemnym oznamenim (déle také jen ,Zadost‘) uréenym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanika. Vyse uvedené Castky se
stavaji splatnymi 30 dnd po dni, kdy byla Zadost doruéena Administratorovi (takovy den, vedle jinych
dna takto oznaéenych v téchto Emisnich podminkach, také ,Den predéasné splatnosti).

12.4.2 Nalezitosti Zadosti

V Zédosti dle &lanku 12.4.1 t&chto Emisnich podminek je nutno uvést podet kust Dluhopis(, o jejichz
splaceni je v souladu s témito &lanky Zadano. Zadost musi byt pisemna, podepsand osobami
opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfitemz jejich podpisy musi byt ufedné ovéfeny. Zadatel musi
ve stejné [haté dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré dokumenty pozadované
pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 6. t&échto Emisnich podminek.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel sam, nebo prostfednictvim jim povéfené osoby, ve [haté 30 dni
ode dne konani Schlize zapis, ve kterém uvede zavéry Schlize, zejména usneseni, ktera takova Schiize
pfijala. Pokud je svolavatelem Schiize Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopist, pak musi byt zapis
ze Schlize doruc¢en nejpozdéji ve IhGté 30 dnl ode dne konani Schize rovnéz Emitentovi na adresu
Urcené provozovny. Emitent je povinen do 30 dnd ode dne konani Schlze uvefejnit sam nebo
prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to
zpusobem, kterym uvefejnil tyto Emisni podminky. Zapis ze Schlize je Emitent povinen uschovat do
doby proml€eni prav z Dluhopist. Zapis ze Schize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist
v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné.

Pokud Schlize projednavala nékterou ze Zmén zasadni povahy, musi byt o Uc€asti na Schuzi a
o rozhodnuti Schize pofizen notarsky zapis. Pokud Schize s nékterou z téchto Zmén zasadni povahy
souhlasila, uvedou se v notafském zapisu jména téch Vlastnik( dluhopisu, ktefi se Zménou zasadni
povahy souhlasili, a poéty kusl Dluhopis(l, které kazdy z téchto Vlastnikd dluhopisi mél ve svém
vlastnictvi k Rozhodnému dni pro uc€ast na schizi.
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12.6 Zmény Emisnich podminek

S vyjimkou pfipad(l uvedenych v tomto ¢lanku 12.6 nizZe, k jakékoli zméné téchto Emisnich podminek
se vyzaduje pfedchozi souhlas Schize, ledaze tyto Emisni podminky stanovi jinak. Pfedchozi souhlas
Schlize se zménou téchto Emisnich podminek se nevyzaduje, pokud se jedna o takovou zménu, ktera:
0] je pfimo vyvolana zménou zavaznych pravnich predpisl; nebo

(i)  nema negativni dopad na postaveni nebo zajmy Vlastnikd dluhopist; nebo

(i)  kdykoliv v budoucnu nebude v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy platnymi v dané dobé
vyzadovat pfedchozi souhlas Schize.

Pfedchozi souhlas Schlize se zménou téchto Emisnich podminek se dale nevyzaduje v pfipadé, ze
zadny z vydanych Dluhopis(, k nimz se Emisni podminky vztahuji, neni ve vlastnictvi osoby odli§né od
Emitenta.

Jakakoli zména téchto Emisnich podminek bude Emitentem oznamena bez zbyteCného odkladu
v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

13. Zpfistupnéni Emisnich podminek, Oznameni

Emisni podminky jsou zpfistupnény v Ceském jazyce na webovych strankach Administratora (v pfipadé,
Ze Administratorem je PPF banka, na webovych strankach www.ppfbanka.cz v sekci Dlezité
dokumenty).

Neni-li v zakoné ¢i v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, bude jakékoli oznameni Vlastnikim
dluhopisu dle téchto Emisnich podminek platné, pokud bude uvefejnéno a zpfistupnéno v ceském
jazyce alespon na webovych strankach Administratora (v pfipadé PPF banky na webovych strankach
www.ppfbanka.cz). Pro ucely oznameni ¢inénych podle téchto Emisnich podminek je Emitent opravnén
povéfit Administratora zfizenim specialniho rozhrani, na kterém budou oznameni Vlastnikim dluhopist
sdélovana a na které bude Vlastnikovi dluhopisi umoznén pfistup az po zadani pfistupového klice ¢i
hesla. V takovém pfipadé je Administrator povinen poskytnout Vlastnikovi dluhopist pfislusné
pristupové kli¢e Ci hesla. Stanovi-li kogentni pravni pfedpisy pro uverejnéni &i zpfistupnéni nékterého
z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zplsob, bude takové oznameni povazovano za platné
uvefejnéné C&i zpfistupnéné jeho uveiejnénim Ci zpfistupnénim pFedepsanym pfisluSnym pravnim
predpisem. V pfipadé, Ze bude nékteré oznameni uvefejiovano &i zpfistupfiovano vice zpusoby, bude
se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni i zpfistupnéni.

Jakékoli oznameni Emitentovi ve smyslu téchto Emisnich podminek bude fadné uginéno, pokud bude
Emitentovi doru&eno prostiednictvim PPF banky na nasledujici adresu:

PPF banka a.s.
Evropska 2690/17
160 41 Praha 6
Ceska republika

nebo na jakoukoli jinou adresu, jez bude Vlastnikim dluhopisd oznamena zpusobem popsanym
v pfedchozim odstavci tohoto ¢lanku 13.

14. Rozhodné pravo, jazyk, spory

Dluhopisy jsou vydavany na zéakladé platnych a Gginnych pravnich predpist Ceské republiky. Prava a
povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Tyto
Emisni podminky mohou byt pfeloZeny do angli¢tiny, pfipadné i do dalSich jazykd. V takovém pfipadé,
pokud dojde k rozporu mezi rliznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze Ceska. Jakékoli
pfipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist vyplyvajici z Dluhopisl, téchto Emisnich
podminek nebo s nimi souvisejici budou feSeny Méstskym soudem v Praze.
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http://www.ppfbanka.cz/
http://www.ppfbanka.cz/

EMITENT

Skoda a.s.
Evropska 2690/17
160 00 Praha 6
Ceska republika

ARANZER A HLAVNi MANAZER

PPF banka a.s.
Evropska 2690/17
160 41 Praha 6
Ceska republika

ADMINISTRATOR A AGENT PRO VYPOCTY
PPF banka a.s.
Evropska 2690/17

160 41 Praha 6
Ceska republika
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