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PRAVIDLA ALOKACE A OCENOVANI

Uvodni ustanoveni

Vymezeni ucelu

Ugelem téchto pravidel alokace a ocefiovani (,Pravidla®) je popsat postupy a stanovit pravidla souvisejici
s provadénim ocenovani a alokaci investi¢nich nastroja, které PPF banka a.s. (dale jen ,,Banka“) vyuziva
pfi poskytovani hlavni investi¢ni sluzby upisovani nebo umistovani investi¢nich nastroju (dale jen ,,IN“) se
zavazkem jejich upsani a umistovani investi¢nich nastroji bez zavazku jejich upsani dle ZPKT a ve znéni
pozdéjsich predpist smérnice Evropského parlamentu a Rady €. 2014/65/EU a nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci ¢. 2017/565.
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Obecné zasady

Proces umistovani IN je Bankou vykonavan v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy pro upisovani
a umistovani emisi IN, v zajmu zachovani transparentnosti vi¢i Emitentiim, Klientdm (téz jako
Investor) a s cilem vyhnout se stfetim zajma. Problematika stfetd zajmua pro tuto oblast investi¢nich
sluzeb je upravena ve vnitini normé ,Rizeni stfetu z&jmu pfi poskytovani investiénich sluzeb® a ,Politika
stfetd zajmda“. Stfety zajm0 jsou na drovni Banky a skupiny, jejiz je Banka soucasti nalezitym
zpusobem fizeny, s cilem zajistit, aby s Emitenty a jednotlivymi Investory bylo nakladano v souladu
s pravidly odborné péce.

Banka pfi vykonu ¢innosti umistovani a upisovani bere v potaz odlisné zajmy Banky, Emitentl a
jednotlivych Investord. Vnitfni struktura Banky je organizaéné uspofadana tak, aby vytvofila
samostatny odpovédnostni rezim pfislusného utvaru Banky vi¢i Emitentim a samostatny rezim
prislusného Utvaru Banky v(ci Investoram, pfi€emz pusobnost téchto Gtvar( se z hlediska stfetu zajmu
nepfekryva, pficemz:

(i) DCM manager je odpovédny za veSkera jednani vuc¢i Emitentim, zejména provadi navrhy
alokaci a ocenovani;

(i)  Usek investiéni bankovnictvi prostfednictvim (i) Odboru privatniho bankovnictvi, (i) Odboru
investi¢ni a transak&ni sluzby, (iii) Odboru Sales pro institucionalni klienty, (iv) Odboru Sales pro
korporatni a municipalni klienty je odpovédna za veSkera jednani vuci Investordm, zejména za
komunikaci s Investory.

Banka usiluje o to, aby alokace co nejvice odpovidala zajmim, cilim a preferencim Emitenta, a v
tomto procesu jedna v jeho nejlepSim zajmu. Sdélené zajmy, cile a preference Emitenta Banka
zaznamena. Banka ma za to, Ze zajmam, preferencim a cilam Klienta nejlépe vyhovuje takovy proces/
struktura transakce, Ci konkrétni podoba alokace, v ramci které Banka usiluje o nalezeni nejlepSi
Casové struktury procesu/ transakce s ohledem na aktualni nabidku IN na cilovych trzich, zasadu
efektivni alokace, financni stabilitu IN a dostate¢né likvidni sekundarni trh. V této souvislosti Banka
povazuje zajmy, cile a preference Klienta za rozhodujici v procesu formovani procesu / struktury
transakce, Ci pfi provadéni samotného procesu alokace, na druhé strané se vSak nejedna o faktory
vyluéné rozhodujici; konkrétni podoba transakce je zpravidla vysledkem kombinace rtiznych faktor(.

Veskera interni i externi komunikace, v€éetné komunikace v ramci Syndikatu (je-li relevantni; jak je
definovan dale v textu) souvisejici s umisténim IN musi byt pravdiva, nikoli zavadéjici. Banka zpravidla
stanovi pravidelné periodické terminy zvefejiiovani informaci (jsou-li néjaké ke zverejnéni). Obrati-li
se na Banku potencialni Investor a mize-li pozadovana informace pfinést tazajicimu se Investorovi
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nepfiméfenou vyhodu, Banka informaci bez jejiho souasného zvefejnéni vSem potencialnim
Investordm neposkytne.

U vSech transakci, zejména transakci se zavazkem Banky k Upisu, Banka respektuje pozadavky
prislusnych pravnich pfedpisl, odvétvovych standard(, ¢i regulatornich pokynd, jez se vztahuji na jeji
vlastni Cinnost, pfedevSim pozadavky na fizeni jejich rizik. To mimo jiné znamena, Ze Banka si
vyhrazuje pravo provadét umisténi zptsobem, pfi némz budou veskeré tyto pozadavky respektovany,
bez ohledu na to, zda jsou zhmotnény do normativniho textu vydaného zakonodarcem (pfipadné aktu
regulatora), a/nebo jsou obsazeny ve vnitfnich normach Banky, ¢i dokumentech vypracovanych v
souvislosti s konkrétni transakci (typicky prospektem pro Ucely vefejné nabidky i pfijeti k obchodovani
na regulovaném trhu v souladu se ZPKT).

Banka se téz mlze podilet na umisténi IN, formovani procesu / struktury transakce spolu s jinymi
subjekty (spole¢né jako ,Syndikat®). V zavislosti na svém postaveni v ramci Syndikatu, kde Banka
muzZe pusobit jako vedouci manazZer odpovédny za alokaci (tzv. leading manager), nebo jako
spolumanazer & manazer vedlejsi, plni povinnosti smérujici k umisténi IN v soucinnosti s ostatnimi
¢leny Syndikatu, zejména se jednotlivi Elenové informuji o sdélenych zajmech, preferencich a cilech
Emitenta, a kazdém, Emitentem pfedaném relevantnim materialu ¢lenu Syndikatu. Banka zajisti, aby
vSichni ¢lenové Syndikatu byli vazani pravidly pro Emitenta a Investora vyhodnymi nejméné ve stejném
rozsahu, jako stanovi tato Pravidla. V kazdém pfipadé vSak zajisti, aby v procesu umistovani IN
rozhodovaly cile, preference a zajmy Emitenta. VeSkerou komunikaci nezbytnou pro ochranu zajmu
Emitenta v souvislosti s emisi IN, probihajici mezi Bankou a ostatnimi ¢leny Syndikatu, Banka
zaznamena.

Alokace

Predpoklady umisténi IN

Banka jako subjekt umistujici IN mize vyuzit rizné nastroje k tomu, aby zjistila zajem Investord o IN
Emitenta, na zakladé kterych stanovuje optimalni navrhované parametry umisténi IN. Tyto nastroje Banka
vyuziva ve spolupraci s Emitentem. O vysledku jejich pouziti Emitenta seznami, a to pfed zapocetim
samotného procesu alokace IN Investordm. Nastroj komunikace Banky s Investory je organizovani
predvadécich prezentaci (tzv. Roadshows).
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Roadshow

Roadshow, neboli osloveni potencialnich Investord pro pfisluSnou Emisi organizuje Banka formou
predvadéci prezentace Emise IN dle nasledujicich pravidel:

(i)
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Vefejna roadshow

V pfipadé Emise IN formou vefejné nabidky se na vefejné roadshow mohou ucastnit vSichni
potencialni investofi. V pfipadég, Ze je pfisluSna kapacita vefejné roadshow napiné&na, Banka pfidéluje
jednotliva mista na zakladé nasledujicich kritérii:

e zajmy, preference a cile potencialniho Investora, zamyslejiciho nabyt emisi IN Emitenta;

e zplsobilost Investord / upisovatelll (zpUsobila protistrana, profesionalni zakaznik, neprofesionalni
zakaznik);

e majetkové portfolio potencialniho Investora a jeho angaZovanost / zapojeni se do projednavané
transakce IN nebo zapojeni se do jakékoli pfedchozi emisni transakce Emitenta nebo jakékoli
emisni transakce obdobnych IN na trhu, na kterém Emitent umistuje IN;

e potencialni zajem Investora o upis IN;

. predchozi zkuSenosti Emitenta s danym Investorem;

e soucasny nebo dfivéjsi zajem Investora o poskytnuti zpétné vazby z roadshow.

Poradi, v jakém jsou sefazena vySe uvedena kritéria, nenaznacuje jejich vyznam pro rozhodnuti o
pFidéleni mista.

Neverejna roadshow




V pfipadé Emise IN zplsobem private placement se nevefejné roadshow k pfislusné Emisi mohou
ucastnit pouze pozvani potencialni investofi. Banka zve na nevefejné roadshows potencialni Investory
vybrané Emitentem dle pravidel, uvedenych v bodé (i).

3.2 Syndikat

Banka se mGze podilet na umisténi IN spole¢né s jinymi subjekty (,Syndikat”). Obchodnici s cennymi papiry,
ktefi nakupuiji IN pro dalsi prodej svym klientdim, mohou byt soudasti syndikatu pro upsani emise. Clenové
syndikatu podepisuji mezi sebou smlouvu, ktera stanovi, Ze po urcitou dobu (nékolik hodin nebo nékolik dnt)
od uskute&néni emise nesmi byt IN na trhu nabizeny pod pfedem danou minimalni hodnotu. Toto opatfeni
slouzi ke stabilizaci ceny emise IN, ustaleni po¢atec¢ni trzni hodnoty a k ochrané koncovych Investor(.

3.3  UmisténiIN
3.3.1 Obdobi bezprostiedné predchazejici alokaci
1. Vysledkem ¢&innosti Banky pfed samotnym provedenim alokace je:

(i) zaznam zajml o emisi IN, jak Emitenta, tak jednotlivych Investoru;

(i) predbézny harmonogram a podminky alokace, zohledriujici zejména komunikovany zajem Emitenta
a zajem Investorll o emitovany IN vramci jednotlivych cenovych hladin, jez jsou vymezeny
pfislusnym cenovym rozpétim, jako i dal§i rozhodné faktory. Pfedbézny harmonogram zpravidla
obsahuje odkaz na konkrétni zajmy, preference a cile Emitenta k pfislusné emisi;

2. Pred provedenim alokace Banka, jako subjekt umistujici emisi IN vyzada od Emitenta pisemny souhlas
s pfedbéznym harmonogramem a podminkami alokace a dale postupuje pouze v pfipadé, Ze souhlas
byl pfislusnym Emitentem pfidélen.

3.3.2 Postup

1. Po splnéni vSech zakonnych pozZadavkld, a po obdrzeni souhlasu Emitenta s podminkami a
harmonogramem alokace, Banka v soucinnosti s Emitentem nabidne emitované IN potencialnim
Investordm. Standardnim postupem umistovani IN je proces tzv. bookbuildingu, ktery je zasadné
rozhodujici pro umistovani IN a téZz pro stanoveni jeho ceny (to v8ak v odlvodnénych pfFipadech
nevyluCuje postup jiny, pro ktery mohou byt stanoveny ad hoc pravidla); postup Banky v ramci
bookbuildingu je popsan dale v &l. 4.2., pfiemz je-li pro umisténi IN vyuzit, Banka v co nejvétsi mife
postupuje v souladu s témito ustanovenimi.

2. Zvefejnéni nabidky emitovanych IN a jeji evidenci zajiStuie DCM manager. Zvefejnénim nabidky
dochazi v pfipadé bookbuildingu k otevieni knih (tzv. books). Banka zajisti, Ze nabidka bude probihat
po dostateéné dlouhou dobu, neni-li s Emitentem sjednana konkrétni doba. Nabidka emitovanych IN
zpravidla zahrnuje:

(i) z&kladni udaje o emisi;

(ii) prospekt v€. emisnich podminek;

(iii) termin pfijimani nabidek;

(iv) pfedpokladané datum emise, jenz vychazi z pfedbézného harmonogramu alokace;
(v) upozornéni na mozny stfet zajmu, atd.

3. Jednanim s Investory, které se tyka potencialnich investic do nabizenych IN, jsou povéfeni zaméstnanci
pfislusnych obchodnich utvari Banky (dale jen ,povéfeni zaméstnanci®).

4. 'V prabéhu doby, po kterou jsou knihy otevieny, zjiStuje Banka prostfednictvim povéfenych zaméstnancu
konkrétni zajmy o podminkach alokace dle pfedstavy potencialnich Investoru, a to pfijimanim (az do
momentu uzavieni knih nezavaznych) zadosti o alokaci IN pokynem (dale jen Zadost o alokaci). Ve
vztahu ke kazdé Zadosti o alokaci, Banka zaznamena jeji obsah, datum a &as obdrZeni, jako i indikaci
o typu potencidlniho Investora'. Zadost o alokaci obsahuje zejména objem IN, ktery je ochoten Investor
v ramci urgité cenové hladiny koupit. Zadost o alokaci miize Investor az do okamziku uzavieni knih
ménit, nebo vzit zpét. Projevi-li zajem prostiednictvim Zadosti o alokaci subjekt ze stejné skupiny jako

" Typ Investora urcuje Emitent pro pfisludnou emisi IN, v navaznosti na jeho zajmy, preference a cile, tykajici se alokace IN. Nebude-li
Emitentem uréen, zaznamena se typ Investora jako (i) zpUsobila protistrana, (ii) profesionalni zakaznik, (iii) neprofesionalni zakaznik.
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Banka, nebo umistuje-li Banka u spravcu majetkd spfiznénych s Bankou, nesmi byt s témito entitami
procesu alokace zachazeno pfiznivéji nez s ostatnimi Investory s obdobnym profilem.

5. Po uplynuti Ihaty pro upis dle odst. 2 vySe, Banka knihy uzavie. Okamzikem uzavreni knih se posledni
podana Zadost o alokaci stava pro Investora zavaznou. Po uzavieni knih Banka na zakladé obdrzenych
Zadosti o alokaci stanovi po obdrzeni souhlasu Emitenta zavazné parametry emise IN; souhlas Emitenta
Banka zaznamena. Jestlize se takovy postup jevi opodstatnénym, a jestlize s tim Emitent souhlasi, je
mozné se odchylit od podminek, v€etné podminek cenovych, jez byly soucasti prfedbé&zného
harmonogramu a podminek alokace. Dle zavaznych podminek a dle pravidel obsazenych v téchto
Pravidlech, & jinych vnitfnich predpisech, jednotlivé Zadosti o alokaci Banka vyhodnoti, a dle pravidel
alokace nabidne Investorim pFislusny objem IN za pfisluSnou cenu.

3.3.3 Kritéria alokace

Samotna alokace probiha zejména v souladu s dokumentaci k emitovanému IN (prospekt, emisni podminky
apod.); pfipadné dle nasledujicich kritérii (jejich pofadi nenaznacluje jejich vyznam, a sou€asné se jejich
vyznam pro riizné emise stejného Emitenta, nebo i rizné emise riznych Emitentd maze lisit):

(i) zajmy, preference a cile Emitenta;

(i)  podminky na trhu, cilovi investofi (dle diskuze s Emitentem), cilové typy Investord (dle diskuze s
Emitentem);

(i)  zajem Investor{ o transakci, jez je projeven zejména aktivni ucasti Investord na roadshows, pfipadné
jinym zplsobem projeven zajem Investorll o transakci napf. osobni schizka, skupinova schizka
k pfislusné emisi IN. Pokud tyto ¢innosti naplfuji znaky marketsoundingu, musi DCM manager
postupovat podle vnitini normy ,Opatfeni pfedchazejici zneuzivani trhu®;

(iv)  Investorem demonstrovany predchozi zajem o emise IN Emitenta, ¢i emise obdobnych IN na trhu;

(v)  nadasovani kdy Investor projevil zajem o transakci IN, véasnost Zadosti o alokaci, nové Zadosti o
alokaci, ¢i odpovédi na alternativni nabidku Banky;

(vi)  sektor trhu, ve kterém Investor plsobi;
(vii) nalezitost Investora k urcité geografické lokaci;
(viii) regulatorni omezeni prodeje do jurisdikce, ke které je Investor pfislusny;

(ix) zajmy Investora (zejména predpokladany €asovy horizont pro drzeni IN), s preferenci tvorby
vyvazeného portfolia Investorq, tj. na strané jedné Investoru, ktefi maji zajem dlouhodobé IN drzet jako
centralnich bank, pojistoven, penzijnich fondd, spravcu portfolii na urovni profesionalnich zakaznikd
(typicky hedgeovych fondu, bank, atp.), na strané druhé Investor(, ktefi zajisti dostate¢né likvidni
sekundarni trh;

(x)  snaha vyhnout se neekonomické objemové alokaci;

(xi) dalSi faktory, které jsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi, regulatornimi pfedpisy a pravem
reglementovanymi procesy.

3.3.4 Predcasné uzavreni knihy objednavek a kraceni pokynu investort

Banka ve spolupraci s emitentem ma pravo pfedcasné ukon it pfijimani pokynu k obstarani IN, aby bylo
zajisténo spravedlivé rozdéleni IN a dodrzeni pfedpokladaného objemu emise IN stanoveného v souladu s
pravidly alokace IN (dale jen ,pfedpokladany objem emise®). Pokyny pfijaté po ukonéeni pfijimani pokyna k
obstarani IN nebudou uspokojeny, a to ani Caste¢né. Soucasné plati, ze pokud by mélo dojit k pfekroceni
predpokladaného objemu emise, Banka miize pfistoupit ke kraceni pfijatych pokynd k obstarani IN podle
nasledujicich pravidel.

Pokud Banka pfistoupi ke kraceni pfijatych pokyn( k obstarani IN, bude kraceni probihat tak, Ze nejprve
budou pomérné kraceny pokyny k obstarani IN, které u jednoho investora ve svém souctu pfesahnou
celkovou nominalni hodnotu obstaravanych IN ve vysi 10 milion(i CZK. Kraceni se pfitom bude tykat pouze
poctu obstaravanych IN v celkové nominalni hodnoté pfevysujici u daného investora ¢astku 10 miliond CZK.
V pfipadé, ze takové kraceni povede k dosazeni prfedpokladaného objemu Emise, pokyny k obstarani IN
jednotlivych investort v celkové nominalni hodnoté obstaravanych IN do 10 miliond CZK (vCetné) jiz kraceny
nebudou zadnému investorovi.
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Pokud nebude zplsobem popsanym v predchozim odstavci dosazeno predpokladaného objemu emise,
provede Banka dal$i kraceni pfijatych pokyn( k obstarani IN. Toto kraceni bude probihat tak, ze nejprve
budou pomérné kraceny pokyny k obstarani IN, které u jednoho investora ve svém souctu dosahnou celkovou
nominalni hodnotu obstaravanych IN v rozmezi 3 az 10 miliond CZK. Kraceni se pfitom bude tykat pouze
poctu obstaravanych IN v celkové nominalni hodnoté nachazejici se u daného investora v uvedeném
rozmezi. V pfipadé, Ze takové kraceni povede k dosazeni predpokladaného objemu emise, pokyny k
obstarani IN jednotlivych investord v celkové nominalni hodnoté obstaravanych IN do 3 milion CZK (tuto
Castku vyjimaje) jiz kraceny nebudou zadnému investorovi.

Pokud nebude dosazeno predpokladaného objemu emise ani zplisobem popsanym v pfedchozim odstavci,
provede Banka dal$i kraceni pfijatych pokynu k obstarani IN. Toto kraceni bude probihat tak, Ze dojde k
pomérnému kraceni vSech pokynu k obstarani IN vSech investord v celkové nominalni hodnoté
obstaravanych IN do 3 miliontl CZK (tuto ¢astku vyjimaje).

Pro ¢astky uvedené v CZK pfitom plati, ze se pouzije hodnota uvadéna v CZK v pfipadé IN emitovanych v
CZK, nebo jeji ekvivalent v méné daného IN dle kurzu devizového trhu CNB platného v den emise piislusného
IN v pfipadé IN emitovanych v jiné méné nez CZK.

Kraceni pokynu neovliviiuje vysi stanoveného Emisniho kurzu, za ktery Ize IN upsat a koupit. Banka muze
pfistoupit k pfed¢asnému ukonéeni pfijimani pokynu k obstarani IN a kraceni pokynl investorll nezavisle na
Sobé.

3.3.5 VydanilN

1.V pfipadé zaknihovanych IN Banka zajistuje vydani IN a jejich pfipsani Investordm a finanéni vyporadani
v obchodnim systému Banky. Pokud probiha primarni Gpis formou delivery versus payment (DVP), jsou
finanéni prostfedky pfipsany na bankovni u¢et Emitenta. V pfipadé, ze primarni Upis probéhne pouze
pfipsanim IN na majetkové ucty Investorl, resp. delivery free of payment (FOP), pracovnik Odboru
vyporadani na finanénich trzich zajisti pfipsani finan¢nich prostfedk na bankovni Guéet Emitenta.

2. V pripadé listinného IN Banka zajistuje vydani listinnych IN a jejich pfedanim Investorim. Banka zajisti
pfipsani finanénich prostfedkd na bankovni ic¢et Emitenta.

3.3.6 Obdobi bezprostiredné nasledujici po vydani IN

Banka je povinna finalni hodnotu alokace pro konkrétniho Investora zaznamenat, a tento zaznam Investorovi
na trvalém nosic¢i pfedat. Zaznam musi vzdy obsahovat dostate¢né podrobné od(ivodnéni alokace IN pro
tohoto Investora, nevyplyva-li jiz ze souboru informaci prokazatelné zaznamenanych Bankou, zejména z (i)
téchto Pravidel, (ii) zaznamu diskuse s Emitentem ohledné jeho zajmu alokovat ¢ast emise IN ur&itému ,typu”
Investora, (iii) zadosti o alokaci jakoukoli dalSi diskuzi s Emitentem, Investory, ¢leny Syndikatu; tim neni
dotéena povinnost Banky pfedat Investorovi informace o alokaci na trvalém nosigi.

3.3.7 Pobidky

1. Banka zakazuje jakékoli ujednani a/nebo dohody s jakymkoli Investorem ¢i potencialnim Investorem, za
které by Banka poskytla pfislib ur€ité alokace, nebo provedla alokaci dohodnutym zplisobem. Zejména
jsou zakazany nasledujici ujednani a/nebo dohody, tykajici se alokace:

(i) o sdileni zisku s Investorem, jez se vztahuji k obchodovani s nové emitovanymi IN;
(i) o budouci obchodni spolupraci Investora s Bankou nebo s ni spfiznénymi osobami;

(i) o motivaci €innosti Banky, nebo s ni spfiznénymi osobami formou plateb nepfiméfené vysokych
poplatkd za poskytnuti nesouvisejicich sluzeb nebo zbozi;

(iv) o alokaci, ktera je vyslovné podminéna tim, Ze Banka obdrzi od Investora nebo subjektu, jehoz
vedoucim pracovnikem je Investor, v budoucnu pokyny, nebo Investor nebo uvedeny subjekt od
podniku zakoupi jinou sluzbu;

(v)  dohody/ujednani, v ramci kterych je alokace provadéna jako kompenzace za stiznosti podané
Investorem, nebo jako protipInéni za jejich prevzeti;

(vi) o pfijimani pokynd na sekundarnim trhu ohledné emitovaného IN pfed ukoncenim celého procesu
alokace;
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(vii) dohody/ujednani, na zakladé kterych dochazi k zjistovani cen nebo objemu transakci, které
planuje Investor sIN ucinit v dobé& bezprostfedné nasledujici po ukondeni alokace na
sekundarnim trhu;

(viii) dohody/ujednani o ndkupu emitovaného IN na sekundarnim trhu za zvySujici se ceny.

Pobidky miize Banka pfijmout, vyhovuiji-li pravidldm, stanovenym ve vnitini normé ,Rizeni stfetu zajma
pfi poskytovani investi¢nich sluzeb® a ,Politika stfetd zajmu* a pfislusnym regulatornim opatfenim.

Ocenovani
Specifikace obecnych zasad pro tGcely ocenovani

Pokud neni emise ocenéna jiz Emitentem, postupuje pfi ocenovani emise Banka takovym zplsobem,
aby nedochazelo ke stfetim zajmu, zejména stfetim souvisejicim s (i) podhodnocenim nebo
nadhodnocenim ceny emise, nebo (ii) zapojenim osob vykonavajicich neslucitelné funkce do procesu
tvorby ceny emise. Pfi tvorbé ceny emise je obzvlast dllezité, aby Banka postupovala zplsobem, pfi
kterém:

(i) ocenéni nabidky nepodporuje zajmy Banky, nebo zajmy jejich Klientd;

(i) ocenovani emise se neucastni osoba, ktera se sou¢asné podili na poskytovani jinych investi€nich
sluzeb cilovym Investortim.

Pravidla ocenovani

K dosazeni vymezenych cili Banka ve spolupraci s Emitentem provadi ocefovani emise IN. V procesu
ocenovani emise IN se zohledriuji preference, zajmy a cile Emitenta véetné vysledkd roadshows, jenz
se promitaji do valuace ceny emise.

Valuace ceny emise spociva primarné:

(i) stanoveni emisniho kurzu/vynosu;

(ii) stanoveni typu kupénu/vynosu IN.

(i) Stanoveni emisniho kurzu/vynosu

Stanoveni emisniho kurzu nabizeného investi¢niho nastroje probiha jednim z nasledujicich zplsobu,
nebo jejich kombinaci:

e stanoveni emisniho kurzu pevnou éastkou: emisni kurz je sjednan pevnou &astkou tzv. firm
commitment;

e stanoveni emisniho kurzu aukci: potenciélni investofi pfedkladaji zavazné nabidky na odkup
ur¢itétho mnozstvi IN za urcitou cenu tzv. limit orders:

o na zakladé sesbiranych poptavek je stanovena rovnovazna cena, kdy se nabidka IN
rovna poptavce IN a za tuto cenu jsou IN odprodany jednotlivym Investoriim, a to
v poméru odpovidajicim poptavanému mnozstvi (tzv. americka aukce);

o v okamziku, kdy objemovy sou&et poptavanych IN dosdhne poctu nabizeného objemu IN,
je stanovena kone¢né cena, za niz nabydou IN vSichni zdjemci, ktefi ji poptavali za tuto
cenu nebo za cenu vy3si (tzv. holandska aukce);

e stanoveni emisniho kurzu formou bookbuildingu: potenciélni investofi jsou vyzvani, aby
sdeélili své pocateCni poptavky v ramci urcittho cenového rozpéti, uvedeného manazerem
emise. Poptavka po emisi IN mdze byt sdélena jako:

o strike bid (reoffer bid), kdy Investor uri mnozstvi IN, které je ochoten odkoupit bez ohledu
na cenu v ramci daného rozpéti;

o limit bid, kdy ur€i mnozstvi IN, které je ochoten odkoupit za ur€itou cenu;

o step bids, kdy Investor definuje svoji poptavku pomoci vice limit bid-G, ¢imz vznikne

schodovita poptavka v ramci urcitého kurzového rozpéti.
V prubéhu obdobi sbéru poptavky mohou investofi ménit své poptavky nebo je zrusit.

Pro stanoveni ceny je rozhodujici zjiStény zajem Investorld o nabyti IN v ramci urcité cenové
hladiny a konzultace s Emitentem.
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Pro alokaci emise IN Investordm je rozhodujicim kritériem dulezitost Investord, jejich uc¢ast na
road show a rovnéZz Emitentem poZadovany vysledny pomér institucionalnich a retailovych
Investord.

Nasledné jsou investofi Bankou nebo privatnim bankéfem zavaznou nabidkou vyzvani, aby
s konec€nou platnosti potvrdili zajem o emisi IN. Pokud Investor nezméni nebo nezrusi nabidku
na odkup IN, plati jeho ptivodni nabidka na odkup. S Investory je podepsana Upisovaci smlouva.
Upisovaci cena, celkovy objem emise a struktura Investorld u vefejné emise jsou Bankou
oznameny regulatorovi kapitalového trhu, a pokud je to relevantni nasledné zapracovany do
prospektu. U vefejné emise rozesila Banka prospekt vSem primarnim upisovatelim. Prospekt
Banka zvefejni na misté ureném ve vefejném oznameni emise. Potvrzené objednavky a miru
jejich uspokojeni Banka oznami koneénym Investordm s datem, uréenym k finanénimu
vyporadani.
(i) Stanoveni typu kupénu/vynosu IN

Urok IN je uréovan Bankou na zékladé preferenci, zajm( a cild Emitenta, a to po dohodé& s nim a
zjisténého zajmu Investord o drzbu pfislusného IN. Kupdon mize byt uréen jako fixni nebo variabilni.

e Fixni kupdn — pevné stanovena procentni ¢astka ze jmenovité hodnoty IN;
e Variabilni kupdén — u ur€eni variabilniho kupénu emise IN jsou zohledrfiovany nasledujici slozky:
o Referenéni tzv benchmark sazba (napf. PRIBOR, LIBOR, EURIBOR);
o Kreditni spread, u kterého se zohledruje Ffada kritérii, pfedevsim:
- Splatnost IN (tenor)
- Kreditni rating emitenta
- Ména IN
- Obchodni ceny IN, vydanych emitenty v minulosti;
o Prémie zohledriuje individualni okolnosti, pfedevsim:
- Podminky nedavnych emisi stejnych nebo obdobnych IN
- Podnikatelsky sektor emitenta.

Vysledkem ocenéni je zpravidla urCité rozpéti, které Banka komunikuje s Emitentem za ucelem
zavazného urceni jeho vyse pro emisi IN. V zavislosti od pribéhu samotného procesu umistovani IN,
resp. zajmu Investord o jeho upsani a obsahu smluvni dokumentace uzaviené s Emitentem, se maze
toto rozpéti ménit smérem nahoru a dold, nebude-li to odporovat pfislusnym pravnim pfedpisim (napf.
AUV zapoéten do ceny emisniho kurzu).



